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La “Société”

I DECLARATION DE LA PERSONNE PHYSIQUE QUI ASSUME LA RESPONSABILITE DU
RAPPORT SEMESTRIEL

« J'atteste, & ma connaissance, que les comptes condensés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére et du résultat de la Société, et que le rapport semestriel d'activité ci-aprés présente
un tableau fidéle des événements importants survenus pendant les six premiers mois de l'exercice, de
leur incidence sur les comptes et qu’il décrit les principaux risques et les principales incertitudes pour

les six mois restants de I'exercice.»

Le 27 septembre 2023

Alain Molinié

Président Directeur Général



Il ORGANES DE DIRECTION ET D'ADMINISTRATION

1) Conseil d’administration

A la date du présent rapport, la composition du Conseil d’administration est la suivante :

Président du Conseil d’administration : Alain MOLINIE
Administrateurs : Frédéric PONT
Frédérique MOUSSET
Laurent ETIENNE (administrateur indépendant)
Geneviéve BLANC (administrateur indépendant)
Censeurs : Eric LAVIGNE
Yves MAITRE D'AMATO

2) Comités

A la date du présent rapport, il n‘existe aucun comité ad hoc institué par le Conseil d'administration.

3) Direction
Direction Générale Alain MOLINIE
Direction Financiéere Frédéric PONT
Direction Commerciale Jean-Michel POLIT
Direction Engineering Pierre-Yves DIQUELOU
Direction Marketing et Communication Frédérique MOUSSET

Direction Technique Eric LAVIGNE



M. RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

Dans le présent rapport, le terme « Société » désigne la société Cabasse.

1) DESCRIPTION DE L'ACTIVITE DE CABASSE

Cabasse est une entreprise francaise qui concgoit et commercialise mondialement des solutions Hi-Fi

haut de gamme qui sont destinées aux particuliers et professionnels.

Fondée en 1950 par Georges Cabasse, la Société s’est toujours attachée a rechercher une parfaite

restitution de la musique et des sons sans aucune altération, coloration ou distorsion.

Reprise depuis 2014 par VEOM Group (ex-AWOX), la société a pu bénéficier de I'expertise logicielle
(connectivité, application, ...) de sa maison-mére pour devenir un pionnier des enceintes connectées.
Elle bénéficie aujourd’hui d’'une réelle avance technologique avec 16 brevets dans les technologies de

I'acoustique, du traitement du signal et de la connectivité.

Parallélement, son portefeuille de produits est I'un des plus larges du secteur et intégre : un vaste choix
d’enceintes équipées de hauts parleurs coaxiaux, fruits de I'innovation Cabasse, des solutions Home
Cinéma et des solutions connectées haut de gamme avec la collection THE PEARL qui porte la
croissance des ventes depuis 2018.

2) RESULTATS SEMESTRIELS DU GROUPE AU 30 JUIN 2023

i. Chiffre d’Affaires du 1°" semestre 2023 :

A l'issue du 1er semestre de son exercice 2023, Cabasse a enregistré un chiffre d’affaires consolidé de
4,0 M€ en repli de -15% conformément aux anticipations, pénalisé par (i) des difficultés
d’approvisionnement en composants électroniques clés en début d’exercice et (ii) un ralentissement
des ventes dans le retail sous I'effet d'une consommation moins dynamique en Europe et en Asie et de

la gestion précautionneuse des stocks en magasins.

ii. Compte de résultat au 30 juin 2023

TAUX DE MARGE BRUTE DE 39,7% AU 15R SEMESTRE 2023

Au 1er semestre 2023, Cabasse a réalisé une marge brute de 1,6 M€.

Le taux de marge brute s’est établi a 39,7% sur la période, contre 42,8% un an plus tét, du fait de la
persistance en début d’année de surcolts liés aux difficultés d’approvisionnement en composants.

Le taux de marge brute est néanmoins stable par rapport au niveau de I'ensemble de I'exercice 2022
(40,0%).



EBITDA DE -0,8 M€ A FIN JUIN 2023
A mi-exercice, 'EBITDA s’est élevé a -0,8 M€, contre -0,1 M€ un an plus tot.

Ce repli est lié pour ~0,4 M€ a 'évolution de la marge brute et pour ~0,3 M€ a la hausse des charges
opérationnelles, avec 'augmentation des frais généraux et administratifs liés a la cotation en Bourse de
Cabasse depuis fin 2022, et avec la montée en puissance des ateliers de fabrication a Brest (France),
afin d’accompagner la production des enceintes haut de gamme, dont le produit réalisé pour une grande
maison de luxe.

Les dotations aux amortissements des immobilisations se sont établies a 0,3 M€, en Iégére baisse par
rapport au ler semestre 2022, marquant le début de la diminution des dotations aprés un pic
d’amortissements en 2022, relatif aux colts de développement de 'ensemble de la gamme THE PEARL
débuté 5 ans auparavant.

Le résultat d’exploitation s’établit a -1,2 M€ au 1er semestre 2023, contre -0,5 M€ un an plus tét.

Aprés résultat financier, composé principalement de charges d’intéréts de la dette bancaire et
obligataire, et du résultat exceptionnel, le résultat net s’établit a -1,3 M€ au ler semestre 2023, contre -
0,5 M€.

Données consolidées en K€ (non auditées)
Normes francaises 30/06/2022 30/06/2023 31/12/2022

Chiffre d’affaires 4721 4012 10 105
Marge brute 2021 1594 4 036
Taux de marge brute (%) 42.8% 39,7% 40,0%
EBITDA! -38 -768 -200
Taux de marge d’EBITDA (%) n.a. n.a. n.a.
Résultat d’exploitation -483 -1 239 -1114
Résultat financier -68 -173 -205
Résultat exceptionnel -61 -15 -159
Imp6t sur les sociétés -99 -144 -196
Résultat net -514 -1 283 -1282

iii. Bilan au 30 juin 2023
Au 30 juin 2023, les capitaux propresl de Cabasse s’élevaient a 2,2 M€ et la trésorerie disponible a
1,0 M€.
Les dettes financiéres s’établissaient a 4,3 M€ & fin juin 2023 (contre 4,6 M€ & fin 2022). A mi-exercice,

la dette financiere nette s’élevait a 3,3 M€, contre 0,6 M€ au 31 décembre 2022.

Données consolidées en KE 31/12 30/06 Données consolidées en KE 31/12

(auditées) - Normes francaises 2022 2023 (auditées) - Normes frangaises 2022

! Les fonds propres correspondent aux capitaux propres auxquels s'ajoutent le montant des obligations convertibles (quasi-fonds propres)

pour 2 512 K€ au 31 décembre 2022 et 2 562 K€ au 30 juin 2023.



Actif immobilisé 3071 3616 Fonds propres? 3480 2241

Actif circulant 5675 5611 Dettes financieres 4571 4 293

dont stocks 3180 3378 dont PGE 2 680 2641

dont créances clients 628 495 Cgmpte courant maison 1194 -
meére

Disponibilités 3947 1003 Autres passifs 3448 3705

Total Actif 12693 10239 Total Passif 12693 10239

1 Les fonds propres correspondent aux capitaux propres auxquels s'ajoutent le montant des obligations convertibles (quasi-fonds propres)
pour 2 512 K€ au 31 décembre 2022 et 2 562 K€ au 30 juin 2023.

iv. Flux de trésorerie au 30 juin 2023

A lissue des six premiers mois de son exercice, Cabasse a consommé -2,9 M€ de trésorerie,
comprenant :

-1,0 M€ de cash-flow d’exploitation (vs. -1,1 M€ au 1er semestre 2022), avec un besoin en fonds de
roulement stabilisé (-57 K€ de variation du BFR au 1er semestre 2023 contre -893 K€ au 1er semestre
2022) qui a bénéficié d’acomptes sur commandes ;

-0,5 M€ de flux d’investissements (vs. -0,3 M€ au 1er semestre 2022), avec une hausse des dépenses
d’'investissements sur le semestre consacrées au développement de nouveaux produits, dont celui dans
le cadre de I'accord avec une grande maison de luxe ;

-1,4 M€ de flux de financements (vs. +0,2 M€ au 1er semestre 2022), constitués du remboursement du

compte courant de la maison mére (VEOM Group) et du désendettement financier de la société.

3) PRINCIPALES TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Au cours du premier semestre 2023, suivant autorisation du Conseil d'administration en date du 18 avril
2023, la Société a conclu un avenant a (i) la convention de prestations de services avec la société
Corossol SAS conclue le 1° octobre 2022, dont le Président est Monsieur Alain MOLINIE, Président
Directeur Général de la Société, et a (ii) la convention de prestations de services avec la société
Strategy & Finances Partner SARL conclue le 1¢" octobre 2022, dont le Gérant est Monsieur Frédéric

PONT, Directeur Général Délégué de la Société.

Les avenants aux conventions de prestations de services citées ci-dessus entrant dans le champ
d'application de l'article L.225-38 du Code de commerce, ont pris effet le 1° janvier 2023 et ont été
conclus dans l'interét de la Société, permettant a celle-ci de continuer de bénéficier de I'expérience de
la société Corossol SAS et de la société Strategy & Finances Partner SARL a des conditions alignées

avec les objectifs de la Société pour I'année en cours.

2 Les fonds propres correspondent aux capitaux propres auxquels s'ajoutent le montant des obligations convertibles (quasi-fonds propres)
pour 2 512 K€ au 31 décembre 2022 et 2 562 K€ au 30 juin 2023.




De méme, la réunion du Conseil d'administration en date du 18 avril 2023 a autorisé la modification de
la rémunération annuelle brute versée a Madame Frédérique MOUSSET et Monsieur Eric LAVIGNE,

administrateurs, au titre de leur contrat de travail conclu avec la Société, avec effet au ler janvier 2023.

Il est rappelé que ces conventions entrant dans le champ d'application de I'article L.225-38 du Code de
commerce permettent a la Société de bénéficier des compétences techniques de Madame Frédérique
MOUSSET et Monsieur Eric LAVIGNE.

Il est également rappelé que la Société a conclu avec la société Veom Group un contrat de licence en
date du 10 novembre 2022, entré en vigueur le méme jour pour une durée de 60 mois. Ce contrat est
renouvelable par tacite reconduction par périodes de 12 mois. Son maintien est dans l'intérét de la
Société dans la mesure ou elle lui permet a terme de devenir propriétaire d'éléments de propriété

intellectuelle essentiels au développement de ses produits.

Il n’existe aucune autre transaction entre parties liées ayant eu lieu durant les six premiers mois de
I'exercice en cours et ayant influé significativement sur la situation financiere ou les résultats du Groupe

au cours de cette période.

4) EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS AU COURS DU PREMIER SEMESTRE DE
L’EXERCICE EN COURS

Lors de sa réunion en date du 18 janvier 2023, le Conseil d'administration de la Société a décidé de
mettre en ceuvre la 26éme Résolution de I'Assemblée Générale du 30 septembre 2022 et ainsi d'émettre,
28.000 bons de souscription d'actions (dits « BSA-2023 ») au profit des administrateurs et censeurs de
la Société, donnant le droit de souscrire a 28.000 actions ordinaires d'une valeur nominale de 0,50 euro,
soit une augmentation de capital d'un montant nominal de 14.000 euros. Aucun des BSA-2023 n'ayant

été souscrit par leurs bénéficiaires, ils ont été rendus caducs.

Au cours de sa réunion du 18 janvier 2023, faisant usage de la délégation que lui avait conférée
I'Assemblée Générale du 30 septembre 2022 aux termes de sa 24°me Résolution, le Conseil
d'administration a décidé d'attribuer a titre gratuit un nombre global de 115.102 actions (dits « Plan
d'attribution gratuite d'actions 2023-1 » et « Plan d'attribution gratuite d'actions 2023-2 ») au profit de
membres du personnel salarié et d'un mandataire social dirigeant de la Société, sous condition de

présence.

Les 96.928 actions du Plan d'attribution gratuite d'actions 2023-1 sont soumises a une période
d'acquisition et une période de conservation, toutes deux d'une durée d'un an. Les 18.174 actions du
Plan d'attribution gratuite d'actions 2023-2 sont soumises a une période d'acquisition prenant effet le 18

janvier 2023 et expirant :

e le 18 janvier 2024 a hauteur du premier tiers des actions attribuées a chaque Bénéficiaire,



e le 18 janvier 2025 a hauteur du deuxieéme tiers des actions attribuées a chaque Bénéficiaire, et

e le 18 janvier 2026 a hauteur du troisieme tiers des actions attribués a chaque Bénéfiaire.

Lesdites actions ne seront cessibles qu'a l'issue d'une période de conservation d'un (1) an courant a

compter de I'expiration de la période d'acquisition concernée.

5) PRINCIPAUX RISQUES ET PRINCIPALES INCERTITUDES POUR LES SIX MOIS A VENIR

Le lecteur est amené a se référer aux facteurs de risques développés dans le Document d'Information

en date du 16 novembre 2022, disponible sur le site internet de la Société (www.cabasse-bourse.com)

et sur celui d'Euronext (www.euronext.com).

L'attention des actionnaires est attirée sur le fait que d'autres risques non identifiés a la date du présent
document ou dont la réalisation n'est pas considérée, a cette méme date, comme susceptibles d'avoir
un effet défavorable significatif sur la Société, son activité, ses perspectives, sa situation financiére et

ses résultats, peuvent exister ou survenir.

6) EVENEMENTS POST-CLOTURE

Aucun évenement significatif pour la Société n'est intervenu postérieurement au 30 juin 2023.


http://www.euronext.com/

V. COMPTES RESUMES AU TITRE DU SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023
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BILAN - ACTIF

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

Valeurs au 30/06/23 Valeurs au
ACTIF Val. Brutes Amort. & dépréc. Val. Nettes 31/12/22
Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMCBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement 300 205 239 335 60 870 79 422
Concessions, brevets et droits similaires 411 506 310 351 101 154 56 873
Fonds commercial (1) 609 796 609 796 609 796
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions 934 642 896 163 38 479 43 708
Installations tech., matériel et outillages industriels 5530319 3845583 1684 736 1 952 690
Autres immobilisations corporelles 327 516 304 005 23 511 14 619
Immobilisations corporelles en cours 691 080 691 080 249 744
Avances et acomptes 350 000 350 000
Immobilisations financiéres (2)
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de 'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 56 603 627 55 977 64 524
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 9 211 667 5 596 064 3 615 603 3 071 375
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 1 261 515 89 435 1172 080 1 057 674
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis 2 247 629 41 798 2 205 830 2121983
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes 831 055 831 055 776 129
Créances
Créances Clients et Comptes rattachés (3) 543 390 48 779 494 611 628 162
Autres créances (3) 716 631 716 631 885 532
Fournisseurs débiteurs 2761 2 761
Capital souscrit - appelé non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités 1003 159 1003 159 3 946 683
Charges constatées d'avance (3) 188 206 188 206 205093
TOTAL ACTIF CIRCULANT 6 794 346 180 013 6 614 334 9621 255
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion actif 9 105 9 105
TOTAL ACTIF GENERAL 16 015 119 5 776 077 10 239 042 12 692 631

1) Dont droit au bait
12) Dont & moins d'un an (brut)
{3) Dont & plus d'un an (brut)
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PASSIF

CAPITAUX PROPRES

BILAN - PASSIF

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

Valeurs
au 30/06/23

Capital ( dont verseé : 605 811 ) 605 811
Primes d'émission, de fusion, d'apport 1119 777
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves

Réserve |égale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves
Report & nouveau -768 087
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) -1 282 597
SITUATION NETTE -325 097
Subventions d'investissement 3 753
Provisicns réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES -321 344
AUTRES FONDS PROPRES
Produit des émissicns de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES
PROVISIONS
Provisions pour risques 252 351
Provisions pour charges 80 422
TOTAL PROVISIONS 332773
DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles 2562 321
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 4012 288
Emprunts et dettes financiéres diverses (3) 280 828
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 1 244 995
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 1332 150
Dettes fiscales et sociales 499 118
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés
Autres dettes 67 944
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance 189 165
TOTAL DETTES 10 188 810
Ecarts de conversion passif 38 803
TOTAL GENERAL 10 239 042
(1) Dont & plus d'un an 5138 686

(1) Dont & moins d'un an
(2) Dont concours bancaires couranis el soldes créditeurs de banques
(3) Dont emprunts participatifs

CONS@UDIT EXPERTS

3 804 928
860 094

Valeurs
au 31/12/22

605 811
1126 277

514 255
-1 282 342

964 000
4 045

068 045

252 351
50 694

303 045

2511 636

4 296 842
1467 892
124 008
2 215899
542 415

83 871

178 977
11 421 541

12 692 631
5765 077
5656 464
1011 606
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Ventes de marchandises
Production vendue (biens & serv.)

Montant net du chiffre d'affaires
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions (amorts), transferts de charges
Autres produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1)

Achats de marchandises
Variation de stocks
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks
Autres achats et charges externes
Impdts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Sur immo : dotations aux amortissements

Dotations aux . ) P
Sur immo : dotations aux dépréciations

amortissements

et dépréciations | Sur actif circulant : dotations aux dépréciat.

Daotations aux provisions
Autres charges

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (2)
RESULTAT D'EXPLOITATION

Bénéfice ou perte transférée

Perte ou bénéfice transféré

De participation (3)

D'autres valeurs maobiliéres et créances d'actif immo. (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur prov. et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de val. mobiliéres de placement

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

Dotations amortissements, dépréciations, pravisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES
RESULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles

RESULTAT EXCEPTIONNEL
Participation des salariés aux résultats
Impdt sur les bénéfices

TOTAL DES PRODUITS

TOTAL DES CHARGES

Bénéfice ou Perte
(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes 4 des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités lides
(4) Dont intéréts concernant |es entités lides

CONS@UDIT EXPERTS

COMPTE DE RESULTAT

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023
COMPARAISON AVEC balance situ au 30/06/2022

Du 01/01/23 Sit. Du 01/01/22 Variation
Au 30/06/23 Au 30/06/22 = el en %

4 050 600 4 641 687 -591 086 -13
-39 087 79 335 -118 421 -149
4011 514 4 721 022 -709 508 -15
106 647 219 899 -113 251 -52
325 127 220 005 105 123 48
54 262 39 880 14 383 36

178 471 38 178 433
4676 021 5 200 844 -524 823 -10
1920 444 1904 253 16 191 1
600 986 1046 478 -445 492 -43
-117 691 -360 164 242 474 -67
1798 667 1714 555 84 113 5
19 928 27 278 -7 350 -27
830 732 697 306 133 426 19
320 432 275 022 45 411 17
326 719 345 809 -19 090 -6
32 741 26 750 5991 22

29 728 29 728

151 840 6974 144 866
5914 527 5 684 260 230 267 a
-1 238 506 -483 416 -755 090 156

430 430
42 739 6 489 36 250 559
43 169 6 489 36 680 565

627 627
209 103 35 836 173 266 483
6 710 38 968 -32 258 -83
216 439 74 804 141 635 189
-173 270 -68 315 -104 955 154
-1 411 776 -551 731 -860 045 156

4774 292 4482
19 385 61654 -42 268 -69
-14 611 -61 362 46 751 -76
-143 750 -98 844 -44 946 45
4 723 965 5207 625 -483 660 -9
6 006 562 5721874 284 688 5
-1 282 597 -514 248 -768 349 149

445

1032
39630
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ANNEXE DES COMPTES SEMESTRIELS

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

FAITS CARACTERISTIQUES DE LA PERIODE

Par ailleurs, nous apportons des précisions concernant les faits suivants :
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes semestriels.

Annexe au bilan avant répartition de la situation clos le 30/06/2023 dont le total est de 10 239 041,63 Euros, et le
compte de résultat de I'exercice dégage une perte de -1 282 597,02 Euros.

La situation a une durée de 6 mois, recouvrant la période du 01/01/2023 au 30/06/2023.

Il vous est précisé également que tout mention d'exercice dans les présentes annexes, fait
référence a la période se terminant le 30 juin 2023,

Par ailleurs, nous apportons des précisions concernant les faits suivants :
Présentation de Cabasse

Cabasse est une entreprise frangaise qui congoit et commercialise mondialement des solutions Hi-Fi haut de
gamme destinées aux particuliers et professionnels.

Fondée en 3950 par Georges Cabasse, la Société s’est toujours attachée a rechercher une parfaite restitution de
la musique et des sons sans aucune altération, coloration ou distorsion.

Reprise depuis 2014 par VEOM Group (ex-Cabasse Group), la société a pu bénéficier de I'expertise logicielle
(connectivité, application, ..) de sa maison-mére pour devenir un pionnier des enceintes connectées. Elle
bénéficie aujourd’hui d’une réelle avance technologique avec 16 brevets dans les technologies de l'acoustique, du
traitement du signal et de la connectivité.

Parallélement, son portefeuille de produits est l'un des plus larges du secteur et intégre : un vaste choix
d’enceintes équipées de hauts parleurs coaxiaux, fruits de l'innovation Cabasse, des solutions Home Cinéma et
des solutions haut de gamme connectées avec la collection THE PEARL qui porte la croissance des ventes depuis
2018.

Faits marquants

Dans le sillage de la fin d'année 2022 et du ler trimestre 2023, le 2éme trimestre 2023 a été marqué par un repli
de -18% des ventes, a 1,8 ME. Sur lI'ensemble du ler semestre, le chiffre d’affaires consolidé s’est établi a 4,0 M
€, en repli de -15%.

Comme attendu, le début de l|'exercice a été pénalisé par des difficultés d’approvisionnement en composants
électroniques clés (amplificateurs et convertisseurs numérique-analogique), affectant principalement les
nouveaux produits Luxury Audio sans-fil de la collection Classic Connected.

Alors que ces difficultés sont aujourd’hui totalement résorbées (absence de surcolts composants désormais et
colts de transports normalisés), Cabasse a patit d’un ralentissement des ventes dans le retail, sous |'effet d'une
consommation un peu moins dynamique en Europe et en Asie et de la gestion précautionneuse des stocks en
magasins.

Les Etats-Unis bénéficient en revanche d’une croissance importante, a deux chiffres sur la période, sous l'effet du
déploiement des produits par le nouveau distributeur outre-Atlantique (14 magasins a date) et de l|‘accueil
favorable des nouveautés de la collection Classic Connected auprés des Médias spécialisés.

Fort du lancement de deux nouveaux produits majeurs, Cabasse vise une croissance d’activité soutenue a deux
chiffres pour le 28me semestre 2023.

Point sur la guerre en UKRAINE )
Au regard de la situation constatée début 2023 entre |'Ukraine et la Russie, la société n'est pas confrontée, du fait
de cette situation, a des difficultés en matiére de continuité d’exploitation.

Les activités a linternational de la société Cabasse ne sont que faiblement impactées par les sanctions prises
contre la Russie en termes de gel des avoirs et de restrictions applicables dans différents secteurs d‘activité. La
situation de conflit ne met pas en difficultés les activités de production et d‘approvisionnement de la société, et les
incidences sur les ventes et les liquidités sont non significatives.

Point sur I'appréciation du risque environnemental

La Société essaie de prendre en compte au mieux les risques climatiques dans I'hypothése de cloture et
d’intégrer le cas échéant leur impact potentiel dans I'annexe sociale. Cependant du fait de la nature de son
activité I'exposition actuelle de la Société aux conséquences du changement climatique s‘avere limitée. L'activité
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de la Societe ne genéere pas de fagon significative et directe de pollution de I'eau ou de l'air et n'a pas dimpact
sur la biodiversité de la planéte. Les impacts environnementaux liés & l'activité de la Société résultent
principalement de la consommation d'électricité, des achats et des déplacements de ses employés. Par
conséquent, les impacts du changement climatique a court terme sur les comptes sociaux ne sont pas
significatifs. Toutefois la scciété est consciente des enjeux majeurs liés au développement durable a initié une
démarche RSE (Responsabilité Sociétale des Entreprises) qui sera progressivement étendue a la société.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits
historiques.

Les conventions ci-aprés ont été appliquées conformément aux régles générales d‘établissement et de
présentation des comptes annuels du Plan Comptable Général, dont les régles de base sont :

- comparabilité et continuité de |'exploitation

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a I'autre

- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'étahlissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits
historiques.

Continuité de I'exploitation :

Le principe de continuité d'exploitation a été retenu compte tenu des éléments suivants :

- La trésorerie disponible de la société au 30 Juin 2023 s'éléve & 1 003 Keuros. La société bénéficie de lignes de
financement bancaire court-terme (sous forme de préfinancement de la créance CIR et d’Avances En Devises) dont un
montant de 465 Keuros qui était disponible et non utilisée au 30 Juin 2023,

- Une hausse du volume des ventes est attendue du fait des livraisons de produits & destination d’un groupe de Luxe a
partir du 3éme trimestre 2023

- La direction a établi un plan de trésorerie sur la base d‘un budget de ventes prévisionnel pour les 12 prochains mois
jusqu’au mois de juin 2024, Ce prévisionnel de trésorerie conforte le niveau de trésorerie & un niveau positif sur cette
période et ne prend pas en compte les discussions bancaires en cours afin de souscrire une ligne de financement de
600K Euros avec une caution BPI, Par ailleurs, au vu du contexte économique actuel, en cas de non réalisation du
budget prévisionnel d’activité, la direction se réserve la possibilité d’avoir recours a d’autres |eviers financiers du fait de
sa cotation.

Les comptes semestriels au 30/06/2023 ont été établis conformément aux régles comptables frangaises suivant les
prescriptions du réglement N° 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au plan comptable général.

Pour l'application du réglement relatif & la comptabilisation, |'évaluation, l'amortissement et la dépréciation des
actifs, I'entité a choisi la méthode prospective.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluées & leur co(t d'acquisition, constitué de leur prix d'achat (y compris
droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux, escomptes de
réglement), des colits directement attribuables & ces immobilisations en vue de leurs utilisations envisagées.

Option de traitement des charges financiéres :

Les colts d'emprunts liés & l'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés dans les colts d'acquisition ou de
preduction des immobilisations incorporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour l'incorporation de certains frais accessoires :

Les droits de mutation, honoraires, commissions, frais d'actes liés a l'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés
dans les colits d'acquisition ou de production des immobilisations incorporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour le traitement comptable des coiits de développement :

Les dépenses des frais de développement éligibles sont comptabilisés a I'actif.
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Frais d'augmentation de capital, de fusion, de scission, d'apport sont imputés sur les primes d'émission et de
fusion et, en cas d'insuffisance, comptabilisés en charges.

Les projets de développement sont inscrits & lactif du bilan lorsque la société estime quils ont de sérieuses
chances de réussite commerciale, quelle a lintention et les moyens de les achever et qu'elle peut évaluer de
fagon fiable les dépenses attribuables au projet au cours de son développement. Ils sont portés & Iactif du bilan
lorsque les six critéres généraux définis par le PCG sont remplis :

- La faisabilité technique de I'achévement de I'actif incorporel afin de pouvoir I'utiliser cu le vendre ;

- Lintention d‘achever la production de I'actif pour |'utiliser ou le vendre ;

- La capacité d'utiliser ou de vendre |'actif produit ;

- L'aptitude de I'actif & générer des avantages économiques futurs ;

- La disponibilité actuelle ou future des ressources techniques, financidres ou autres nécessaires pour mener 3
bien le projet ;

- La capacité & mesurer de maniére fiable les dépenses liées & cet actif pendant la phase de développement.

A chaque cldture d'exercice, s'il existe une incertitude sur la destination finale de Iimmobilisation en cours et sur
son utilité méme pour l'entreprise, une dépréciation temporaire est constatée. La société capitalise et amortit les
frais de développement entre 5 et 10 ans pour les versions initiales des innovations.,

La production immobilisée de frais de développement incorporels s'eléve a 325 Keuros au 30/06/2023
Les concessions et brevets sont amortis lindairement sur une durée allant de 1 3 10 ans.

Fonds commercial :

En l'absence de flux de trésorerie directs associés et déléments de test identifiables de maniére isolée, il convient
de regrouper le fonds commercial avec |'ensemble du groupe d’actifs auquel il appartient pour déterminer sa
valeur d’utilité. Ainsi, un tel élément ne pouvant générer de flux de trésorerie largement indépendants de ceux
obtenus d‘autres actifs de I'entité, la valeur d’usage de I'élément a été déterminée au niveau du plus petit groupe
d‘actifs générant des flux de tréserie auquel le fonds appartient.

Les fonds de commerce ayant une durée d'utilisation non limitée sont non amartissables.

L'entité réalise a chaque exercice un test de dépréciation pour s'assurer que la wvaleur actuelle était
supérieure a sa valeur nette comptable, étant précisé que la valeur actuelle résulte de la valeur la plus élevée
entre la valeur vénale et la valeur d'usage.

Lorsque la valeur actuelle est inférieure a la valeur nette comptable, une dépréciation & due concurrence est
effectuée irrévocablement.

Lors de la constitution (28 décembre 1989), il a été fait apport par Monsieur Georges CABASSE et Madame
Elisabeth CABASSE, de biens en nature, savoir, un fonds de commerce de construction de matériel
électroacoustique et industriel inscrit a I'actif pour une valeur de 609,796 euros.

Au 30/06/2023 la valorisation boursiére de Cabasse SA permet de conclure a l'absence de perte de valeur du
fonds de commerce

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition, constitué de :

- leur prix d'achat (y compris droits de douane et taxes non récupérables, aprés déducticn des remises, rabais
commerciaux, escomptes de réglement),

Option de traitement des charges financiéres :

Les colts d'emprunts liés & l'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés dans les colts d'acquisition ou de
production des immokilisations corporelles, et sont comptabilisés en charges.
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Option pour l'incorporation de certains frais accessoires :

Les droits de mutation, honoraires, commissions, frais d'actes liés a l'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés
dans les colts d'acquisition ou de production des immobilisations corporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour le traitement comptable des coiits de développement :

Les dépenses des frais de développement éligibles sont comptabilisées & I'actif.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée d'utilité ou de
la durée d'usage prévue ;

- Constructions 3410 ans
- Agencement et aménagement des constructions 3310 ans
- Installations techniques 3a5 ans
- Matériels et outillages industriels 3a5 ans
- Matériels et outillages 3a5 ans
- Matériel bureau & informatique 2as5 ans
- Mobilier 5a6 ans

La société élabore le plan d’amortissement de ses actifs sur la durée pendant laquelle elle estime qu’elle utilisera
ses actifs, En cas d'écart avec la durée d‘usage, durée admise par |'administration fiscale pour la généralité des
biens, la société procéde & des ajustements.

Changement d'estimation
Une révision des durées d’amortissement comptable a été effectude afin de refléter la réalité économique des

immobilisations corporelles et incorporelles.

Pour tenir compte de la durée d'utilité commerciale estimée des produits, I'amortissement des frais de développement
est passé principalement de 5 ans a 8 ans, ce qui génére une réduction de la charge d'amortissement de 90KE sur le
premier semestre 2023.

Tests de déEréciation des immobilisations corporelles et incorporelles

La société doit réaliser un test de dépréciation lorsqu‘un indice interne ou externe laisse penser qu‘un
élément d’actif incorporel ou corporel a pu perdre notablement de la valeur.

En présence d'un indice de perte de valeur, la réalisation des tests de dépréciation se fait en premier lieu
au niveau de I'actif isolément puis au niveau du groupe d‘actifs auquel appartient I'immobilisation testée.

Les groupes d’actifs sont déterminés en fonction du mode de gestion et de suivi des activités de |'entreprise.

Dans le cas ou la valeur actuelle (valeur la plus élevée entre la valeur d'usage et la valeur vénale)
des immobilisations devient inférieure & la valeur nette comptable, une dépréciation est enregistrée,
ramenant la valeur nette comptable a la valeur actuelle,

La valeur d'usage est déterminée & partir des plans d'affaires de la société, par actualisation des flux
de trésorerie attendus des actifs testés.

Lorsqu‘une dépréciation est enregistrée, la base amortissable de I'élément déprécié est modifiée ainsi que
son plan d‘amortissement. Le plan d‘amortissement est susceptible d’8tre & nouveau modifié si |‘actif
recouvre ultérieurement de sa valeur.

PARTICIPATIONS, AUTRES TITRES IMMOBILISES, VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La valeur brute est constituée par le co(t d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.
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Contrat de liquidité

La Société Cabasse a conclu un contrat de liquidité sur actions auprés d’un prestataire de services
d’investissement, la société Gilbert Dupont, portant sur l'acquisition de ses propres actions, conformément au
réglement eurcpéen de I'AEMF approuvé par I'AMF.

Au 30 Juin 2023, les moyens suivants figuraient au compte de liquidité :
- 4,159 titres Cabasse ; et
- 7 143,15 € en espéces.

Portefeuille au 30/06/2023 |Quantité Cours de cléture |Valorisation
Solde espéces 7 143,14
Solde titres 4159 6,32 26 284,88
Solde OPCVM

TOTAL 33 428,02

Il existe au 30/06/2023, une dépréciation des actions propres de 626,57 euros résultant du cours de bourse au
30/06/2023 inférieur aux cours d’achat.

Nombre d'actions achetées du 01/01/2023 au 30/06/2023 17 704
Cours moyen d'achat des actions du 01/01/2023 au 30/06/2023 7,25
Frais de négociation

Nombre d'actions vendues au cours de I'exercice 17383
Cours moyen des ventes des actions au titre de I'exercice 7,22
Nombre d'actions propres inscrites au nom de la Société au 30/06/2023 4159
Pourcentage de capital auto-détenu au 30/06/2023 0,34%
Valeur nominale des actions propres au 30/06/2023 0,5
Valeur des actions propres au 30/06/2023 évaluée au cours d'achat 26 285

Une dépréciation de ces actions auto-détenues est comptabilisée si la valeur de réalisation calculée par rapport au
cours de Bourse est inférieure a la valeur comptable.

STOCKS

Le stock de la société est composé de deux types d’éléments :
- des composants
- des produits finis.

La société a choisi de valoriser ses stocks en colts standards auxquels sont réintégrés les écarts colts standards
par rapport aux colts réels. L'écart & incorporer dans le stock final est égal & I'écart global abservé sur l'année
multiplié par le rapport « stock final / achats ou colGt de fabrication de l'année ». L'écart global correspond a la
différence entre le colt réel total et le colit standard total.

Le colt d‘acquisition est déterminé par l'addition du prix d‘achat et des colts directement attribuables &
I'acquisition, & savoir tous les frais accessoires qui sont directement engagés pour la réalisation de |'acquisition
des biens.

Les stocks produits par I'entreprise sont évalués a leur colt de production. Le co(t de production est constitué du
colt des approvisionnements augmenté des autres colts engagés par |'entreprise (charges directes et indirectes
de production). La société n'a pas opté pour lintégration des frais financiers dans le colt de production des
stocks.

Le col(t estimé des éléments de stock est réparti entre les articles consommés dans l'exercice selon la méthode
du « premier entré/premier sortie ».

Pour I'ensemble des gammes de produits Cabasse ; gammes classic & connected classic, gamme enceinte actives
connectées haute-résolution, gamme home intégration..., qui ont été commercialisées ces dix derniéres années,
et du fait d’'un cycle commercial considéré comme long pour les produits hauts de gamme, la société ne dispose
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pas d’assez de données statistiques pour pouvoir définir une régle statistique de dépréciation.

Le niveau de dépréciation est donc déterminé au cas par cas a partir des informations et des perspectives
commerciales de chaque référence.

Une étude de la perte de valeur des éléments en stock est effectuée par catégorie (SAV, composants, produits
finis, stock prété) et cas par cas.

Une provision pour dépréciation est constatée pour les Produits Finis avec un risque de ne pas étre vendus
(enceintes orphelines, produits arrétés, produits obsolétes..). Les piéces détachées de la production et du SAV
sont passées en revue, afin de déprécier celles dont les stocks ne sont pas mouvementds depuis une certaine
durée et qui portent sur des produits n‘entrant plus dans le cadre de la garantie.

CREANCES

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

OPERATIONS EN DEVISES

Les transactions en devises étrangéres sont converties en eurcs en appliquant le cours de change en vigueur 3 la
date de la transaction. Les actifs et passifs libellés en devises étrangéres & la date de cléture sont convertis au
cours de change en vigueur & la date de cldture. Les différences de change qui résultent de ces opérations sont
comptabilisées en écart de conversion actif pour les pertes de change latentes et en écart de conversion passif
pour les gains de change latents. L'écart de conversion actif fait I'objet d‘une provision pour risques et charges.

Résultats de change

Depuis 2017, les résultats de change réalisés sur les dettes et créances commerciales sont enregistrés en résultat
d’exploitation dans les nouveaux comptes (PCG, art. 946-65 et 947-75) :

- 656 - « Pertes de change sur créances et dettes commerciales »,

- 756 - « Gains de change sur créances et dettes commerciales »,

En effet, le risque de change sur ces éléments est lié & I|‘exploitation au méme titre, par exemple, que les
dépréciations de créances commerciales déja enregistrées en résultat dexploitation,

Par analcgie avec le classement du résultat de change réalisé, les dotations et les reprises de provisions pour
pertes de change latentes sur créances et dettes commerciales sont comptabilisées en résultat d'exploitation
(pour les dotations dans une subdivision a créer du compte 6815 « Dotations aux provisions d‘exploitation risque
de change » et 7815 « reprises sur provision d'expleitation risque de change »).

Une convention de change a été mis en place entre VEOM Group et Cabasse prévoyant un cours de change
garantie sur I‘année.

Les différences de change (gains ou pertes) résultant des lignes de couverture de change souscrites par VEOM
Group par rapport au cours du jour a la date des achats USD par VEOM Group sont transférés dans les livres de
CABASSE.

Ainsi comptablement :
- Les achats et ventes réalisés en devises sont comptabilisés au taux garanti

- Les écarts de change par rapport au cours budget sont dégagés lors du réglement

- Les gains ou les pertes de change résultant des lignes de couverture de change de VECM Group sont
transférés systématiquement a Cabasse
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PROVISIONS

Les provisions sont comptabilisées dés lors qu'il apparait un passif dont I'4chéance ou le montant ne peut pas étre
déterminé de fagon précise.

Le passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour l'entité, c'est-a-dire une
obligation de l'entreprise a I'égard d'un tiers dont il est probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de
ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci.

Les provisions pour risques et charges & la cléture de I'exercice correspondent principalement & la provision pour
garantie estimée sur la base de la meilleure estimation possible par la direction de la société,

Provision pour garantie
Une provision pour Garantie a été estimée sur base & un montant de 170 351 €.

Cette provision a été construite sur des données statistigues permettant d’évaluer le colt futur qui sera généré au
titre de garantie, du fait des ventes moyennes réalisées lors des trois derniers exercices.

Cette provision couvre & la fois la garantie légale de 2 ans et la garantie contractuelle Cabasse (garantie allant de
5 ans a 30 ans voire méme sur la vie du premier acheteur en fonction des différents contrats proposés depuis la
création de la société).

Dans ce calcul, I'hypothése principale porte sur les garanties & vie et de 30 ans (ouverte 10 mois uniquement en
2001 pour cette derniére). L'entreprise retient 10 ans comme moyenne d’ancienneté d’achat du produit.

Provision pour litige
Un litige prud'homme est existant & la cléture de |'exercice dont la procédure en appel est en cours. Une provision
pour litiges a été constatée & hauteur de |a charge probable de l'indemnisation.

DISPONIBILITES

A la cldture de l'exercice, les disponibilités libellées en devises étrangéres sont converties au dernier cours officiel
publié a la date de cl6ture des comptes.

CREDIT D'IMPOT RECHERCHE

Un crédit dimpét recherche est octroyé aux entreprises par |'Etat frangais afin de les inciter & réaliser des
recherches d‘ordre technique et scientifique. Les entreprises qui justifient des dépenses remplissant les critéres
requis bénéficient d‘un crédit dimpét recherche qui peut étre utilisé pour le paiement de I'mp6t sur les sociétés
d(i au titre de l'exercice de réalisation des dépenses ou, dans le cas notamment des PME au sens communautaire,
étre remboursé pour sa part excédentaire.

La détermination du crédit dimpét a été réalisée par la société en adoptant une démarche structurée et des
méthodologies appropriées décrites ci-aprés :

-Le périmétre des activités de recherche et développement ouvrant droit au crédit dimpét recherche a été
délimité en ayant recours & une société de conseil spécialisée.

- Les amortissements des immobilisations dédiées en partie a des activités de recherche ont été retenus.

- Les dépenses de perscnnel relatives aux chercheurs et techniciens ont été prises en compte sur la base du suivi
interne constitué par des feuilles de temps faisant mention du nombre d’heures consacrées aux différents projets
de recherche éligibles identifiés, et des travaux réalisés et rattachés au projet concerné.

- Les dépenses de sous-traitance ont été retenues lorsque le prestataire auquel sont confiés les travaux de
recherche est établi sur le territoire d’un Etat membre de |'Union européenne ou de [|'Espace économique
européen, et si le prestataire est agréé par le Ministére de I'Enseignement Supérieur et de |la Recherche.

La société dispose d‘un dossier justificatif et dun dossier scientifigue de chacun des projets éligibles identifiés,
gréce & la mise en place d'un suivi en temps réel des projets de recherche et des moyens techniques, humains et
financiers associés.

Pour la situation au 30 juin 2023, le montant du crédit impdt recherche s'éléve & 144 KE.
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CADRE A IMMOBILISATIONS
Frais d'établissement et de développement TOTAL
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL
Terrains

Sur sol propre
Constructions = sSyr sol d'autrui
Inst. générales, agencts & aménagts construct.
Installations techniques, matériel & outillage industriels
Inst. générales, agencts & aménagts divers
Autres immos = Matériel de transport
corporelles Matériel de bureau & mobilier informatique
Emballages récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immaobilisations financiéres
TOTAL

TOTAL GENERAL

CONS@UDIT EXPERTS

V. brute des
immob. début
d' exercice

300 205

966 352

568 811
365 831

5510 151
40 694

273783

249 744

7 00S 014

64 524
64 524
8 340 094

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

Augmentations

suite a réévaluation acquisitions

54 950

20 168
4 167

8872

441 336
350 000

824 543

256 231
256 231
1135725
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ETAT DES IMMOBILISATIONS

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

Diminutions Réévaluation
CADRE B IMMOBILISATIONS VEISH BRI EES | o s ey
par virt poste par cessions immob. fin ex. d'origine
% Frais d'établissement & dévelop. TOTAL 300 205
b
= Autres postes d'immob. incorporelles  TOTAL 1021 302
Terrains
Sur sol propre 568 811
,  Constructions Sur sol d'autrui 365 831
§ Inst. gal. agen. amé. cons
2 Inst. techniques, matériel & outillage indust. 5530 319
§ Inst. gal. agen. amé. divers 44 861
3 Autres immos = Matériel de transport
corporelles Mat. bureau, inform., mobilier 282 655
Emb. récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours 691 080
Avances et acomptes 350 000
TOTAL 7 833 557
% Particip. évaluées par mise en équivalence
i -
3 Autres participations
; Autres titres immobilisés
T Préts & autres immob. financiéres 264 152 56 603
TOTAL 264 152 56 603
TOTAL GENERAL 264 152 9 211 667
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ETAT DES AMORTISSEMENTS

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES
. Augmentations : Diminutions : Montant des
}\MMN(I)?QE‘P;ISS:;ESS[\IS g;nbourttlz?:;;:itcz dotations de I'exercice amorts sortis de l'actif amortissements
et reprises 4 la fin de |'exercice
Frais d'établissement et de développement 220 783 18 552 239 335
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles 299 683 10 668 310 351
TOTAL 520 466 29 221 549 686
Terrains
Sur sol propre 568 358 568 358
Constructions Sur sol d'autrui 322 577 5229 327 805
Inst. générales agen. aménag.
Inst. techniques matériel et outil. industriels 3 557 462 288 122 3 845 583
A Inst. générales agencem. amén. 38 401 661 39 062
. utres Matériel de transport
immobs
corporelles Mat. bureau et informatiq., mob. 261 456 3487 264 943
Emballages récupérables divers
TOTAL 4 748 253 297 498 5045 751
TOTAL GENERAL 5 268 719 326 719 5 595 438
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS
DERQGATCIRES
DOTATIONS REPRISES
IMMOBILISATIONS ] M“”"‘t"? d:"
AMORTISSABLES Différentiel Mode dégressif ~ Amort. fiscal Différentiel de  Mode dégressif ~ Amort. fiscal amorts fin de
de durée exceptionnel durée exceptionnel I'exercice

Frais d'établissement
Fonds commercial

Autres immobs incorporelles

TOTAL
Terrains
E' Sur sol propre
S Sursolautrui
.

Inst. agenc. et amén.
Inst. techn. mat. et outillage
. Inst. gales, ag. am div
Matériel transport

Mat. bureau mobilier inf.

A. Immo. corp

Emballages réc. divers
TOTAL

Frais d'acquisition de titres de
participations

TOTAL GENERAL

Total général non ventilé

Mouvements de |'exercice Montant net au Dotations de Montant net a la
CADRE C affectant les charges réparties début de I'exercice Augmentations I'exercice aux Dy
sur plusieurs exercices amortissements

Frais d'émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations
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Frovisions
reglementees

Frovisions pour risques et charges

Frovisions pour depreciation

TABLEAU DES PROVISIONS

Nature des provisions

Prov. pour reconstit. gisements miniers et pétroliers

Provisions pour investissements
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30 %
Pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

TOTAL

Provisions pour litiges

Prov. pour garanties données aux clients

Prov. pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change

Prov. pour pensions et obligations similaires
Provisioens pour impbts

Prov. pour renouvellement des immobilisations
Prov. pour gros entretien et grdes réparations
Prov. pour chges sociales, fiscales / congés a payer

Autres provisions pour risques et charges
TOTAL

- incorporelles

- corporelles

- Titres mis en équivalence
- titres de participation

- autres immobs financiéres

Sur
immobilisations

Sur stocks et en cours
Sur comptes clients
Autres provisions pour dépréciation

TOTAL
TOTAL GENERAL
Dont provisions pour pertes a terminaison
- d'exploitation

Dont dotations & reprises - financiéres

- exceptionnelles

PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

Montant
au début
de I'exercice

82 000
170 351

50 694

303 045

105 149
42122

147 272

450 317

AUGMENTATIONS
Dotations de
I'exercice

29 728

29 728

627

26 084
6 657

33 368

63 096

62 469
627

DIMINUTIONS Montant & la fin
LIECE de I'exercice
de I'exercice €

82 000
170 351

80 422

332773

627

131 233
48 779

180 640

513 413

Titre mis en équivalence : montant de la dépréciation a la cléture de I'exercice calculée

CONS@UDIT EXPERTS
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ACTIF CIRCULANT

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

ETAT DES CREANCES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES CREANCES Montant brut A 1 an au plus A plus d'un an
a
= = Créances rattachées a des participations
2 ’:g Préts (1) (2)
£ Autres immobilisations financiéres 56 603 56 603
Clients douteux ou litigieux 51713 51713
Autres créances clients 491 677 491 677
Créances rep. titres prétés : prov. / dep. antér.
= Perscnnel et comptes rattachés 7 762 7 762
g Sécurité sociale et autres organismes sociaux 5325 5 325
3 Impéts sur les bénéfices 195 703 195 703
§ Etat & autres Taxe sur la valeur ajoutée 128 441 128 441
. coll. publiques  Autres impots, taxes & versements assimilés 161 405 161 405
3 Divers
< Groupe et associés (2)
Débiteurs divers (dont créances rel. op. de pens. de titres) 220 756 220 756
Charges constatées d'avance 188 206 188 206
TOTAUX 1507 591 1450 988 56 603
n Montant Créances représentatives de titres prétés
2 1 - Préts accordés en cours d'exercice
é - des - Remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts 8 avances consentis aux associés (pers.physiques)
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ENTREPRISES LIEES

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

La SA VEOM Group est la scciété meére consclidant les comptes de la société. Elle a son siege social au 93 place
Pierre Duhem 34000 MONTPELLIER,

Les transactions avec les parties liées sont conclues & des conditions normales de marché.
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COMPTES DE REGULARISATION -
ACTIF

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

Les charges constastées d'avance se composent principalement de :
- Achats de marchandises pour 90 K€

- Locations pour 43 KE

- Honoraires pour 35 K&

- Entretiens et maintenances pour 9 K&

- Assurance pour 5 KE

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE MONTANT
Exploitation 188 206
Financiéres
Exceptionnelles
TOTAL 188 206

PRODUITS A RECEVOIR

Ce montant comprend 78 175 euros d'avoir 3 recevoir d’un fournisseur production, 5 325 euros d‘IJSS et 161 405
euros d'excédent CIR/ CVAE.

PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT

Créances rattachées & des participations
Autres immeobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 244 205
Disponibilités
TOTAL 244 905
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CAPITAUX PROPRES

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

CAPITAL SOCIAL

Au 30 juin 2023, le capital de la Société est composé de 1.211.621 actions.

La capitalisation boursiére au 30 juin 2023 (cours & 6.32 euros) est de 7 657 444.72 euros.

: z VALEUR
DIFFERENTES CATEGORIES DE TITRES NOMBRE NOMINALE
Titres composant le capital social au début de |'exercice 1211621,00 Q,50
Titres émis pendant I'exercice
Titres remboursés pendant I'exercice
Titres composant le capital social a la fin d'exercice 1211 621,00 0,50
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TABLEAU DES VARIATIONS DES

CAPITAUX PROPRES

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Répartition actions/Droits de vote au 30.06.2023

CONS@UDIT EXPERTS

Actionnaires Mombre de fitres % du capital Nombre de droits % des drois de
de vole vote
Veom Group 511.083 42 18% 1.022.166 59,34%
Conseil d'administration 56.580 467% 56.580 3,258%
de Cabasse
Veom (holding dirigeants) 57.908 478% 57.908 3,35%
Sous-total dirigeants 625.571 51,63% 1.136.654 65,97%
Flottant 586.050 43 37% 586.050 34,03%
Total 1.211.621 100,00% 1.722.704 100,00%
SOLDE INITIAL AUGMENTATION DIMINUTION SOLDE FINAL
Capital social 605 811 605 811
Primes liées au capital social 1126 277 6 500 1119 777
Ecart de réévaluation
Réserves
Réserve légale
Réserves indisponibles
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Ecart d'équivalence
Report & nouveau 514 255 1 282 342 -768 087
Résultat de I'exercice -1 282 342 1282 342 1282 597 -1 282 597
Subventions d'investissement 4 045 292 3753
Provisions réglementées
TOTAL 968 045 1 282 342 2571 731 -321 344
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ETAT DES ECHEANCES DES DETTES

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES DETTES Montant brut Atlanauplus APlMSdLan&S s s de 5 ans
ans au plus
Emprunts obligataires convertibles (1) 2562 321 62 329 2 499 993
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts & dettes a 1 an max. a l'origine
etbs de crédit (1) a plusd' 1 an al'origine 4012 288 1425 244 2 587 044
Emprunts & dettes financiéres divers (1)(2) 273 752 86 323 151 920 35510
Fournisseurs & comptes rattachés 1332 150 1 332 150
Personnel & comptes rattachés 213 400 213 400
Sécurité sociale & autr organismes sociaux 180 629 180 629
Etat & Impdts sur les bénéfices
autres Taxe sur la valeur ajoutée 90 428 90 428
collectiv. Obligations cautionnées
publiques = Autres impdts, tax & assimilés 14 661 14 661
Dettes sur immobilisations & cpts rattachés
Groupe & associés (2) 7 077 7 077
Autres dettes (dt det. rel. opér. de titr.) 67 944 67 o944
Dette représentative des titres empruntés
Produits constatés d'avance 189 165 189 165
TOTAUX 8 943 814 3 669 349 5 238 956 35 510
2 Emprunts souscrits en cours d'exercice 11 800
z Emprunts remboursés en cours d'exer. 143 930
g (2) Montant divers emprunts, dett/associés
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COMPTES DE REGULARISATION -
PASSIF

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Les produits constastés d'avance se composent principalement de ventes de marchandises.

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE MONTANT
Exploitation 189 165
Financiers
Exceptionnels
TOTAL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 189 165
CHARGES A PAYER
CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Emprunts obligataires convertibles 62 329

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 26 600
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 277 851
Dettes fiscales et sociales 307 488
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes 67 873

TOTAL DES CHARGES A PAYER 742 141
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ENGAGEMENTS

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

INDEMNITE DE DEPART A LA RETRAITE

L'indemnité de départ & |a retraite s'éléve a la cléture de I'exercice & 80 422,00 Euros.
Cet engagement a été comptabilisé.
Les différents paramétres pour calculer cette indemnité sont les suivants :

Taux d'actualisation 3,75 %
Table de mortalité INSEE 2022
Taux de turn over 20,00 %

Hausse des salaires 1,50%

EMPRUNTS OBLIGATAIRES / AUTRES

Obligations Convertibles en Actions (OCA)

Dans le cadre du renforcement de la trésorerie de la société Cabasse, afin de soutenir son plan de croissance et son
développement sur le marché mondial du « Luxury Wireless Home Audio », le Conseil d’Administration de la Société
a décidé en date du 1° Décembre 2022, d'émettre un emprunt obligataire d'un montant nominal de 2.499,992,64 €,
par voie d'émission de 176,928 obligations convertibles en actions ordinaires (ci-aprés les « OCA »).

Principales caractéristiqgues des OCA

Les OCA ont été émises au pair et intégralement libérées en numéraire lors de la souscripticn, le 12 décembre 2022.
La valeur nominale de chaque OCA est de 14,13 €.

L'Emprunt obligataire est souscrit pour une durée de 5 ans expirant le 12 décembre 2027.
L'Emprunt porte intérét au taux annuel de 10 % par an. Les intéréts seront payables trimestriellement, & terme échu.

A défaut de conversion pendant la durée de I'Emprunt, une prime de non-conversion sera capitalisée et égale a un
intérét complémentaire de 4 % par an soit un taux d'intérét global de 14%, & courir & compter de la date de
libération par I'Obligataire concerné jusqu'a la date de remboursement complet.

Le traitement comptable pour la prime de non-conversion suit I'approche de « I'opération unique »,

Une provision pour risque sera constatée jusqua la conversion ou le remboursement, selon la probabilité de
conversion des obligations.

Compte tenu de I'échéance leintaine, la probabilité de conversion future est considérée faible et n'améne pas a
constater de provision au 30 juin 2023.

A compter du 12 décembre 2025, a tout moment, I'Emetteur disposera de la faculté de proposer aux Obligataires de
rembourser par anticipation, en une ou plusieurs fois, jusqu'a un tiers du montant total de I'Emprunt, soit un montant
maximum en principal de 833.330,88 €.

A compter du 12 décembre 2026, a tout moment, I'Emetteur disposera de la faculté de proposer aux Obligataires de
rembourser par anticipation, en une ou plusieurs fois, jusqu'da un deux tiers du montant total de I'Emprunt, soit un
montant maximum de 1.666.661,76 €.

Chaque Obligataire pourra demander la conversion de ses OCA & tout moment a compter de leur date d'émission. La
parité de conversion s'effectuera sur la base d'une OCA de 14,13 € de nominal pour une action ncuvelle de
I'Emetteur.

Il existe une clause d’exigibilité anticipée des OCA

Sur notification des Obligataires a la Société, les sommes dues en principal, intéréts, frais et accessoires au titre de
I'Emprunt, y compris la prime de neon conversion, pourront faire |‘objet d’un remboursement anticipé, total ou partiel,
dans les cas suivants :

- la Société fait l'objet d'une procédure de conciliation, dune procédure de sauvegarde, se trouve en état de
cessation de paiement, fait I'objet d'une liquidation judiciaire ou d‘une cession totale de son entreprise ou de toute
autre mesure ou procédure équivalente

- modification substantielle de I'activité de la Société

- non-paiement du principal ou des intéréts plus de trente jours aprés une mise en demeure adressée par lettre
recommandée avec accusé de réception restée sans effet,
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ENGAGEMENTS

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

Autres emprunts

La société Cabasse bénéficie d’emprunts bancaires a hauteur de 800 Keuros souscrits en 2021, Le capital restant d
pour ces emprunts est de 508 Keuros au 30/06/2023, Ces emprunts seront entiérement remboursés & fin 2026.

La société a bénéficié de PGE en 2021 & hauteur de 1 580 Keuros. Ces PGE ont fait I'objet d'un report d‘échéance
pour une période additionnelle d‘une durée de 5 ans incluant un différé d’amortissement d‘un an.

2 PGE Résilience pour respectivement 550 Keuros et 550 Keuros ont été souscrits en 2022. 1| a été fait la demande
sur ces PGE d‘un report de la date d‘échéance initialement prévue pour une période additionnelle d’une durée de 5
ans incluant un différé d‘amortissement d’un an.

Le CIR 2022 de |a société CABASSE a été préfinancé a hauteur de 137 Keuros, le remboursement du CIR 2022 a été

obtenu en date du 4 Aout 2023.
La société détient des lignes d’Avance En Devises, la position de |a ligne de crédit était de 759 KUSD au 30/06/2023.

ENGAGEMENTS HORS BILAN

Obligations contractuelles et autres engagements Total au Paiements dus | Paiements dus|Paiements dus| Paiements dus
commerciaux 30/06/2023

< 3 mois >3 mois et <6| > 6 mois et < > 12 mois

mois 12 mwis

Baux Commerciaux (Lover + Charges)
- SEM PI- Pegase (site plouzane) 82951 41 475 41 475 0 0
- BMA (site Plouzané) 1 206 G603 603 0 O
Contrats de location longue durée
- Véhicule TMO (Teaseplan) 0 0 14 0 14
- Véhicute JMP (leaseplan) 11256 2106 2106 4272 2832
- Féhicule Atelier (Leaseplan) 14 003 1449 1449 2 897 8208
- Vehieule PV (Leaseplan) 23253 2776 2776 5551 12151
- Vehienle FI. (Leaseplan) 17004 2134 2134 4269 8 466
- Véhicute I’S (Leaseplan) 22111 2775 2775 5557 I oo9
- Véhicule QU (Leaseplan) 186063 306l 3061 6122 6360
- Vehieule JCOL {Leaseplan) 3043 1206 1206 630 a
| TOTAL <a5ans >ab5ans
- SEM PI - Pegase (site plouzane) 82 950,66 82 950,66 0,00
-BMO (site Plouzang) 1206,06 1206,06 0,00
Contrat location véhicules 109 272,54 | 109 272,54 0,00

L'emprunt obligataire émis prévoit une prime de non-conversion qui sera capitalisée et égale a un intérét
complémentaire de 4% par an, & courir a compter de la date de libération par I'Obligataire concerné jusqua la date
de remboursement camplet.

Au 30 juin 2023, les créances cédées au factor s'élévent a 444 KE.
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LES EFFECTIFS

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

LES EFFECTIFS

30/06/2023 31/12/2022
Personnel salarié : 32,00 29,00
Ingénieurs et cadres 20,00 17,00
Agents de maitrise
Employés et techniciens 12,00 12,00

Ouvriers
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CHIFFRE D'AFFAIRES ET
VENTILATION DE L'IMPOT

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

Le chiffre d’affaires est constitué essentiellement des ventes de marchandises en France.
Des ventes sont également effectuées en Union Européenne et a I'export.
Ce chiffre d’affaires est comptabilisé a la date de délivrance du bien.
La date de délivrance, faisant I'objet d‘un accord entre I’entité et son client, est scit la date de mise & disposition soit

la date de livraison.

Le chiffre d'affaires au 30/06/2023 de Cabasse est réparti de la maniére suivante :

En euros - 30/06/2023|France EMEA Amérique |Asie Total
Biens 1993501,73 | 822935,63 | 485134,07 | 695183,26 | 3996 754,69
Services 4765,75 1444,00 8 550,00 14 759,75

CONS@UDIT EXPERTS

30/33




PRODUITS ET CHARGES
EXCEPTIONNELS

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS

Les éléments des activités ordinaires méme exceptionnels par leur fréquence ou leur montant sont repris dans le
résultat d'exploitation.

Seuls les éléments ne se rapportant pas aux activités ordinaires de |'entreprise sont comptabilisés dans le résultat
exceptionnel.

Le détail des charges et produits exceptionnels est présenté dans le tableau ci-aprés.

DESIGNATION CHARGES PRODUITS

Charges exceptionnelles sur opération de gestion 542
Charges sur exercice antérieurs 176
Autres charges exceptionnelles 8 148
Malis rachats actions propres 10 593
Produits exceptionnels sur opération de gestion 1255
Produits sur exercice antérieurs 1048
QP Subvention investissement 292
Bonis rachats actions propres 2180
Penalites et amendes 73

TOTAL 19 458 4 847

CONS@UDIT EXPERTS 31/33




TRANSFERTS DE CHARGES

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

TRANSFERTS DE CHARGES

DESIGNATION Exploitation Financiéres Exceptionnelles
Transferts de charges d'exploitation 12 442
Transferts de charges rétrocession 41 820
TOTAL 54 262
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COMMENTAIRE

SA CABASSE

Situation du 01/01/2023 au 30/06/2023

Produits et charges financiers

Les produits financiers sont principales composés de gains de change et s'élévent & 43 169,49 €.
Les charges financiéres s'élévent & 215 812,80 € et sont principalement composées de :

- 184 KE pour des intéréts d'emprunt

- 14 K€ de commissions factor

- 7 KE de perte de change
- 7 KE d'intéréts de comptes courants

Evénements postérieurs a la cléture

Premiéres livraisons de produits Luxury Wireless Audio pour une grande maison de luxe.
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V. RAPPORT D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES
SEMESTRIELS




Cabasse SA

Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les
comptes semestriels

(Période du 1er janvier 2023 au 30 juin 2023)




PricewaterhouseCoopers Audit FREDERIC MENON ET ASSOCIES SCP
541 rue Georges Mélies 395, rue Maurice Béjart

Complexe 7 Center/Batiment M'Otion 34080 Montpellier

34000 Montpellier

Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les comptes semestriels
(Période du ler janvier 2023 au 30 juin 2023)

Au Président Directeur Général
Cabasse SA

201, rue René Descartes
29280 Plouzané

Monsieur,

En notre qualit¢ de commissaires aux comptes de la société¢ Cabasse et en réponse a votre demande
dans le cadre de la publication de vos comptes semestriels, nous avons effectué un examen limité des
comptes semestriels de celle-ci, relatifs a la période du ler janvier 2023 au 30 juin 2023 (ci-aprés "les
Comptes"), tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Ces Comptes ont ét¢ ¢tablis sous la responsabilité de votre conseil d’administration. Il nous appartient,
sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces Comptes.

Nous avons effectué¢ notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France et la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes
relative a cette intervention. Un examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des
procédures analytiques. Ces travaux sont moins ¢tendus que ceux requis pour un audit effectué selon
les normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence, I'assurance que les
Comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d*anomalies significatives obtenue dans le cadre
d’un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un
audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause, au regard des régles et principes comptables frangais, le fait que les Comptes
présentent sincérement le patrimoine et la situation financiere de la société au 30 juin 2023, ainsi que
le résultat de ses opérations pour la période écoulée.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

- La note « Continuité de I'exploitation » en page 9 de I'annexe aux comptes semestriels qui
détaille les éléments sous-tendant le maintien du principe de continuité de 1'exploitation de la
société pour I’établissement de ses comptes semestriels au 30 juin 2023 ;

- La note « Changement d’estimation » en page 11 de I’annexe aux comptes semestriels qui
mentionne la révision des durées d’amortissement comptable de certaines immobilisations
corporelles et incorporelles et son incidence sur la charge d’amortissement des frais de
développement.

Ce rapport est établi a votre attention dans le contexte décrit ci-avant et ne doit pas étre utilisé, diffusé,
ou cité a d’autres fins. Nous n'acceptons aucune responsabilité vis a vis de tout tiers auquel ce rapport
serait diffusé ou parviendrait.




PricewaterhouseCoopers Audit FREDERIC MENON ET ASSOCIES SCP
541 rue Georges Mélies 395, rue Maurice Béjart

Complexe 7 Center/Batiment M’Otion 34080 Montpellier

34000 Montpellier

Ce rapport est régi par la loi frangaise. Les juridictions frangaises ont compétence exclusive pour
connaitre de tout litige, réclamation ou différend pouvant résulter de notre lettre de mission ou du
présent rapport, ou de toute question s'y rapportant. Chaque partie renonce irrévocablement a ses droits
de s'opposer a une action portée auprés de ces tribunaux, de prétendre que l'action a été intentée auprés
d'un tribunal incompétent, ou que ces tribunaux n'ont pas compétence.

Fait a Montpellier, le 27 septembre 2023
Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Frédéric Menon et Associés SCP

Cednic Minarro @ matey (Lement

Cédric Minarro Mathieu Clément




VI. Informations générales

Carnet de I'actionnaire

Les actions de la Société sont cotées sur le marché Euronext Growth® Paris
Code ISIN : FR001400DIY6

Code Mnémonique : ALCAB

Cabasse est labellisée Entreprise Innovante (Bpifrance).

Contact

ACTUS finance & communication
52, rue de Ponthieu

75008 Paris

tél : + 33 (0)1 53 67 36 92
momnes@actus.fr
cabasse@actus.fr
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