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I. DECLARATION DE LA PERSONNE PHYSIQUE QUI ASSUME LA RESPONSABILITE DU 

RAPPORT SEMESTRIEL 

 

« J'atteste, à ma connaissance, que les comptes condensés pour le semestre écoulé sont établis 

conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidèle du patrimoine, de la 

situation financière et du résultat de la Société, et que le rapport semestriel d'activité ci-après présente 

un tableau fidèle des événements importants survenus pendant les six premiers mois de l'exercice, de 

leur incidence sur les comptes et qu’il décrit les principaux risques et les principales incertitudes pour 

les six mois restants de l'exercice.» 

 

 

 

Le 27 septembre 2023 

 

Alain Molinié 

Président Directeur Général



  

  

II. ORGANES DE DIRECTION ET D'ADMINISTRATION 

 

1) Conseil d’administration 
 
A la date du présent rapport, la composition du Conseil d’administration est la suivante : 

 

Président du Conseil d’administration :  Alain MOLINIE 
 
Administrateurs :    Frédéric PONT 

 Frédérique MOUSSET 
 Laurent ETIENNE (administrateur indépendant) 
 

 Geneviève BLANC (administrateur indépendant) 
 
Censeurs :   Eric LAVIGNE  
   Yves MAITRE D'AMATO 
 
 

2) Comités 
 
A la date du présent rapport, il n'existe aucun comité ad hoc institué par le Conseil d'administration.  

 
3) Direction 

 
Direction Générale Alain MOLINIE 
Direction Financière Frédéric PONT 
Direction Commerciale Jean-Michel POLIT 
Direction Engineering  Pierre-Yves DIQUELOU 
Direction Marketing et Communication Frédérique MOUSSET 
Direction Technique Eric LAVIGNE 

 

 

 
  



  

  

III. RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE 

 

Dans le présent rapport, le terme « Société » désigne la société Cabasse. 

 

1) DESCRIPTION DE L'ACTIVITE DE CABASSE  

 

Cabasse est une entreprise française qui conçoit et commercialise mondialement des solutions Hi-Fi 

haut de gamme qui sont destinées aux particuliers et professionnels. 

 

Fondée en 1950 par Georges Cabasse, la Société s’est toujours attachée à rechercher une parfaite 

restitution de la musique et des sons sans aucune altération, coloration ou distorsion. 

 

Reprise depuis 2014 par VEOM Group (ex-AWOX), la société a pu bénéficier de l’expertise logicielle 

(connectivité, application, …) de sa maison-mère pour devenir un pionnier des enceintes connectées. 

Elle bénéficie aujourd’hui d’une réelle avance technologique avec 16 brevets dans les technologies de 

l’acoustique, du traitement du signal et de la connectivité. 

 

Parallèlement, son portefeuille de produits est l’un des plus larges du secteur et intègre : un vaste choix 

d’enceintes équipées de hauts parleurs coaxiaux, fruits de l’innovation Cabasse, des solutions Home 

Cinéma et des solutions connectées haut de gamme avec la collection THE PEARL qui porte la 

croissance des ventes depuis 2018. 

 

 

2) RESULTATS SEMESTRIELS DU GROUPE AU 30 JUIN 2023 

 

i. Chiffre d’Affaires du 1er semestre 2023 : 

 

À l’issue du 1er semestre de son exercice 2023, Cabasse a enregistré un chiffre d’affaires consolidé de 

4,0 M€ en repli de -15% conformément aux anticipations, pénalisé par (i) des difficultés 

d’approvisionnement en composants électroniques clés en début d’exercice et (ii) un ralentissement 

des ventes dans le retail sous l’effet d’une consommation moins dynamique en Europe et en Asie et de 

la gestion précautionneuse des stocks en magasins. 

 

ii. Compte de résultat au 30 juin 2023 

 

TAUX DE MARGE BRUTE DE 39,7% AU 1ER SEMESTRE 2023 

Au 1er semestre 2023, Cabasse a réalisé une marge brute de 1,6 M€. 

Le taux de marge brute s’est établi à 39,7% sur la période, contre 42,8% un an plus tôt, du fait de la 

persistance en début d’année de surcoûts liés aux difficultés d’approvisionnement en composants. 

Le taux de marge brute est néanmoins stable par rapport au niveau de l’ensemble de l’exercice 2022 

(40,0%). 



  

  

 

EBITDA DE -0,8 M€ À FIN JUIN 2023 

À mi-exercice, l’EBITDA s’est élevé à -0,8 M€, contre -0,1 M€ un an plus tôt. 

Ce repli est lié pour ~0,4 M€ à l’évolution de la marge brute et pour ~0,3 M€ à la hausse des charges 

opérationnelles, avec l’augmentation des frais généraux et administratifs liés à la cotation en Bourse de 

Cabasse depuis fin 2022, et avec la montée en puissance des ateliers de fabrication à Brest (France), 

afin d’accompagner la production des enceintes haut de gamme, dont le produit réalisé pour une grande 

maison de luxe. 

Les dotations aux amortissements des immobilisations se sont établies à 0,3 M€, en légère baisse par 

rapport au 1er semestre 2022, marquant le début de la diminution des dotations après un pic 

d’amortissements en 2022, relatif aux coûts de développement de l’ensemble de la gamme THE PEARL 

débuté 5 ans auparavant.  

Le résultat d’exploitation s’établit à -1,2 M€ au 1er semestre 2023, contre -0,5 M€ un an plus tôt. 

Après résultat financier, composé principalement de charges d’intérêts de la dette bancaire et 

obligataire, et du résultat exceptionnel, le résultat net s’établit à -1,3 M€ au 1er semestre 2023, contre -

0,5 M€. 

 

 

Données consolidées en K€ (non auditées) 
Normes françaises 

30/06/2022 30/06/2023 

 

31/12/2022 

Chiffre d’affaires 4 721 4 012 

 

10 105 

Marge brute 2 021 1 594 

 

4 036 

Taux de marge brute (%) 42,8% 39,7% 
 

40,0% 

EBITDA1 -38 -768 

 

-200 

Taux de marge d’EBITDA (%) n.a. n.a. 
 

n.a. 

Résultat d’exploitation -483 -1 239 

 

-1 114 

Résultat financier -68 -173 

 

-205 

Résultat exceptionnel -61 -15 

 

-159 

Impôt sur les sociétés -99 -144 

 

-196 

Résultat net -514 -1 283 

 

-1 282 

 
iii. Bilan au 30 juin 2023 

Au 30 juin 2023, les capitaux propres1 de Cabasse s’élevaient à 2,2 M€ et la trésorerie disponible à 

1,0 M€. 

Les dettes financières s’établissaient à 4,3 M€ à fin juin 2023 (contre 4,6 M€ à fin 2022). À mi-exercice, 

la dette financière nette s’élevait à 3,3 M€, contre 0,6 M€ au 31 décembre 2022.  

 

Données consolidées en K€ 
(auditées) - Normes françaises 

31/12 

2022 

30/06 

2023 

 

Données consolidées en K€ 
(auditées) - Normes françaises 

31/12 

2022 

30/06 

2023 

 
 

1 Les fonds propres correspondent aux capitaux propres auxquels s'ajoutent le montant des obligations convertibles (quasi-fonds propres) 

pour 2 512 K€ au 31 décembre 2022 et 2 562 K€ au 30 juin 2023. 

 



  

  

Actif immobilisé 3 071 3 616 

 

Fonds propres2 3 480 2 241 

Actif circulant 5 675 5 611 

 

Dettes financières 4 571 4 293 

dont stocks 3 180 3 378 

 

dont PGE 2 680 2 641 

dont créances clients 628 495 

 

Compte courant maison 
mère 

1 194 - 

Disponibilités 3 947 1 003 

 

Autres passifs 3 448 3 705 

Total Actif 12 693 10 239 

 

Total Passif 12 693 10 239 

 

1 Les fonds propres correspondent aux capitaux propres auxquels s'ajoutent le montant des obligations convertibles (quasi-fonds propres) 

pour 2 512 K€ au 31 décembre 2022 et 2 562 K€ au 30 juin 2023. 

 

iv. Flux de trésorerie au 30 juin 2023 

 
À l’issue des six premiers mois de son exercice, Cabasse a consommé -2,9 M€ de trésorerie, 

comprenant :  

-1,0 M€ de cash-flow d’exploitation (vs. -1,1 M€ au 1er semestre 2022), avec un besoin en fonds de 

roulement stabilisé (-57 K€ de variation du BFR au 1er semestre 2023 contre -893 K€ au 1er semestre 

2022) qui a bénéficié d’acomptes sur commandes ; 

-0,5 M€ de flux d’investissements (vs. -0,3 M€ au 1er semestre 2022), avec une hausse des dépenses 

d’investissements sur le semestre consacrées au développement de nouveaux produits, dont celui dans 

le cadre de l’accord avec une grande maison de luxe ; 

-1,4 M€ de flux de financements (vs. +0,2 M€ au 1er semestre 2022), constitués du remboursement du 

compte courant de la maison mère (VEOM Group) et du désendettement financier de la société. 

 
3) PRINCIPALES TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES 

 

Au cours du premier semestre 2023, suivant autorisation du Conseil d'administration en date du 18 avril 

2023, la Société a conclu un avenant à (i) la convention de prestations de services avec la société 

Corossol SAS conclue le 1er octobre 2022, dont le Président est Monsieur Alain MOLINIE, Président 

Directeur Général de la Société, et à (ii) la convention de prestations de services avec la société 

Strategy & Finances Partner SARL conclue le 1er octobre 2022, dont le Gérant est Monsieur Frédéric 

PONT, Directeur Général Délégué de la Société.  

 

Les avenants aux conventions de prestations de services citées ci-dessus entrant dans le champ 

d'application de l'article L.225-38 du Code de commerce, ont pris effet le 1er janvier 2023 et ont été 

conclus dans l'interêt de la Société, permettant à celle-ci de continuer de bénéficier de l'expérience de 

la société Corossol SAS et de la société Strategy & Finances Partner SARL à des conditions alignées 

avec les objectifs de la Société pour l'année en cours.  

  

 
2 Les fonds propres correspondent aux capitaux propres auxquels s'ajoutent le montant des obligations convertibles (quasi-fonds propres) 

pour 2 512 K€ au 31 décembre 2022 et 2 562 K€ au 30 juin 2023. 



  

  

De même, la réunion du Conseil d'administration en date du 18 avril 2023 a autorisé la modification de 

la rémunération annuelle brute versée à Madame Frédérique MOUSSET et Monsieur Eric LAVIGNE, 

administrateurs, au titre de leur contrat de travail conclu avec la Société, avec effet au 1er janvier 2023.  

 

Il est rappelé que ces conventions entrant dans le champ d'application de l'article L.225-38 du Code de 

commerce permettent à la Société de bénéficier des compétences techniques de Madame Frédérique 

MOUSSET et Monsieur Eric LAVIGNE.  

 

Il est également rappelé que la Société a conclu avec la société Veom Group un contrat de licence en 

date du 10 novembre 2022, entré en vigueur le même jour pour une durée de 60 mois. Ce contrat est 

renouvelable par tacite reconduction par périodes de 12 mois. Son maintien est dans l'intérêt de la 

Société dans la mesure où elle lui permet à terme de devenir propriétaire d'éléments de propriété 

intellectuelle essentiels au développement de ses produits. 

 

Il n’existe aucune autre transaction entre parties liées ayant eu lieu durant les six premiers mois de 

l’exercice en cours et ayant influé significativement sur la situation financière ou les résultats du Groupe 

au cours de cette période. 

 

4) EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS AU COURS DU PREMIER SEMESTRE DE 

L’EXERCICE EN COURS 

 

Lors de sa réunion en date du 18 janvier 2023, le Conseil d'administration de la Société a décidé de 

mettre en œuvre la 26ème Résolution de l'Assemblée Générale du 30 septembre 2022 et ainsi d'émettre,  

28.000 bons de souscription d'actions (dits « BSA-2023 ») au profit des administrateurs et censeurs de 

la Société, donnant le droit de souscrire à 28.000 actions ordinaires d'une valeur nominale de 0,50 euro, 

soit une augmentation de capital d'un montant nominal de 14.000 euros. Aucun des BSA-2023 n'ayant 

été souscrit par leurs bénéficiaires, ils ont été rendus caducs.    

 

Au cours de sa réunion du 18 janvier 2023, faisant usage de la délégation que lui avait conférée 

l'Assemblée Générale du 30 septembre 2022 aux termes de sa 24ème Résolution, le Conseil 

d'administration a décidé d'attribuer à titre gratuit un nombre global de 115.102 actions (dits « Plan 

d'attribution gratuite d'actions 2023-1 » et « Plan d'attribution gratuite d'actions 2023-2 ») au profit de 

membres du personnel salarié et d'un mandataire social dirigeant de la Société, sous condition de 

présence.  

 

Les 96.928 actions du Plan d'attribution gratuite d'actions 2023-1 sont soumises à une période 

d'acquisition et une période de conservation, toutes deux d'une durée d'un an. Les 18.174 actions du 

Plan d'attribution gratuite d'actions 2023-2 sont soumises à une période d'acquisition prenant effet le 18 

janvier 2023 et expirant :  

 

• le 18 janvier 2024 à hauteur du premier tiers des actions attribuées à chaque Bénéficiaire,  



  

  

• le 18 janvier 2025 à hauteur du deuxième tiers des actions attribuées à chaque Bénéficiaire, et 

• le 18 janvier 2026 à hauteur du troisième tiers des actions attribués à chaque Bénéfiaire. 

 

Lesdites actions ne seront cessibles qu'à l'issue d'une période de conservation d'un (1) an courant à 

compter de l'expiration de la période d'acquisition concernée.  

 

 

5) PRINCIPAUX RISQUES ET PRINCIPALES INCERTITUDES POUR LES SIX MOIS A VENIR 

 

Le lecteur est amené à se référer aux facteurs de risques développés dans le Document d'Information 

en date du 16 novembre 2022, disponible sur le site internet de la Société (www.cabasse-bourse.com) 

et sur celui d'Euronext (www.euronext.com).  

 

L'attention des actionnaires est attirée sur le fait que d'autres risques non identifiés à la date du présent 

document ou dont la réalisation n'est pas considérée, à cette même date, comme susceptibles d'avoir 

un effet défavorable significatif sur la Société, son activité, ses perspectives, sa situation financière et 

ses résultats, peuvent exister ou survenir. 

 

6) EVENEMENTS POST-CLOTURE 

 

Aucun évènement significatif pour la Société n'est intervenu postérieurement au 30 juin 2023.  

 
  

http://www.euronext.com/


  

 

 

IV. COMPTES RESUMES AU TITRE DU SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2023 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 



  

 

 

 
  



  

 

 

 
V. RAPPORT D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES 

SEMESTRIELS 



  

 

 



  

 

 



  

 

 

 

  



  

 

 

VI. Informations générales 

 
Carnet de l'actionnaire 
 
Les actions de la Société sont cotées sur le marché Euronext Growth® Paris 

Code ISIN : FR001400DIY6 

Code Mnémonique : ALCAB 

Cabasse est labellisée Entreprise Innovante (Bpifrance). 

 

Contact 
 
ACTUS finance & communication 

52, rue de Ponthieu 

75008 Paris 

tél : + 33 (0)1 53 67 36 92 

momnes@actus.fr  

cabasse@actus.fr 

mailto:momnes@actus.fr

