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Des exemplaires du présent document sont disponibles sans frais au siège social de la Société, ainsi qu’en version 
électronique sur le site de la Société (https://www.boostheat-group.com/fr). 
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I. Personnes responsables 

 
 
 

I.1 RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL 
 

Monsieur Hugo BRUGIERE, Directeur Général de BOOSTHEAT SA. 
 
 
 

I.2 ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE 
 

« J’atteste, à ma connaissance, que les comptes résumés pour le semestre sont établis conformément 
aux normes comptables applicables et donnent une image fidèle du patrimoine, de la situation 
financière et du résultat de la société, et que le rapport de gestion ci-joint présente un tableau fidèle 
de l’évolution des affaires, des résultats et de la situation financière de la société et qu’il décrit les 
principaux risques et incertitudes auxquels elle est confrontée. » 

 
 

     Fait à Suresnes 
Le 31 octobre 2023 

 
Hugo BRUGIERE 

           Directeur Général 
 
 

I.3 RESPONSABLES DE L’INFORMATION FINANCIÈRE 
 

 
Hugo BRUGIERE 

  Directeur Général 
 
Téléphone : 09 82 99 16 00 
Adresse électronique : 
investisseurs@boostheat.com 

 

 
Christine BOUTE 
Responsable Administrative et Financière  
 
 
Téléphone : 09 82 99 16 00   
Adresse électronique : 
investisseurs@boostheat.com 
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II. Activités de la société 

 
 
 

II.1 SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE AU COURS DU SEMESTRE ECOULE 
 

Sur le premier semestre 2023, la transformation de l’entreprise en bureau d‘étude s’est opérée progressivement. 
Les équipes sont installées dans de nouveaux bureaux et bénéficient d’un laboratoire adapté à leur nouvelle 
mission.  
Les actifs industriels non nécessaires à la nouvelle activité sont tous vendus à date. 
 

 
 Janvier :  

o BOOSTHEAT annonce un plan de restructuration pour concentrer l’entreprise sur ses deux principales 
innovations technologiques. Cette décision fait partie de son plan de relance, dont les besoins financiers 
sont pris en charge par une ligne de financement existante. La société annonce également qu'elle 
présentera un plan de sauvegarde au début de 2023 qui sera examiné par le Tribunal de Commerce de 
Lyon. Les deux principales innovations de BOOSTHEAT sont la compression thermique, protégée par sept 
brevets clés, et un logiciel embarqué pour contrôler la performance énergétique, déjà éprouvé lors de 
tests sur le terrain. 

 
o BOOSTHEAT a procédé à un quatrième tirage sur sa ligne de financement en fonds propres de 500 K€ le 

05 janvier 2023 et à un cinquième tirage sur sa ligne de financement en fonds propres de 500 K€ le 27 
janvier 2023. 

 
 

 Février :  
o BOOSTHEAT a reçu des marques d'intérêt de trois partenaires en France et en Amérique du Nord, 

soulignant le rôle potentiel de sa technologie de compression thermique dans la transition énergétique. 
L'association NAGHPC, représentant 33% des consommateurs résidentiels de gaz naturel aux États-Unis 
et au Canada, renouvelle son soutien à l’entreprise pour développer sa technologie unique sur le marché 
nord-américain. 

 
o BOOSTHEAT a procédé à un sixième tirage sur sa ligne de financement en fonds propres de 500 K€ le 14 

février 2023 
 

o BOOSTHEAT a procédé à une augmentation de capital par émission d’un nombre total de 9.100.487 
actions ordinaires à la suite du remboursement de 260 ORA pour un montant nominal d'augmentation 
de capital de 455.024,85 euros  

 
 Mars :  

o Le 1er mars 2023, les actionnaires de BOOSTHEAT, réunis en AG, approuvent la nouvelle gouvernance. 
 

o En mars 2023, BOOSTHEAT présente sa solution logicielle innovante IoT Edge[1] visant à accélérer 
l'expérience de la transformation digitale industrielle. Issue du nouveau pôle « BOOSTHEAT Software 
Solutions & Services (BS3) », cette solution logicielle est désormais prête à être proposée aux fabricants, 
fournisseurs de composants (OEM), intégrateurs de solutions ou aux sociétés de maintenance, pour une 
première phase de tests avant son déploiement, dans un second temps, sur la base d'un modèle 
commercial défini ultérieurement. 

 
o BOOSTHEAT a procédé à un septième tirage sur sa ligne de financement en fonds propres de 500 K€ le 23 

mars 2023. 
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o BOOSTHEAT a procédé à une augmentation de capital par émission d’un nombre total de 11.371.060 

actions ordinaires à la suite du remboursement de 180 ORA pour un montant nominal d'augmentation 
de capital de 568.553 euros. 

 
 Avril :  

o BOOSTHEAT a procédé à un huitième tirage sur sa ligne de financement en fonds propres de 500 K€ le 27 
avril 2023. 

 
o BOOSTHEAT a procédé à une augmentation de capital par émission d’un nombre total de 23.641.300 

actions ordinaires à la suite du remboursement de 180 ORA pour un montant nominal d'augmentation 
de capital de 1.182.065 euros. 

 
 Mai :  

o Début mai 2023, un rapport du CTGN confirme le potentiel de BOOSTHEAT dans le cadre d’un 
développement de sa solution de compression thermique sur le territoire Américain. 

 
o Le 22 mai 2023, BOOSTHEAT annonce la mise en service de ses moyens de tests avancés pour évaluer ses 

compresseurs thermiques en laboratoire. Faisant partie de son plan de retournement, et suite à son 
déménagement, un nouveau laboratoire d'essai a été mis en place, assurant qualité et sécurité pour les 
futurs projets. 

 
o Le 23 mai 2023, le Tribunal de Commerce de Lyon a arrêté « sur le siège » le projet de plan de sauvegarde, 

sur avis favorable de l'ensemble des organes en présence (juge commissaire, administrateur judiciaire, 
mandataire judiciaire et ministère public). Cette décision très favorable met fin à la procédure de 
sauvegarde de BOOSTHEAT et valide définitivement l'offre de reprise par HBR Investment Group ainsi que 
l'ensemble des actions menées depuis plusieurs mois, en particulier sur la restructuration opérationnelle 
et financière de l'entreprise. 

 
 Extrait du jugement : 
 « Attendu que par jugement en date du 4 octobre 2022, le tribunal a ouvert une procédure de sauvegarde au 
bénéfice de la société BOOSTHEAT ; 
Attendu que précédemment à l’ouverture de la procédure de sauvegarde, la société BOOSTHEAT a effectué des 
démarches aux fins de trouver des candidats investisseurs en vue d’un adossement par une entrée au capital de la 
société BOOSTHEAT ; 
Attendu que dans ce cadre, au cours de la période d’observation, la société HBR Investment Group a déposé une 
offre et a pris le contrôle de la direction de la société le 5 décembre 2022 ; 
Attendu que le projet de HBR consiste à porter et accompagner le retournement de la société en misant sur la 
technologie d’ores et déjà développée, les salariés clés en R&D, et un financement par un appel au marché ; 
Attendu que, dans ces conditions, la société BOOSTHEAT a élaboré un projet de plan de sauvegarde se basant 
sur son nouveau plan d’affaires et reposant sur les abandons significatifs des créanciers bancaires et obligataires ; 
Attendu que ce projet de plan paraît réalisable compte tenu des restructurations mises en place et notamment 
l’arrivée du nouvel actionnaire, la société HBR ; 
Attendu que la société justifie de la trésorerie nécessaire au règlement des frais immédiatement exigible et de 
l’option courte ; 
Attendu que l’ensemble des intervenants s’est exprimé en faveur du plan de sauvegarde présenté ; 
Attendu que le projet de plan présenté répond aux objectifs fixés par les dispositions du livre VI du Code de 
Commerce ; 
Attendu qu’en conséquence, le Tribunal arrête le plan de sauvegarde de la société BOOSTHEAT” 

 

o Cette restructuration financière, hors l'engagement d'HBR de financer ou faire financer la société à 
hauteur de la somme globale minimale de 10 M€, laquelle sera apportée dans un délai maximal de 2 ans 
à compter de janvier 2023, s'appuie également sur une restructuration des dettes et notamment des 
dettes envers les établissements bancaires qui seront rachetées par HBR Investment Group à hauteur de 
10% de leur montant définitivement admis. Ces créances ne seront pas remboursées pendant l'exécution 
du plan, autrement que par conversion en capital par HBR. Les autres créances (PGE et BPS) seront 
remboursées directement par la société à hauteur de 10% de leur montant définitivement admis. 
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o Fin mai 2023, BOOSTHEAT a reçu une lettre d'intention de la part d'un acteur industriel de la valorisation 
de la biomasse pour un projet de partenariat de développement sur la nouvelle solution logicielle « edge 
IoT » issue de l'activité « BOOSTHEAT Software Solutions & Services (BS3) ». 
 

o Dans le même temps, BOOSTHEAT lance de Caliper, le premier démonstrateur de sa solution IoT 
Edge dédiée à l'optimisation de l'efficacité énergétique des produits. 

 
o BOOSTHEAT a procédé à un neuvième tirage sur sa ligne de financement en fonds propres de 500 K€ le 

31 mai 2023. 
 

o BOOSTHEAT a procédé le 4 mai à une augmentation de capital par émission d’un nombre total de 
208.333.320 actions ordinaires à la suite du remboursement de 180 ORA pour un montant nominal 
d'augmentation de capital de 10.416.666 euros, et le 23 mai à une augmentation de capital par émission 
d’un nombre total de 221.052.600 actions ordinaires à la suite du remboursement de 60 ORA pour un 
montant nominal d'augmentation de capital de 11.052.630 euros 

 
 

 Juin :  
o BOOSTHEAT a procédé à un dixième tirage sur sa ligne de financement en fonds propres de 500 K€ le 21 

juin 2023. 
 

o BOOSTHEAT a procédé à une augmentation de capital par émission d’un nombre total de 236.841.000 
actions ordinaires à la suite du remboursement de 40 ORA pour un montant nominal d'augmentation de 
capital de 841.236 euros. 

 
 

II.2 ÉVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA FIN DU PREMIER SEMESTRE 
 

 Juillet :  
o Le 10 Juillet 2023, BOOSTHEAT annonce un partenariat avec Proxipel pour intégrer sa solution logicielle 

"edge IoT" à la production de machines à pellet de Proxipel. Cette collaboration vise à optimiser l'efficacité 
énergétique et la fiabilité des machines.  

 
o BOOSTHEAT a procédé à un onzième tirage sur sa ligne de financement en fonds propres de 500 K€ le 23 

août 2023. 
 

o BOOSTHEAT a procédé à un regroupement d’actions : le capital social a été réduit de 971.815,228 euros 
à 971.815 euros divisé en 971.815 actions d'une valeur nominale de 1 euro chacune 

 
 

 Août :  
o BOOSTHEAT a procédé à un onzième tirage sur sa ligne de financement en fonds propres de 500 K€ le 23 

août 2023. 
 

o BOOSTHEAT a procédé au règlement des créances inférieures à 500 € et des frais de procédure du plan 
arrêté le 23/05/2023  

 
 Septembre :  

 
o Sur la base d’une campagne d’essai dans son nouveau laboratoire, Boostheat démontre pour la première 

fois la capacité de son compresseur thermique à produire du froid à basse température. 
 

o Boostheat dévoile ImpliciX, une nouvelle suite logicielle issue de son département S3 (Software Solutions 
& Services). Cette solution vise à améliorer l'efficience des produits industriels en intégrant des 
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technologies avancées comme l'IA. ImpliciX facilite l'automatisation et l'optimisation des produits grâce 
à une expertise approfondie. 

 
o BOOSTHEAT a procédé au paiement des créanciers ayant choisi l’option 2 du plan arrêté le 23/05/2023 

(désintéressement en numéraire à hauteur de 10% de la valeur nominale des la créance admise pour 
solde de tout compte) 

 
 Octobre :  

o Boostheat révèle des conclusions positives de ses recherches concernant le potentiel de son 
compresseur thermique pour les applications industrielles. 

 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

II.3 ÉVOLUTIONS PREVISIBLES DE LA SITUATION DE LA SOCIETE ET PERSPECTIVES D’AVENIR 
 

 
 Cf chapitres précédents. 
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III. Résultats économiques et financiers 

 
 
Compte de résultat 
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Résultat de l’exercice  
 
Le résultat d’exploitation au 30/06/2023 ressort à – 3 066 992 € versus – 4 659 944 € au 30/06/20022 soit une réduction du déficit 
d’exploitation de + 1 592 952 €. Il est le reflet des efforts de restructuration et de réduction de charges engagés. 
 
Au cours de ce semestre les produits d'exploitation s’élèvent à 23 324 € constitués uniquement d’un ajustement de loyers de sous-
location 2022. Il n’y a pas encore de chiffre d’affaires. 
   
Les charges d'exploitation du semestre s’élèvent à 3 693 534 € contre 4 992 398 € au 30/06/2022, soit une diminution de – 1 298 864 
€ (-26 %).  
   

• Il n’y a plus d’achats de matières premières et autres approvisionnements du fait de l’arrêt de l’activité de production 
 

• Les autres achats et charges externes s’élèvent à 2 213 321 € contre 3 125857 € au 30/06/2022, soit une diminution de -912 
535 € (-29%), conséquence de la réduction de périmètre 
 

• La baisse s’explique par : 
 

o -289 K€ de sous-traitance et achats de prestations de services (achats d’études et recherches) du fait du 
recentrage sur l’activité bureau d’études et de la restructuration 

o -400 K€ Achats non stockes et consommables (électricité et gaz) conséquence de l’arrêt de production et du 
déstockage atelier 

o -223 € sur les charges externes (-279 K€ sur les loyers immobiliers ; -63 k€ sur les loyers mobiliers ; +160 k€ sur les 
honoraires dont procédure et transformation ; -41 k€ sur autres charges) 

 
• Les impôts, taxes et versements assimilés s’élèvent à 145 158 € contre 97 507 € au 30/06/2022, dont 65 k€ de taxe sur les 

salaires appliquée du fait de l’absence de CA  
 

• Les salaires et traitements s’élèvent à 807 500 € contre 950 695 € au 30/06/2022, soit une diminution de 143 195 € (-15%) 
qui s’explique par la réduction des effectifs.  
 

• Les charges sociales s’élèvent de 351 975 € contre 414 400 € au 30/06/2022, soit une diminution de 62 425€ (-15%). 
 

• Les dotations aux amortissements et aux provisions s’élèvent à 164 625 € contre 297 252 € au 30/06/2022, soit une 
diminution de 132 627 €. 
 

o Les frais de développement (immobilisations incorporelles en cours) sont dépréciés à 100%  
o Les immobilisations corporelles ont également été dépréciées au 31/12/2022 dans le cadre du démantèlement de 

l’atelier. 
o Les stocks et encours sont dépréciés à 100% 

  
 
Le résultat financier au 30/06/2023 est de – 86 146 € contre – 226 627 € au 30/06/2022, soit une amélioration de + 140 481 € (effet 
conjugué des intérêts de comptes-courants des filiales BOOSTEHAT France et Allemagne et de l’ajustement de situation nette)  
   
Le résultat exceptionnel au 30/06/2023 ressort à – 22 338 307 € contre + 66 880 € au 30/06/2022 
Il est composé presque exclusivement de charges calculées, sans impact sur la trésorerie, liées au traitement comptable des pénalités 
de conversion du contrat de financement souscrit auprès de Impact Tech Turnaround Opportunities LTD (ITTO) (-21 985 000 
€), le reste correspondant à des moins-values de sortie d’immobilisations obsolètes ou cédées.  
 
Le résultat du 1er semestre 2023 ressort donc à – 25 404 106 € (dont 21 985 000 € de charges exceptionnelles calculées sans impact 
sur la trésorerie) versus – 4 588 566 € au 1er semestre 2022 
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Actif 
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Au 30/06/2023 :  
  
Sont comptabilisés en immobilisations incorporelles :  

 Des frais de recherche et développement d’un montant brut de 8 513 220 € totalement amortis et/ou dépréciés 
depuis fin 2022 
 Les brevets pour 27 096 € amortis à hauteur de 23 582 € 
 Les immobilisations en cours des années antérieures (frais de développement) d’une valeur brute de 5 06 559 € sont 
dépréciées à 100% depuis fin 2022. 

   
Sont comptabilisés en immobilisations corporelles :  

 Des installations techniques, matériel et outillage dont la valeur nette est de 52 291 € contre 771 322 € au 
30/06/2022. Cette diminution est liée en particulier à la mise au rebus des matériels dans le cadre du démantèlement 
de l’atelier. 
 D’autres immobilisations corporelles (informatique, mobilier, agencements) dont la valeur nette est de 31 231 € 
contre 10 8716 € sur l'exercice précédent, soit une diminution de 77 485 € également liée à des mises au rebus ou en 
vente de matériels non utilisés 

  
Les immobilisations financières en valeurs nettes s’élèvent à 287 517 € contre 275 898 € au 30/06/2022  
   
Les stocks ont été provisionnés à 100% au 31/12/2022 dans une approche prudente.  
  
Les créances nettes s’élèvent à 1 036 438 € et sont essentiellement constituées :  
   

 de crédits d’impôts (CIR) pour une valeur de 488 881 € et de crédits de TVA pour une valeur de 401 408 € ; 
dégrèvement CFE pour 86 266 € 
 de créances clients nettes pour 5 358 €  
 d’avances en compte courant consenties à nos deux filiales et provisionnées à 99 %. 

  
Les liquidités s’élèvent à 1 221 012 € contre 1 560 792 € sur l'exercice précédent. 
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Passif 
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Les capitaux propres s’élèvent à – 20 168 410 € dont  -25 318 814 € issus du résultat du semestre, contre - 13 157 197 € au 30/06/2022, 
soit une diminution de - 7 011 213 € 
  
Les dettes financières s’élèvent à 20 187 159 € (contre 18 851 988 € au 30/06/2022) dont : 
 
 

- 8 000 000 € d’emprunts obligataires (conformément aux engagements du plan, ces obligations ont été rachetées 
aux obligataires historiques par HBR)  
 

- 1 130 000 € d’emprunt obligataire ITTO dont les conditions sont détaillées ci-après : 
 

Le 07/02/2023 un avenant au contrat d'émission et de souscription de bons d'émission d'obligations remboursables 
en actions nouvelles du 20/05/2021 a été signé entre Boostheat et Impact Tech Turnaround Opportunities qui s’est 
engagée à financer Boostheat à hauteur d’un montant nominal total maximum de dix million d’euros (EUR 
10.00.000) pendant une période de vingt-quatre mois, en souscrivant à quatre mille (4.000) bons d’émission donnant 
chacun le droit à la souscription d’une obligation remboursable en actions (ORA) de deux mille cinq-cents euros 
(EUR 2.500) de valeur nominale 

  
Les ORA sont comptabilisées à leur valeur nominale en emprunts et dettes financières au bilan de la société 

 
La conversion des ORA se fait par émission à l’Investisseur, dans les deux (2) Jours de Négociation suivant la 
Date de Remboursement Considérée, d’un nombre d’Actions égal à la Commission de Remboursement divisée par 
la valeur nominale des Actions.  
La Commission de Remboursement correspond à (A/B – A/C)*D*(C/E), avec : 
A = le Montant Nominal des ORA à rembourser 
B = le Prix de Remboursement Théorique (95% du plus bas VWAP pendant une période de vingt (20) Jours de 
négociation précédant immédiatement la Date de Remboursement des ORA) 
C = la valeur nominale des Actions 
D = le cours de clôture de l’Action à la Date de Remboursement Considérée 
E = le cours de clôture le plus bas pendant la période allant de la Date de Remboursement considérée jusqu’à la date 
de transfert effectif des Actions remises en paiement de la Commission de Remboursement 
Il est par ailleurs précisé que le Prix de Remboursement des ORA sera conforme au prix minimum fixé par la 
délégation de compétence de l’assemblée générale extraordinaire du 10 juin 2021 dans sa 31ème résolution, à savoir 
ne pourra en aucun cas êtreinférieur à la moyenne des VWAP pendant la période de trois (3) Jours de Négociation 
précédant immédiatement la Date de Remboursement des ORA diminuée d’une décoté maximale de 5%. Il ne sera 
en tout état de cause pas inférieur à la valeur nominale des Actions. 
 

 
Sur le 1er semestre 2023, le montant souscrit a été de 3 500 000 € (1 400 ORA), le montant converti en actions a été 
de 2 370 000 € (948 €) ; il restait donc à convertir 452 ORA (1 130 000 €). Voir en annexe : tableau des 
mouvements de l’endettement 

   
- 10 336 205 € d’emprunts auprès d’établissement de crédit dont 4 759 K€ a été remboursé post-clôture à hauteur 

de 10% dans le cadre du plan de sauvegarde, le solde devant être repris par HBR Investment Group avec, là aussi, 
un remboursement ultérieur en actions qui contribuera à renforcer les fonds propres sans impacter la trésorerie. 
 
 

Les dettes courantes sont de 2 349 697 € contre 1 490 981 € au 30/06/2022 
 
Ces dettes sont essentiellement constituées :  
  

 de dettes fournisseurs 1 207 085 € (dont 618 962 € inclus à l’échéancier de règlements à partir du 2nd semestre 2023  
du plan de sauvegarde) contre 882 694 € au 30/06/2022 
 

 de dettes sociales et fiscales 963 236 € (dont 458 965 € inclus à l’échéancier de règlement sur 10 ans à partir de 
05/2024 du plan de sauvegarde) contre 530 852 € au 30/06/2022 
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Annexe :  
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