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Edison Investment Research publie un rapport de recherche sur 

Pharnext 
 

 

PARIS, France, le 22 mai 2023 à 8h30 (CET) – Pharnext SCA (FR001400GUN7 – ALPHA) (la « Société »), société 

biopharmaceutique à un stade clinique avancé développant de nouvelles thérapies pour des maladies neurodégénératives 

sans solution thérapeutique satisfaisante, annonce aujourd’hui la publication par le cabinet d'études et de conseil en 

investissement Edison Group d'un rapport de recherche actualisé qui évalue l'actif principal de la société, PXT3003, à plus 

de 200 millions d'euros. 

 

Dans cette note, intitulée « Amélioration de la situation financière pour l'exercice 2023 » et publiée dans la foulée des 

résultats annuels 2022, le bureau de recherche indique :  

« Les résultats de Pharnext pour l'exercice 2022 couvrent une période riche en événements, marquée par des efforts pour 

renforcer sa position financière afin d'atteindre les premiers résultats de son actif en Phase III, PXT3003. L'exercice 2022 

a également vu Pharnext renforcer ses liens avec Néovacs (à la suite d’un accord stratégique de financement de 20,7 M€ 

en septembre 2022 et d’un engagement de 24 M€ en janvier 2023), culminant avec une modification des statuts 

(transformation en société en commandite par actions, ndlr) et la nomination d’Hugo Brugière, PDG de Néovacs, à la tête 

de l'entreprise. Les coûts d'exploitation de l'exercice 2022 ont été supérieurs à nos estimations, en particulier les frais 

administratifs (7,4 M€ contre 5,2 M€ selon nos estimations), entraînant une perte d'EBITDA de 27,2 M€. Le solde de 

trésorerie brute à la fin de l'exercice 2022 était de 0,6 M€, qui devrait être renforcé par les 4 M€ disponibles en 2023 dans 

le cadre de l'accord initial avec Néovacs. Nous estimons que Pharnext aura besoin de lever 22 M€ supplémentaires au 

cours de l'exercice 2023 (potentiellement grâce à la facilité accordée par Néovacs en janvier). Notre évaluation révisée 

est de 213,9 M€ (contre 217 M€). Notre évaluation par action est réajustée à 309,60 €/action sur la base du nombre 

d'actions en circulation après le regroupement à raison de 1 pour 10 000. » 

 

La valorisation boursière de Pharnext (arrêtée à la date du 19 mai 2023) est de 0,4 M€1 pour un dernier cours de 0,652 €. 

 

La note de recherche complète explique la base de l'évaluation, ainsi que les hypothèses et les risques. Elle est disponible 

sur les sites Internet de Pharnext et d’Edison. 

 

À propos de Pharnext 

Pharnext est une société biopharmaceutique à un stade clinique avancé, qui développe de nouvelles thérapies pour les 

maladies neurodégénératives actuellement sans solution thérapeutique satisfaisante. Pharnext possède un nouveau 

candidat médicament, PXT3003, en développement dans la maladie de Charcot-Marie-Tooth de type 1A (CMT1A), une 

neuropathie périphérique héréditaire, rare et invalidante. PXT3003 bénéficie du statut de médicament orphelin en Europe 

et aux Etats-Unis. En 2018, PXT3003 a terminé une étude clinique de Phase III, l’essai PLEO-CMT, avec des résultats 

préliminaires encourageants. Cet essai a été suivi d’une étude d’extension en ouvert, l’essai PLEO-CMT-FU, dans laquelle 

120 patients poursuivent encore actuellement le traitement avec PXT3003. Les résultats à long terme suggèrent un 

bénéfice maintenu, en termes de tolérance et d’efficacité, après une durée totale d’étude clinique de 5 ans. Une étude 

clinique pivot de Phase III internationale, l’essai PREMIER, est en cours, dans laquelle 387 patients atteints de CMT1A 

ont été inclus. Les premiers résultats de l’essai PREMIER sont attendus au quatrième trimestre 2023. PXT3003 a été 

découvert avec l’approche R&D de Pleotherapy™. Pharnext attire l’attention des investisseurs sur les facteurs de risques, 

notamment financiers, détaillés dans ses rapports financiers. Plus d’information sur www.pharnext.com. 

Pharnext est cotée sur le marché Euronext Growth à Paris (code ISIN : FR001400GUN7). 

 

 

 

 
1 Sur la base d’un capital composé de 690 973 actions 

https://pharnext.com/fr/investors#analyst_coverage
https://www.edisongroup.com/research/revised-legal-structure-to-offer-operational-stability/32051/
https://pharnext.com/fr
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