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. Compteasodu d®&soupe Graines Vol 1tz
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1.1- Compte de résultat au 31 Mars 2016

En EUR Note 31/03/2016 31/03/2015
Chiffre d'affaires 1 49 284 399 48 919 005
Autres produits de l'activité
Achats consommés -25 433 825 -25 618 575
Charges de personnel 2 -8687 500 -8 968 697
Charges externes -6 025 752 -6 055 901
Impdts et taxes 3 -635 996 -665 724
Dotation aux amortissements -966 097 -1 103 454
Dotation aux provisions 4 -3459 970 -2 090 995
Variation des stocks deoduits en cours et de produits finis 908 718 1026 326
Autres produits et charges d'exploitation 5 -234 922 -34 777
Résultat opérationnel courant 4749 055 5407 208
Autres produits et charges opérationnels 6 -496 629 443 461
Résultat opérationnel 4252 426 5 850 669
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 7 12 028
Codt de I'endettement financier brut 7 -279 173 -321 351
Codt de I'endettementfinancier net -279 173 -309 323
Autres produits et charges financiers 8 109 446 144 987
Charge d'imp6t 9 -2415 652 -2 236 984
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 14 -94 509 -14 433
Résultat net avant résultat des activités arrétées ou en cours de cession 1572 538 3434916

Résultat net d'imp6t des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net 1572 538 3434916
Part du groupe 2084 902 3376918
Intéréts minoritaires -512 364 57 999
Résultat net de base par action 10 1,64 2,65
Résultat net dilué par action 10 1,52 2,46
d
v
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1.2- Reésultat global au 31 Mars 2016

Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propreg  31/03/2016 31/03/2015
Résultat net 1572538 3434917
Ecarts de conversion (33 526) 57 041
Réévaluation des instruments dérivés de couverture
Réévaluation des actifs financiers disponibles a la vente
Réévaluation des immobilisations
Ecarts actuariels sur les régimes a prestations définies (86 193) (75 652)
Quote-part des gains et pertes comptabilisés directement en Capitaux proj
entreprises mises en équivalence
Impobts 5686
Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres (114 033) (18 611)
Résultat net et gains et pertes comptahilisés directement en capitaux propres 1 458 505 3416 306
1.3 Etat de situation financiére consolidée au 31 Mars 2016
Actif
Actif en EUR 31/03/2016 30/09/2015 31/03/2015
Goodwill 11 7654943 8 674 846 9116 846
Autres Immobilisations Incorporelles 12 1163 015 539 587 1705977
Immobilisations Corporelles 13 5904 368 7 558 439 7 876 406
Immeubles de placement
Participations entreprises associés 14 901 611 996 540 1 066 863
Actifs financiers disponibles a la vente
Autres actifs financiers 14 1629 230 1170063 2502 353
Autres actifs non courants
Actifs d'imp6ts norcourants 9 1782 062 1903 668 2305 148
Actifs non courants 19035 229 20843 143 24573593
Stocks et ercours 15 13717 647 13656 546 17 053 455
Clients et comptes rattachés 16 48214 910 26 862636 53 058 890
Autres actifs courants 16 2196 491 2077 902 3274815
Actifs d'imp6ts courants 9 1368 940 1525 060 35 765
Actifs financiers a |pste valeur contrepartie résultat
Trésorerie et équivalent de trésorerie 17 4133187 5339 827 4729 029
Actifs non courants destinés a étre cédés 23 4667 031
Liaisons Titres
Liaison entité de gestion
LiaisonsBilan 2 1
Actifs courants 74298 206 49 461 973 78 151 955
Total Actif 93333 435 70 305 116 102 725 54¢

v

GRAINES VOLTZ Rapport financier consolidé au 31.03.2016 Page 5



Passif

Passif 31/03/2016 30/09/2015 31/03/2015
Capital émis 22 1370 000 1370 000 1370 000
Réserves 29659 305 24 033 583 25184 778
Titres en autecontrdle -2296 211 -2 178 954 -2 178 954
Résultat de I'exercice 2084 902 4 259 785 3376919
Intéréts minoritaires -431 329 76 371 81414
Capitaux propres 30386 667 27 560 785 27 834 157
Emprunts & dettes financiéres diverses a long terme 18 9087 411 11 756 378 12 366 766
Passifs dcodrampdt s non 9 1897 893 1085 866 1037 766
Provisions dong terme 19 761 733 638 542 709 254
Autres passifs non courants 1
Passifs non courants 11747 037 13 480 786 14 113 787
Fournisseurs et comptes rattachés 20 11649 878 11 814 266 16 410 936
Emprunts a courterme 18 25471 602 6131 143 31 925 984
Partie courante des emprunts et dettes financieres a long terme 18 4549 948 5492 295 4990 545
Passifs d'impdts courant 20 88 149 50 323 173 845
Provisions a court terme 19 446 568 862 761 1517 488
Autres passifs courants 20 5973 536 4912 757 5 758 806
Passifs concernant des actifs non courants destinés a étre cédés 23 3020 050
Passifs courants 51199 731 29 263 545 60 777 604
Total Passif 93333 435 70305116 102 725 548
v
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1.4- Tableau de variation des capitaux propres au 31 Mars 2016

Composition des

capitaux

propres

Situation

e EuR Coptl Rémmeset Cars s Stuton Stugton e e
Minoritaires

Capitaux propres N2 1370 23 088 -72 24 386 24 363 23

Correction des A nouveaux -1161 -1161 -1161

Changement de méthode

Variation de capital 60 25 84 84

Affectation en réserves

Paiement fondés sur des actions

Opérations sur titres autdétenus

Distributions de dividendes

Résultat net NL 4333 4333 4 260 74

Réévaluation desnmobilisations

Instruments financiers

Variation des écarts de conversion -13 -41 -54 -35 -20

Ecart sur les régimes a prestations définies

Autres gains & pertes en capitaux propres

Variation de périmetre -28 -28 -28

Autres variations

Capitaux propres N 1370 26 279 -88 27 561 27 483 s

Correction des A nouveaux 1156 1156 1156

Changement de méthode 2 2 2

Variation de capital 72 -103 -30 -30

Affectation en réserves -1 1

Paiements fondésur des actions

Opérations sur titres autdétenus -189 -189 -189

Distributions de dividendes

Résultat net N 1573 1573 2085 -512

Réévaluation des immobilisations

Instruments financiers

Variation des écarts de conversion 3 -17 -14 -9 -5

Ecart sur les régimes a prestations définies

Autres gains & pertes en capitaux propres

Variation de périmetre 330 -1 329 319 10

Autres variations

Capitaux propres N 1370 29 224 -208 30 387 30 817 -430

v
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1.5 Tableau de flux de trésorerie consolidé au 31 Mars 2016

Tabl eau de flux en milliers

En K- EUR 31/03/2016 30/09/2015
Résultat net consolidé 1572 4333
Dotations nettes aux amortissements et provisions 1059 2394
Gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur
Autres produits et charges calculés

Plus et moinsvalues de cession 500 -443
Quotepart derésultat liée aux sociétés mises en équivalence 95 93
Dividendes (titres non consolidés)

Qapaqte d autc?flnaAncement apres co(t de I'endettement 3227 6377
financier net et impo6t

Codt de I'endettement financier net 239 357
Charge d'impét (y compris imp0éts différés) 2416 2429
Qapaqte d autqflnaAncement avant colt de I'endettement 5881 9163
financier net et impo6t

Impbts versé -1 072 -694
Variation du B.F.R. lié & l'activité -21 984 2484
Autresflux générés par l'activité

Flux net de trésorerie génére par l'activité -17175 10 953
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -661 -834
Encaissements liés aux cessidfisimobilisations corporelles et incorporelles 51 517
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations financiéres (titresamzolidés)

Encaissements liés aux cessidlimmobilisations financiéres (titres non consolidés)

Incidence des variations de périmetre -66 -548
Dividendes recus (sociétés mises en équivalence, titres non consolidés) 15
Variation des préts et avances consentis -388 101
Subventiongl'investissement recues

Autres flux liés aux opérations d'investissement 366
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -1064 -383
Sommes regues des actionnaires lors d'augmentations de capital :

Versées par les actionnaires de la société mére

Versées par les minoritaires des sociétés intégrées

Sommes regues lors de I'exercice des simgfons

Dividendes mis en paiement au cours de I'exercice :

Dividendes versés aux actionnaires de la société mere

Dividendes versés aux minoritaires de sociétés intégrées

Rachats et reventes d'actions propres -117
Encaissements liés aux nouveaux emprunts 5429
Remboursements d'emprunts -2090 -5118
Intéréts financiers nets versés -239 -357
Autres flux liés aux opérations de financement -103 24
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement -258 -22
Incidence des variations des cours des devises 6 -38
Variations de la trésorerie nette -20 B2 10 510
Trésorerie d'ouverture -791 -11 301
Trésorerie de cl6ture -21573 -791

Cf. Note 20
&
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HCaSUK2RSa SO LINAYOALISEWI2Y LIl o6f S35

La société @inesVoltzest une entreprise qui est domiciliée en France. Le siege social est situé au 23 rue
Denis Papin 68000 Colmar. Les états financiers consolidés du Groupa pétiode de 6 mois prenant fin

au 31 mars 2016 comprennent la soci€#aines Voltzet ssfiliales, les sociétéBall Ducrettet, Brard
Graines, Iberia Seeds, Topsem, Saulais, Bigler, Hormalys, Graines Voltz Turquie, Phytosem, Les Gazons
France et Semences Marocaines Professionnélles’ ens emb | e d égoupg » ét chmaumme  «
individuellement commex lesentités dugroupe »).

L’ a c t i roupe cénsisteypringipalement en

1 ladistribution & une clientéle de professionnels, horticulteurs, maraichers et collectivités :
- De semences, plants et bulbes de fleurs,
- De semence et plants de légumes

1 la productionde graines et de jeunes plants horticofesine clientéle de professionnels

2.1 Contexte général et déclaration de conformité

Ces états financiers présentent les comptes consolidés conformément aux normes casptabl
internationales (normes IFRS) publiées par | nt e rAcceuntingo Staamdards Boar@ASB) et aux
interprétations des nor mes | Ré&&tinglotdrpretatoaSomrmittee | ' |
(IFRSG) de | "I ASB, t @niohEumpéegnne aBldnarp 2086e s par |’

2.2 Date doéarr°t® des comptes

Les comptes consolidéstermédiaires au 31 mars 20hit été arrétés par le Conseil d’Administration du
28 juin 2016.

2.3 Bases do6o®valuations

Le<états financiergonsolidés sontétabls el on | a convention du cof(t his
catégories d' actifs et passifs conformément aux
mentionnées dans les notes suivantes.

2.4 Monnaie fonctionnelle et monnaie de psentation

Les états financiers consaics s ont p ruds qinest dasmommaie fahctionnelle de la société.
Toutes les données financiéres présentéesu €os sont arrondies au mil i
indication contraire.

v
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2.5 Converson des comptes des entités étrangeres

La société Topsem présente ses états financiers dans sa monnaie fonctionnelle, le Dinar algérien (DZD).
La société Bigler présente ses états financiers dans sa monnaie fonctionnelle, le Franc suisse (CHF).

La sociétéGraines Voltz Turquie présente ses états financiers dans sa monnaie fonctionnelle, la Nouvelle
Livre turque (TRY).

La société Semences Marocaines Professionnelles présente ses états financiers dans sa monnaie
fonctionnelle, le Dirham Marocain (MAD).

Selonla norme IAS 21, leurs états doivent étre convertis dans la monngieédentation,l € ur o .

Selon la norme IAS 29, le Dinar algérien, le Franc suisse, la Nouvelle Livre turque et le Dirham Marocain ne
sont pas des monnaies aistaaine économie hyper infl a

Les états financiers de ces cing sociétés sont ¢
1 actifs et passifs convertis au cours de cléture a la date des états financiers,
9 produits et charges convertis au cours de change moyen pour la période.
2.6 Recours a des estimations
La préparation des états financiers en accord avec les principes comptables IFRS, requiert de la part de la
Direction, |l a prise en compte d’'estimations et

comptabilisés de certains actifs, passifs, produitsharges ainsi que de certaines informations données
en notes annexes sur les actifs et passifs éventuels.

Les estimations et hypothéses retenues sont celles que la Direction considére comme les plus pertinentes
et réalisabl es danosuple eentvierno nfnoenncetnitondudeg retour .

Compte tenu du caractére incertain inhérent a ces modes de valorisation, les montants définitifs peuvent

s’avérer différents de ceux i niti almationsethypothésess meé s
font | " objet de revues périodiques ; l es modi fic
&
V
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Les hypothéses sur lesquelles se fondent les principales estimations sont explicitées dans les notes
suivantes

Estimation Nature de | destimati on

Note 2: Les avantages & Taux deturrov er , taux dbébesp®rance
personnel salaires,taux@act ual i sati on

Notes 4 et 14 Les provisiong Hypothéses retenue®n fonction du risque de ngermination et er
sur stocks fonction des perspectives de vente.

Notes 4 et 15 Les provisiong Hypotheses retenues en f oncti on de | 6an
sur créances clients probabilité de recouvrement.

Note 9: Les imp6ts sur l¢ Hypothésesetenues pour la reconnaissance des impéts différés ag
résultat lesmodal it ®s dobéapplication de |
Note 11: Le goodwill Principales hypothéses retenues

1 pourla valeur actualisée des flux de trésorerie prévisionnel
UGT:denombred 6 ann®es de donn®es

croissance et | e taux dobac
T pour | a m®t hode derésultatinét torrig
des éléments non récurrents.
Notes llet 12 : Les autregD®t er mi nati on de | a dur ®e doul
immobilisations incorporelles ¢
les immobilsations corporelles
Note 19: Les provisiong Provisions pour litigeshypothésessotjsacent es ~ | 6
courantes et nepourantes valorisation des risques.

2.7 Principes et méthodesomptables

b2dzdStfS y2N¥Sasy | YSYRSYSyiGa SiG:AydSNIINBGFGA2Ya
YyLes textes adoptés par | '"Union européenne dont
n"a pas décidé une application par anticipation

L'l ASB (I nternational A c c 0 un t20138 gine RdueeledrderptationB o a r
adopt éeionEaapéehneldld juin 2014concernant la consolidation des groupes

1 IFRIC 21 %axes prélevées par une autorité publigue

Cette nouvelle interprétation a pour objectif de préciser la date a laquelle un passif doit étre
comptabilisé selon la norme IAS 37 sur les provision, passifs éventuels et actifs éventuels au titre
déune taxe due.

Cette interprétation obligatoire pour les exercices ouverts au ler janvier 2015 a été appliquée par
|l e groupe pour | a premi re fois sur | dexercice.

Dans le cadre de la consolidation dwgpe Graines Voltd, ' ap p | i d@2licancernalla $o&iéRe
Graines Voltz.

|l FRI'C 21 précise a quelle date soit étre comptat
taxe doit étre comptabilisée a |l a date du fait g
Le fait générateur peut intervena une date spécifiée ou étre progressif dans le temps. Dans le premier

v-_ﬂ
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cas, le passif sera comptabilisé a la date spécifiée, dans le second, il le sera de maniére progressive tout aL
long des arrétés de comptes requis par la réglementation.

L’intenpceéensitdere égal ement que | orsgq

e |l e fait
d’"un seui l mi ni mal l e passif ne doit t

u
étre compt a
La taxe concernée par IFRIC 21 au niveau du groupe Graines Yitzagribution sociale de solidarité

des sociétés (C3S).

Le fait générateur de la C3S intervenant &yahvier N+1, cette taxe doit étre comptabilisée a cette date.
Les comptes intermédiaire clos au 31 mars 2016 integrent donc la totalité de la a@cgéée sur une

base annuelle de | " exercice précédent, &jasviarvoi r
2016.
Les changements | iés a |’ applicatgprasn de ces text

1 IFRIS 5 {Actifs non courantsiétenus en vue de la vente et activités abandonnges

L’ objectif de |l a norme |IFRS 5 est de spécifier |
Le Groupe Graines Voltz est engagé dans un plan de vente au niveau de la filiale Brard dbiaieesait

se traduire, sur | e plan comptabl e, par | a conc
vente est hautement probable et | actif destiné

dans son état actuel.

Par conségent, les actifs non courants destinés a étre cédés (actifs de la société Brard Graines), ont été
évalués conformément a la norme IFRS 5 au montant le plus bas entre leur valeur comptable et leur juste
valeur diminuée des co(ts de la vente a savoir a laleur comptable.

Ces actifs non courants destinés a |l a vente ont
situation financiére. Il en est de méme pour les passifs concernant des actifs destinés a la vente. Ces actifs
et ces pasd&éicohnpensés a sont pr@santés sur des lignes distinctes.

Les immobilisations corporelles et incorporelles, une fois classées comme détenues en vue de la vente, ne
seront plus amorties.

Une description des actifs destinés a la vente est faite danstéa2®) ciapres.

Nouvelles normeset amendementspubliés mais non encore appliqués

Un certain nombre de nouvelles normes et amenden
obligatoire que pour les prochains exercices, notamment

1 IFRS 15 Revenus des contrats avec les clients

1 Amendementsala norme IAS 19 Régimes a prestations définieCotisations des membres du
personnel;

1 Amendements aux normes IAS 16 et IAS BRlaircissement sur les mogle d’ amor t i s s €
acceptables

T Amendenents ala normelAS 1- Initiative concernant les informations a fournir

1 Amendements ala norme IFRS 11- Compt abi |l i sati on des acqui s
entreprises communes

1 Les améliorations annuelles des normesley20162012 et cycle 2012014.

v
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Le Groupe estime que | application future de <ce
consolidés annuels.

Nouvellesnormeset amendementslJdzo £ A S& YI A& y2y Sy O2NB | LIINR dz8S &

Les textes suivants concernades régles et méthodes comptables appliquées spécifiquement par le
Groupe n’'ont pas encore fait |’ objet d’ une appro

Amendement a la norme IAS 32mp6ts sur le résultat
IFRS 9 Instruments financiers
IFRS 16¢ Contratsde location;

IFRS 15Produits des activités ordinaires tirés de contrats avec des clients

= -—a _a _a _a

Amendements a IFRS 10 etalAS¥& nt e ou apport d’  actifs entr
entreprise associée ou une coentreprise

1 Amendements a IFRS 10, IFRS 12 etlAE2Bt i t és d’' i nAepl i sxeeptiomant d e
la consolidation

La norme IFRS 15P«oduits des activités ordinaires tirés de contrats avec des clergsus réserve
d’ approbation pa,y dé&rUaiitond Eaip plpiéeartnieon obl i gat oi
1°"janvier 2018.

La norme IFRS 9lrstruments financiers |, sous réserve d’  approbation
d’application obligatoir e ‘ganuer 238 eQetteinamesintradwitwurer t s
nouvelle approche de <classification de |’ enseml
classification et d’ évaluation appliquées actue

« Instrumens financiers classification et évaluation

[ 2NNBOGA2Y RQSNNS dzNJ

Le Groupe Graines Voltz a procédé a eaudB0gemembré f i c
2015. Cette rectificati on autrgs onmobilisatiors éntorpareélleset g me n
«réserves consolidées au 31 mars 2016 d’un montant de 1156

v-_ﬂ
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2.8 Périmetre de consolidation

Les régles suivantes sont appkies :

Yy Une filiale est une entité contrélée par la société. Les filiales contrblées sont consatidees
intégration globale

Selon I FRS 10, |l e Groupe controle une filiale | o
enraisonds es | iens avec | entité et qu’il a | a capac
détient sur celleci.

Les états financiers des filiales sont inclus dans les états financiers consolidés a padatdeal&aquelle
le contréleestobenu jusqu’a | a date ou | e contrdle cesse

Yy Pour les intéréts détenus dans des sociétés contrblées conjointement, la méthode de
comptabilisationrdépend de la nature du partenariat (IFRS 11).

La norme IFRS 11 remplace la norme IAS Barticipationsdans des centreprises» |, et | 'inter
SIC 13 &ntités contrblées conjointement Apports non monétaires par des coentreprenenrsCette

norme définit la maniere dont doit étre traité un partenariat au travers duguel au moins deux parties
exercen un contrdle conjoint.

En application de cette norme, seuls deux types de partenariat existestceentreprises et les activités

conj ointes, l a classification des partenariats
des partiesdans le partenariat, en prenant notamment en compte la structure, la forme juridique des
accords, les droits conférés a chacune des parties par les accords, ainsi que les faits et circonstances le ca
échéant.

Une ceentreprise est un partenariat dans lece | l es parties qui exercent
ont des droits dicirects sur | "actif de cell e

Une activité conjointe est un partenariat dans lequel les parties ont des droits directs sur les actifs, et des

obligations au titre des passiice | " ent i t é.

En application de la norme IFRS 11, les partenariats qualifiés-eetreprises doivent étre comptabilisés
selon la méthode de la mise en équivalence. Chacun dgmrticipants a une activité conjointe doit
comptabiliser les actifsetpasi f s rel atifs a ses intéréts dans |’

Les principaux partenariats, sous contrdle conjoint, existant au sein du Groupe Graines Voltz, constituent
des ceentreprises au sens de la norme IERS:tdoivent étre comptabilisés selon la méthmde lamise

en équivalence n application d’'I FRS 11.

Les entités concernées par | application de cett

1 Bigler, ceentreprise du Groupe Graines Voltz, détenue a 50 % par la société Gvaitest a 50
% par la société Eric Schweizer AG,

1 Les Gazons de France;amtreprise du Groupe Graines Voltz, détenue a 50 % par la société Graines
Voltz et a 50 % par la société RAGT Semences,

v
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1 La société Hormalys, @ntreprise du Groupe Graines Voltz, détenue a 30 % par la société Graines
Voltz et a70 % par la société Coopérative Agricetiee Céréales,

1 La société Phytosem, @mtreprise du Groupe Graines Voltz, détenue a 39@9ar la société
Graines Voltz, a 35 % par la société Alpes Azur Environnement et a 25.91% par un groupe
d’ actisonnaire

Yy Elimination des transactions réciproques

Les soldes bilanciels, produits et charges résultant des transactions intragroupes avec les filiales sont
éliminés, notamment

les transactions et comptes réciproques,

les dotations et reprises de déprédiats sur titres consolidés,
les marges internes sur stocks,

les dividendes versés entre les sociétés consolidées.

=A =4 =4 =4

Les gains découlant des transactions avec une entité mise en équivalence sont éliminés par la contrepartie
des titres mis en équivalenceacte ur r ence des parts d’'intérét du Gr
éliminées de la méme fagon que les gains, mais seulement dans la mesure ou elles ne sont pas
représentatives d’  une perte de valeur.

y" Evolution du périmétre de consolidation

Au 31 mars 2016Graines Voltz a consoli@ilialesselonlFRS 1@t 4 sociétés selon la méthode de mise
en équivalence.

31/03/2016 31/03/2015
Par intégration globale 7 8
Par intégration proportionnelle 0 0
Par mise en équivalence 4 3
Total 11 11
Yy Entrées dans le périmétre de consolidation
Aucune soci été n’'a été &a&acquise depuis |l e 1er oct

Y Sorties du périmétre de consolidation

La société Graines Voltz Egypte est sortie du périmetre de consolidation depuis le 1er octobre £0t5 du
de la perte de contrble liée aux événements politiques et économiques du pays.

Les titres de | a soci été Graines Voltz Egypte n’
comptes consolidés au 31 mars 2016.
Aucune ceséti@nr @alaiyade, aucun résultat de cessio
l a variation de périmetre a impacté positivement
&
VvV
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y'Informations relatives aux variations de périmétre de consolidatiam (apport au3l mars2015) :

Le périmetre de consolidation des comptas 31 mar2016 a évolué par rapport aB1 mars 201%lu fait

de:
91 laprise en compte dasociétéHor mal ys, dont | " activité dén
pas significative aul3mars 2015.
y Changement de méthode comptahle
Le groupe Graines Voltz a appliqué | " interpréta
reférentiel |1 FRS. Cette interprétation pptabilsé se ¢
s’ il n"y a pas | obligation actuelle de s’ acqui't
La premiére application d’IFRIC 21 a eu un i mpac
k €.
y'Périmétre de consolidatin2016
Raison sociale Pays Siege social N° Siren (:j/o Droit % ~ 'V'Od? de_
e vote | Intérét consolidation
2 Place des Arts Intégration
Ball Ducrettet France 74200 THONON LES 411304 173 100 % 100 %
globale
BAINS
La Claie des Patures . .
. Integration
Brard Graines France 49 160 LONGUE 398858 415 100 % 100 % globale
JUMELLES
AvenidaJuan Carlos 1,43 Intégration
Iberia Seeds Espagne | 30700 Torre Pacheco B30860654 100% | 100 % globale
Murcia ESPAGNE
Cité Bridja BP n°1
Staoueli Alger Intégration
Topsem Algérie ALGERIE 68 % 68 % | globale
Route de Beaufort
Saulais France 49124 SAINT 389771 031 100 % 100 % | Intégration
BARTHELEMY globale
D6 ANJOU
Postfach 150
Bigler Suisse 3600 Thun 50 % 50 % | Mise en
SUISSE équivalence
Yesil Bahce Mah. 1474
Turquie Sok.n® 7 Haci Al 100 % | 100 % | Intégration
Graines Voltz Kemanoglu Apt. globale
Turquie D 2-3
07010 Muratpaséntalya
TURQUIE
Les Gazons de France 20 rue des Bordes
France Pouilly Le Fort 784900 50 % 50% | Mise en
77240 VERTFSAINT- 235 équivalence
DENIS
Phytosem France ZI Plaine de Lachaud
05000 CHATEAUVIEUX | 337856 39.09 % | 39.09 | Mise en
827 % équivalence
Hormalys France 10 rue Lavoisier 68000 803 721 380 30% 30% | Mise en
COLMAR équivalence
Semences Maroc 118 Riad Salam
Marocaines Agadir 100% | 100 % | Intégration
Professionnelles MAROC globale
&
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Les sociétés Graines Voltz, Ball Ducrettet, Iberia S@esem Sauhis, Bigler, Graines Voltz Turgeie
Semences Marocaines Professioneellont cléturé ungériode de 6 mois prenant fin le 3dars2016.

Lessociétés Brard Graines,es Gazons de France, Hormalys et Phytosem ont cl6turé une périédeais
prenant fin le 3 décembre2015.Les comptes individuels des <ces
pui sqgqu’ aucune opération significative n’est sur:
comptes consolidés.

La date de cl6ture de la société Brard Graines a été changée depuis le 31 mars 2015, la dite société a cléturé
son exercice le 3Wijn 2015 alors que précédemment elle cl6turait ses comptes au 30 septembre.

29 Goodwill-Regr oupement doéentreprises (I FRS 3

Les regroupements d'entreprises sont comptabilis
d’ acqui ®dtladae alaquejlalé contrble est transféré au Groupe.

Le Groupe évaluelegoodw | a | a date d’acquisition selon | a

la juste valeur d& contrepartie transférée
+

+ le montant comptabilisé pour toute participation ne donnant pas le contréle tase nt r e pr i

S i |l e regroupement doent reegleuridsteue paetisijatigmé@éddmmen
détene dans la société acquise

- le montant net comptabilisé au titre des actifs identifiables acquis et des passisvapias généraleme
a la juste valeur

Quand | a différence &est négative, un profit au
comptabilisé immédiatemnt en résultat.

Pour chaque regroupement, l e Groupe a | a possib
participations ne donnant pas le contréle (méthode du goodwill complet correspondant a la part du Groupe
et celle des participations ndonnant pas lecontrle) ouau prorata des actifs nets identifiables de
I'entreprise acquise a la date d'acquisition (méthode du goodwill partiel correspondant uniqguement a la
part du Groupe).

La contrepartie transférée exclut les montants relatifs auledgnt des relations préexistantes. Ces
montants sont généralement comptabilisés en résultat.

Les colts |liés a | ’'"acquisition, autres qQgque ceux
Groupe supporte du fait se’'sumsomegrcoupdmertl i d’'éasnte
encourus.
Toute contrepartie éventuelle a payer est compt
contrepartie éventuelle qui a été classée en ca
&
Vv
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comptabilisé en capitaux propres. Par contre, pone contrepartie éventuelle classée en dettes, les
variations ultérieures de la juste valeur de la contrepartie éventuelle sont comptabilisées en résultat.

De plus, |’ éval udelacoatrepadietrarisfarée) elessattits et des passiftentifiables
acquis |l ors de regroupements d’  entreprises peut
date d’ alcsquilseistimondi fi cations reflétent. des cond

Lesgoodwils ne sont pas amortisani s f ont | > objet de tests de dépr

Les modifications du pourcentage de détention des titres de participation du Groupe dans une filiale qui
n"entralinent pas | acisoetcomptabiisGes commet des@transactiores poctant sure
les capitaux propres.

2.10 Secteurs opérationnels (IFRS 8)

y Information sectorielle :

Un secteur opérationnelst une composante du groupe qui

- exerce des activités a partir desquelles elle est susceptible de percevoir des produits et de supporter
des <charges, y compris des produits et des
composantes du Grouge

- dont les résultats opérationnesontrégulierement revus pde principal décideur du groupegui les
utilise pour prendre les décisions chl | ocati on de ressour cesur aux
performance;

- pour laquelle des informations financiéres distinctes sont disponibles.

Le principal décideur opérationnel du Groupe correspond a un comité de pilotage.

Le Groupe présente deuxaeurs opérationnels, qui correspondent aux secteurs revus par le principal
décideur opérationnel, correspondant a deux activités différentes

1 distribution de semences, plants et bulbes,
9 production de graines et de jeunes plants horticoles.

Les 2 entitésjuridiques du groupe au 31 mars 24ont des unités génératrices de trésoreries distinctes,

sauf Graines Voltz SA qui dispose de 2 activités (distribution et production) depuis la transmission
universelle du patrimoine de la société Plan Ornemer@gpen d ant | " acti vité de pr
Graines Voltz SA n’est pas siguonsf$icabivetaluit éa
Graines Voltz SA est indiquée dans le secteur distribution.

Pour chaque secteur, la direction examinedparting interne au minimum sur une base semestrielle.

Les résultats sectoriels qui sont remontés a la direction correspondent aux résultats aprés impot et
comprennent les éléments directement attribuables a un secteur ainsi que ceux qui peuvent éiésallo
sur une base raisonnable.

Les investissements sectoriels sont l a somme de
corporels et des actifs incorporels autres que le goodwill.

v
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de | a

L”information sect amanieecbulvante:se décompose

9y YAT A SNABE R DISTRIBUTION PRODUCTION GROUPE GRAINES VOLT
31/03/16 31/03/15 31/03/16 31/03/15 31/03/16 31/03/15
Produits externes 58 531 56 692 5512 6 242 64 043 62 934
Produits inter secteurs 11 590 10603 3141 3387 14 731 13 990
Produits financiers 3161 3172 5 2 3166 3174
Charges financieres 1633 1503 40 48 1673 1551
Amortissements des 523 829 270 308 793 1137
immobilisations
Résultat avant impd6t du 4 004 4814 522 746 4526 5560
secteur présenté
Autres éléments sans effet
trésorerie:
-Pertes de valeur sur les 0 0 0 0 0 0
immobilisations
-Reprises de pertes de valeur| 0 0 0 0 0 0
sur les immobilisations
corporelles
-Actifs sectoriels 103783 112796 10009 10 701 113 792 123497
-Investissements 342 1651 268 174 610 1825
-Passifs sectoriels 66 935 79 076 7 297 7 580 74 232 86 656
&
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En milliers dobe GROUPE GRAINES VOLTZ
31/03/16 31/03/15
Produits
Total des produits de secteur a 64 043 62 934
présenter
Autres produits -28 -24
Elimination des produits inter -14 731 -13 990
secteurs
Produits consolidés 49 284 48 919
Résultats
Total des résultats des secteurs 3 4526 5560
présenter
Autres résultats 696 122
Eliminationdes résultats inter -473 -275
secteurs
Montants non affectées
-Gains sur les distributions en 0 0
nature aux actionnaires
-Autres charges du siége 0 0
Résultat consolidé des activités 4749 5 407
poursuivies avant impot
Actifs
Total desactifs sectoriels a 113 792 123 497
présenter
Autres actifs -20 459 -20 807
Elimination des actifs inter 0 0
secteurs
Total des actifs consolidés 93 333 102 690
Passifs
Total degpassifssectoriels a 74 232 86 656
présenter
Autres passifs -11285 -11 800
Elimination des passifs inter
secteurs
Total des passifs consolidés 62 947 74 856
&
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Les autres éléments significatifs 2016:

31/03/16 31/03/15
En milliers doy¢ Totaldes| Ajust.de Total Total des | Ajust. Total
secteurs | conso. | consolidé des| secteurs de consolidé des
secteursa consa secteurs a
présenter présenter
Produits financiers 3166 -2 913 253 3174| -2953 221
Charges financiéres 1673 -1 250 423 1551| -1166 385
Investissements 610 0 610 1825 -480 1345
Amortissements 793 -14 779 1137 -33 1104
Pertes de valeur sur les 0 0 0 0 0 0
immobilisations incorporelles
Reprise de pertes de valeur sur 0 0 0 0 0 0
les immobilisations corporelles ¢
incorporelles
y" Information géographique
Au niveau des soci étés intégrées selon | a
Ball Ducrettet SAS, Brard Graines SAS et Saulais SAS sont localisées dreBrgnateautres entités
sont situées hors de France
9 Iberia SeedsEspagne,
1 Topsenm Algérie,
9 Graines Voltz TurquieTurquie,
T Semences Marocaines Professionnellbfaroc.
Il y a donc des actifs non courants situés hors de France:-cCezprésentent
En milliers dbée 31/03/16 31/03/15
Immobilisationsgncorporelles 3 7
Immobilisations corporelles 281 370
Actifs financiers 0 0
Total 284 377
S
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Pour | es besoins de | a présentation de | ’'infor ma
déterminés sur la base de la localisatg#ographique des clients.

En milliers dobe 31/03/16 31/03/15

France 38 925 38 049

Europe et Moyen Orient 6 346 6 732

Afrique 3832 3944

Autres 181 194

Total 49 284 48 919

0CAIS Yy SYS yXKiES NRBA @S @

La société Graines Voltz Egypte s&sttie du périmétre de consolidation depuis le 1er octobre 2015 du fait
de la perte de contrble liée aux événements politiques et économiques du pays.

7 ~

~ s A

Rdz NESEidzl IRIS HtAiodel ti ARy

n¢[Sa LladsSa
Notel-Le chi ffre doaffaires
[ Sa NBIfSa I LI AljdzSSa LI2dzNJ t I

O2YLYi F 6At A&l GA2Yy &

Les produits provenant de la vente de biens dans le cadre des activités ordinaires sont évalués a la juste
valeur de la contrepartie recue ou a recevoir, nette det®urs et ristournes, remises comméates et

rabais pour quantités.

Les

produits

sont

comptabilisés

l orsqu

i exi st e

contrat de vente qui est exécuté, que les risques et avantages significhéfents a la propriété des biens
ont été transférés au client, que la recouvrabilité de la contrepartie est probable, que les colts encourus
OU a encourir associés et le retour possible des marchandises peuvenvatugg de maniere fiable, que

legoupe n’' est plus impliqgué
maniérefiable.
S’il est probable que

dans |

gestion

la remise est comptabilisée enaims des produits lorsque la vente est comptabilisée.

[F

NELI NOGAGAZ2Y

des bi

d e sir mongant peutetise égakeid de maniefaldet r oy é

LI NJ y I §dzNS Rdz OKAFTFFNBE RQI FFI ANBA

En millier Variation en % 31/03/%6 31/03/15
Ventes de produits +0.85 % 48 747 48 335
Ventes de services -8.05 % 537 584
Total +0.75 % 49284 48 919
&
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Note 271 Les frais de personnel
Les frais de personnel présentent les caractéristiques suivantes

Evolution des frais de personnel

9y YAffASNR R 31/03/16 31/03/15
Rémunérations brutes 6 261 6 387
Charges sociales 2 354 2 373
Avantages au personneindemnité départ 57 -95
en retraite
En déduction des frais de personnel lié 0
| activité de rech
Charge de personnel liée aux stamghtions 0 0
Participation des salariés 15 304
Total 8 687 8 969

Aud3l mars 2016, il existe, dans | a so@itétod sGrda iar

d’ act iprofindessalanés de la société.

A Un premier plan de 33 111 actions a été attribué le 12 juillet 2013. Les options pourront étre
exercéesn une ou plusieurs fois & compter du 13 juillet 2016. Les bénéficiaires pourront lever les
options a tout moment de | ' année entre | e 13
attribuées au prix de 20, 0 nt&u k¥ dcaweldld au 3JAnarsc o u r
2016, 2320 actions ont été cédée&raines Voltz SA détient au 31 mars 201 3D actions au
titre de ce premier plan.

A Un deuxiéme le 20 décembre 2013 et portant sur 63 897 actions. Les options pourront étre
exercée®n une ou plusieurs fois a compter du 20 décembre 2016. Les bénéficiaires pourront lever
|l es options a tout moment de | " année entre |
actions sont attribuées au pr i dantdleF ®tbbyeR¥LE c h a
au 31 mars 2016, 1 337 actions @té cédéesGraines Voltz SA détient au 31 mars 2016 62 560
actions au titre de ce second plan.

Conformément a |l a norme | AS 32, | a-dijepuesde 1G¥D é€ € €
n"a pas €été comptabilisée dad23| € aésduéetadmetalie
en capitaux propres.

De plus au cours du mois de février 2016, la société Graines Voltz SA a aceflis attions pour
189591 . 50 €on&Lesntacét é acqui ses en vue d’' étre att
déduites des capitaux propres de la société.

Par conséquent, Graines Voltz SA détient 2686 actions a la date du 31 mars 2016, soit 93 351 actions
affectées a un pladéterminé et 11915 actions destinées a étre affectées a un plan déterminé.

Conformément a la norme IAS 32, ces actions @dttenues ont été déduites des capitaux propres de la
société pour2 96 k €.

v-_ﬂ
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Le crédit imp6t pour la compétitivité des entreses (CICE)

La comptabilisation du CICE selon les normes IFRS a été ré&alisé\vantages du personnel » en
déduction des frais de personnel

Les impacts de la prise en compte du CICE sur les états financiers, sont les suivants : comptabilisation en
moins des charges de personnel de la sommésiK € .

Les avantages apersonnel:

En accordavec les lois, le groupe Graines Valarticipea divers régimes de retraitest d’' i nde mni |
départ constitutifs d’" avantages postérieurs a |’

Lescotisations a payer a un régime a cotisations définies sont comptabilisées en charge lorsque le service
correspondant est rendu.

Les régimes a prestations définies, correspondant aux indemnités de départ a la retraite, sont comptabilisés
au bilan en progion pour risques et charges. Ces engagements sont évalués selon une méthode actuarielle,
assise sur la totalité du personnel classé par catégories -poaiessionnelles et par ancienneté. La
méthode retenue dans le cadre de cette évaluation est la méthaek unités de crédit projetées.

Selon la méthode des unités de crédit projetées, chaque période de service donne lieu a une unité
supplémentaire de droits a prestations, et chacune de ces unités est évaluée séparément pour obtenir
| 7 en g a g e rmiétant ensuite adtualise.

Pour | ' e nseciétésids mdemrétés de départ en retraite sont déterminées selon les dispositions
des conventions collectives dont dépendent les salariés au sein des sociétés.

Labase de salaireetenue pour le calcudstle salaire de fin de carriére et les droits sont calculés a partir de

| "anciennet é Lfei nmadret apnrtoraaug wsetle .conduit | " utilisa
notion de P.B.O. (Projected Benefit Obligation).

La P.B.O. représente la @at actuelle probable des droits acquis évaluées en tenant compte des
augmentations de salaire (dégressives avec | ' age
turn over et d'espérance de vie.

Il a été retenu une table de turn ovemroyen» et syst émati quement décroi s
Les réévaluations du passif au titre dedemnités de départ a la retraitejui correspondent aux écarts
actuarielssont comptabilisés immédiatement en autres éléments du résultat global.

leGoupe détermine |l a charge d’'intéréts sur | e p
évaluer les obligations au titre deslemnités de départ a la retraite, au pass#l que déterminé adébut
de | ' ex er cebta@jesté le Cadchdnat sestoute variation résultant du reglement de prestations

au cours de la période.

Les charges d'intérét et les autres charges au titre des régimes a prestations définies sont comptabilisées
en résultat net

v
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Principales hypothéses utilisées

Il a été retenu une table de turn ovemroyen» et syst émati quement décroi s
été retenu un age de départ a la retraite de 67 ans au 31 mars 2016.

Le taux de charges sociales patronales retenu est de 39%.

Le t au x atidn utlisétest ke kauxdBOXX Corporates AA a la date de cléture, soit 1.39% au 31 mars
20160u 1.17%lorsque la date de cléture esu 3L décembre 2015.

Les réévaluations du passif au titre dedemnités de départ a la retraitejui correspondent aux¥carts
actuarielssont comptabiliségn « autres éléments du résultat global », conformément a la norme IAS 19,
ces écarts actuariel 86193¢él€Eevent au 31 mars 2016

Les provisions pour avantages au personnel se décomposent comme suit :

Enmillied R QS dzN 31/03/16 31/03/15
Provision pour indemnités d
départ en retraite 761 709
Provision pour indemnités d 20

départ en retraite classé e
passif concernant des actifs ng
courants destinés a la vente

Total 781 709
9y YAffASNE R Provision pour indemnités de
départ en retraite
Au 30/09/15 638
Charges de personnel 57
Autres éléments du résultat global 86
A 31/03/16 781

Les provisions pour risques de personnel

Une dotationd e 7 arétélkcahistatée suita deslitigesp r ud 'uk o ma

Effectif annuel moyen

9y YAt fASNR 31/03/16 30/09/15
Cadres 94 91
Non cadres 199 215
Total 293 306
&
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Note 3 - Lesimp0ts et taxes

La @ntribution Economique TerritorialeCET)a deux composantesla Contribution Fonciere Territoriale
(CFE) et la Cotisation suMaleur Ajoutée des Entreprises (CVAEs deux contributions sont classées en
charges opérationnelles correspondant au classement le plus approprié.

Selon Il3arduclC6&6l 2 | es soci étés passibles de |’
contribution additionnelle a | impé6t sur |l es so
compter du 17 aolt 2012. Cette contribution est classée en impdesdsultat.

Le crédit impdbt pour |l a compétitivité et | emplo

Note 4- Les dotations auxdépréciations

Les stocks et enours de productiorsont évalués au plus bas de leur colt et de ledewanette de
réalisation.

Les colts sont généralement calculés selon la méthode du prix moyen pondéré ; ils intégrent les frais de
transport ,lésifraissle manutehtiaat lesascomptes obtenus.

La valeur nette de réalisationestleprixxde nt e esti mé dans | e cours norm
estimés pour | " achévement et des colts estimés n

Le cas échéant des dépréciations sont caenmptabili
9 ceuxrévélés par les tests de germination auxquels procéde la société de maniere réguliére. En effet,
une graine qui n"est plus aux normes du taux
espeéeces) n'est pl us c dosqueae oon gdrmiratéo llee semeBces |
conservées, et donc inventées, sont provisionnées a 100%,

T I "inadéquation des produits compte tenu des
certains marchés géographiques.

Au vu des situationgolitiques et économiques dans certains pays ou le Groupe Graines Voltz a des filiales,
une provision pour dépréciation des stocks a été comptabilisée pour tenir compte du risque de non
commercialisation des stocks. La dotation aux provisions constitu8elau mar s 2016 est de

Les créancesommerciales sont enregistrées initialement a la juste valeur. La juste valeur des créances
clients est assimilée a la valeur nominale

Les créances clients ont, le cas échéant, été dépréciées par voie dsi@ropour tenir compte des
difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu

Au vu des situations politiques et économiques dans certains pays ou le Groupe Graines Voltz a des filiales,
une provision pour dépréciation detients a été comptabilisée pour tenir compte du risque de défaillance
des clients en découlant. La dotation aux provis

v
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Les dotationsaux provisions

Le groupe est soumis dans le cadre normal de son acéuités risques divers. Les différents litiges font

proba

| " obj et d’ une anpetlesprovisians poarmisques el chargesidéaceulahsent estimées
en prenant en considération les hypothéses les plus probables de dédgemeat a la date du 3iars
2016
Les prétentions de tiers dont il n’est pas
sans contrepartie au moins équivalente attendue de eeil@ionstituent un passif éventuel.
Evolution:
9y YAffASNA 31/03/16 31/03/15
Dotationnette aux dépréciations
d actifs 3 356 729
Dotation nette aux provisions pou
risques et charges 104 1362
Total 3460 2 091

Note5TAutres produits et charges doexpl oita
Evolution:
9y YAffASNA 31/03/16 31/03/15
Produits et char 19 214
diverses
Créances irrécouvrables -254 -179
Autres Produits et charges -235 35
RQSELX 2A0G1 A2y
Note 61 Autres produits et charges opérationnels
Evolution:
9y YAt fASNAE 31/03/16 31/03/15
Plus etmoins value de cession -500 457
Autres charges exceptionnelles et
produits exceptionnels 3 -14
Autres produits et charges -497 443
opérationnels
&
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Note7iLe co%t de | 6endettement
Evolution:

9y YAffASNE 31/03/16 31/03/15
Produits detrésorerie et équivalent 0 12
de trésorerie
Charges d’intéré (278) (321)
Charges d’intéeré 1)
locations financieres
/ 2H0 RS f QSYyRSG{ (279) (309)
Note8iLes autres produits et charges f
passifs financiers
Evolution:

9y YAfftASNER R 31/03/16 31/03/15

Actifs non courants 153 0
Résultat de change, net (86) 130
Préts et créances 42 15
Total 109 145

Note 97 Les imp6bts sur les résultats

Les impéts courants

France

Le tauxde base de I'impét sur les sociétés en France est de 33 1/3 %.

nNanc

La loi de finances rectificative pour 2012 adoptée le 29 décembre 2012 fixe de nouvelles régles de report

des déficits en avant et en arrieéere Ilpoiumpdteast isoor
déficits antérieurs sur le bénéfice fisch un exer ci ce "est possible qu
million d’ euros majoré d’un montant dorénavant &
cette premiére limite

Le report en arriere du dtédunexerdicealdieutle'trapseanmontante e s
est | imité a 1 ME.

La loi sur le financement de la sécurité sociale R”1 P9 du 29 décembre 1998 a institué un complément
d'imposition de 3,3 % du montant de I'imp6t de base di lorsque le montant dedtiegt supérieur a

763000 €uros. Ainsi, pour ces soci ét és
-
V
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Etranger.

s BN by

En Espagne, celaii s’'éeleve a 30%. Les soci étés doOmt0 K&
bénéficientd” un t aux d’ i mposition réduit de 25% appli
1202 02 €.
En Algérie, |l e tauxs%de base de |’ i mpdt est de 2
En Suisse, |’ impdét est de 8,50% auquel s’ ajficoeut e
dans la limite de 15000 CHF puis9 %-due | &, | es deux taux affectés d’
En Turqui e, l e tade0%e base de | ' i mpdt est
Au Mar oc, l e taux de base de | '"i mpodt est de 30 %.
Le rapprochement entre la charge d'imp6t comptaigié et la charge théorique d'imp6t est
le suivant :
PREUVE DE L'IMPOT TOTAL
Résultat consolidé aprés impot 1572 538
Résulat des sociétés mises en équivalence -94 509
Résultat net consolidé aprés imp6t des sociétés intégrées 1667 047
Imp6t réel 2415 652
Imp6t différé changement de taux au résultat (CFD2)
Résultat reconstitué avant impé6t des sociétés intégrées 4082 699
IMPOT THEORIQUE GROUPE 1405 820
ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE GROUPE ET IMPOT REEL 1009832
JUSTIFICATION DE L'ECART
Ecart sur base imposées a taux diffrenciés 186 669
Produits (minoration ) d'impdts des autres éléments que I'impéts société -4 153
Charges (Majoration) d'imp6ts des autres éléments que I'impbts société 53180
Justification de I'écart lié au calcul de I'impdt 235 696
Ecarts permanents (Résultat non imposé hors dividendes internes) 54 972
Ecarts entre Variation bilancielle et Résultat
Ecarts temporaires
Déficit exercice non activé 44806
Utilisation déficit antérieur
Imposition plusvalues antérieures
Résultat fiscal transféré ou attribué
Résultat imposé ultérieurement
Dividendes recus non imposés ou imposés partiellement 33745
Résultat sociétés transparentiscalement 10 143
Plafonnement des imp6ts différés actifs par rapport aux impots différés passifs 630 470
Résultat et corrections intégration fiscale
Justification de I'écart lié aux bases fiscales 774 136
JUSTIFICATION GLOBALE'BEART ENTRE IMPOT THEORIQUE ET IMPOT REEL 1009 832
&
Vv
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Les imp6dts différés

Conformément a la norme IAS 12, des imp6éts différés sont calculés sur les différences temporaires entre la
base imposable et la valeur comptable des actifs et passiferirespaux éléments pris en compte a ce
titre concernent :

y Les retraitements de consolidation introduisant une divergence entre la comptabilité et la fiscalité
(options fiscales dérogatoires et crédiiails).
y Les différences entre base comptablefiscale

Les él éments suivants ne donnent pas |lieu a |l a c
y |l es différences temporelles |iées a | a compt
transaction qui n"est pasuiunnrafgfeupe meint | & k

ni le bénéfice imposable

y les différences temporelles liées a des participations dans des filiales, entreprises associées et
partenariats dans la mesure ou leogipe est capable de contrbler la date du renversemdes
di fférences temporelles et il est probable g
et
y l es différences temporelles imposables. génér ¢
Des act istlifféréesboniimmpitabi | an dans | a mesure oua il est
au cours des années ultérieureS.e c i concerne | " ensemble des actif

déficits. Le groupe a pris cependant la décision de plafonner ces impdts difféféadwiuteur des impots
différés passifs de ces filiales pour un montde6 3 0 K€ .

t di fféré sont éval
, I sactilfa dase déesl it s

Les actifs et passifs d’'i mp
période au cours de |l aqueéell
adoptés ou quasi adoptés a la date de cloture.

0
e

Selon | a norme | AS 12, |l es actifs et passifs d’i

v-_ﬂ
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Evolution:

9y YAfftASNER RQO9 31/03/16 31/03/15
Impbts courants 1104 2112
Impbts différés 1311 125
Total 2 415 2 237
Les créancest dettes d'impdts exigibles
Le détailest le suivant
9y YAffASNA 31/03/16 31/03/15
Créances d’' i mpb6 1369 36
Dettes d’'impob6ts 88 174
Lavariationdesacia Sié LI daAFa RQAYLBGa RAFFSNBaA
Ell e s’ anal:yse comme suit
9y YAtftASNAE RQ Au Résultat Autres Vari. Au
30/09/15 au éléments du périmetre | 31/03/16
31/03/16 | résultat global
31/03/16
Imp6ts différés actifs 1904 (332) 5 431 2008
Imp6ts différés actifs classés en actifs 7 7
disponibles a la vente
Impbts différés passifs 1086 945 93 2124
Impots différés passifs classésgrma s si f s 41 41
destinés a la vente
Impact total sur le résultat 1311

&
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[ Sa AYyT2NXNIGA2Yy & &dzNJ £ Sa RSTAOAGA:FTA&OLdzE S

Le goupeprocedea | ' examen des perspect i ve sBaldDuesttatlbevida t é
Seed<=t Graines Voltz Turquie

Il en est ressortau 31 mars 2016 ne probabil it é ééfi@tvfiéoaux dxistant polrias at i
société Ball Ducrettel.es déficits utilisables au 31 mars2@&t donc fait | 'majet

|l actif du bilan consoli deé.

Par contre, il existe un risque de non utilisation, dans un délai raisonnable, des déficits des sociétés Graines
Voltz Turquiee t | ber i Seeds. Les déficits de ces

les comptes consolidés.

Ces él éments s’ analysent c¢comme ui t

En milliers d Au30/09/15 Résultat au Au 31/03/16
31/03/%6
Déficits fiscaux reportables (3413) 1231 (2182)
Imp6ts différés actifs 1111 (424) 687

Note 107 Le résultat pour une action

Le résultat net de base par actian

Le goupe présente un résultat par action de base et dilué pour ses actions ordinaires. Le résultat par action

de base est calculé en divisant le résultat attribuable aux portdutsa ct i ons or di nai
nombre moyen pondéré d’'actions ordinaires
d’"actions propres détenues.
Le nombre tmoyean re’'ssort27g®br | " exercice a 1
L'évolution de ce résultat pour une action est la suivante :
En Euros 31/03/16 31/03/15
Résultat consolidé part du 2084 902 3376918
groupe (en €)
Nombre d’ actig 1272 345 1272 992
Résul t atactor n § 1,64 2,65
&
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Le résultat net dilué par action

Le résultat par action dilué est déterminé en
ordinaires et |l e nombre moyen pondér é dd’'axdtiiomrs:
propres détenues des effets de chaque catégorie
consentis sous forme de souscription d’actions.

L'évolution de ce résultat pour une action est la suivante :

En Euros 31/03/16 31/03/15
Résultat consolidé part du 2084 902 3376 918
groupe (en €)
Nombre d’ acti g 1370 000 1370 000
Résultat (en § 1,52 2,46

Dividendes versés par actian

En Euros 31/03/16 31/03/15
Dividende (en 0 0

L' as s embl desacipenaires aphsaécidé delistribution de divigndes.

Note 111 Le goodwill

Evaluation des goodwill

Le goodwill résultant des acquisitions des filiales est évalué a son codt, diminué du cumul des pertes de
valeur.

De plus, toujoure onf or mé me nt a |la norme | FRS 3, | " éval ua:
identifiables acquis lors de regroupements d’ en
moi s suivant | a date d’'acquisition.

Au 31 mars 2016, le montadte s goodwi7l635K€ . ét abl it a

EnY At f AufoBlB R 31/03/16 30/09/15

+ £ SdzNJ 6 NHzi S & 9547 9611
Dépréciation a 872 430
+| £ SdzNJ ySGasS t 8 675 9181
Acquisition de - -
Sortie de | " exe <1 64
Valeur brute a la cléture 8 674 9117
Dépréciation 187 442
Valeur nette a la cléture 8 487 8 675
Goodwill classé en actif destiné 3| -832 0
la vente

Goodwill 7 655 8 675

V]
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Les tests de dépréciation des goodwill

Le Groupe considére que lgeodwills sont uniquement représentatifs des éléments incorporels du fonds
de commerce.

Dans | e cadre des tests de dépréciation, |l es ac
génére des entrées de trésorerie résultant de leur utiligatmntinue, largement indépendantes des
entrées de trésorerie Unés@néatrices gednésordrig@luLe goedsvil a c t i
issu d'"un regroupement d’entreprises est affecté
syng gi es du regroupement d’entreprises.

Les UGT ont été définies au niveau des entités juridiques sauf pour Graines Voltz SA qui dispose de deux
activités (distribution et production) et donc constitue deux UGT. Le goodwill est alloué a chacune des UGT.

Legroupe procéde au minimum chaque année a des tests de dépréciation pour toutes les UGT auxquelles
des goodwills sont affectés.

Ces tests consistent a comparer la valeur comptable nette des UGT a leur valeur recouvrablelaqui est

valeurlaplusélevéent re val eur d’utilité esortig.uste valeur

Le Groupe a ainsi retenusota valeur d utilité, év

T La mét hode des flux de trésorerie de | exerci

T La méthode des mul ti pl eiplesduiatrété reierais sant ceax\guw ontr (L
prévalu lors de |’ aclgeimultiiop|l €é naitnail edéeisnis
auquel se rajoute la situation nettees multiples retenus sont le résultat net et la situation nette.
llssont appligués a la date de cl6ture ou dans certains cas, le résultat net retenu peut étre corrigé
des éléments non récurrents et déterminé sur une moyenne des résultats net caerigegistrés
surplusieurs exercices

Les hypothéses suivantes ont étéilisées au 31 mars 2016 pour calculer la valeur actualisée des flux de
trésorerie prévisionnelsdesU@Tvec un taux d' acded@P¥Wsati on avant

Le taux d’'actualisation est déterminé en6bmajed¢ enan
d’"une prime de risque de 4,5 %.

Ces tests onété réalisés au 31 mars 2016

Une dépréciation a été constatée suite a ces tes
des dépréciationsa@ 59 k €.

v-_ﬂ
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Note 121 Lesautresimmobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises sont
Lorsque | eur durée d ' utilité est déefinie, | es i
d’ utilisation at t etadutéeestpeerminGea aa ¢as parscas érofonttian.de |&€nature

et des caractéristiques des éléments inclus dans cette rubrique.
Sel on Ia norme | AS 36 « retbavpableédes imntobilisationdircaporeliefest » ,

test ée adédst iloonapp i ndices de pertes de valeur, exée
une fois par an pour les actifs a durée de vie indéfinie

Ai nsi, | es i mmobilisations incorporelles a dur é
amorti ssements et des pertes de valeur et | es i mr

valorisées au co(t diminué du cumul des pertes de valeur.
Le co(t de ces actifs correspond

Yy Au prix dachat majoré de tout colt directememtt t ri buabl e a | a préparat.
utilisation prévue, pour les actifs acquis séparément.

y A la juste valeur, a la dat€atquisition, pour les actifs acquis dans le cadre de regroupements
d’entreprises.

Le cas éc hé a nrissemdnteretempedtdénéaire. a mo

a. Fichiers de coordonnées clients acquis

Les éléments figurant au bilan correspondartes droits contractuels qui ne sont pas limités dans le temps,
a savoirdes rachats de fichiers clients

Les clients provenantde cési chi er s sont total ement confondus d

nature que par |l es produits qu’'ils acheétent. Al
| "activité de | a soci ét é géné mpanjustfie éesr valelr nette d e
comptable.

b. Obtention végétale

Les acquisitions portent sur la propriété de variétés de légumes pour les commercialiser en exclusivité.
Elles sont amorties stmuit ans.

c. Les loqgiciels

En fonction du domaine’dpplication des logiciels, la duréé di t ési contpése entre 1 et 3 ans.

v-_ﬂ

GRAINES VOLTZ Rapport financier consolidé au 31.03.2016 Page 35



Evolution des immobilisations incorporelles

Valeurs brutes en EUR Ouverture  Augmentations Diminutions V;gﬁ:ir:);?ede moﬁ\lljéﬁznts Cloture
Ecartsd'acquisition 9 546 846 -475 -832 428 8713943
Frais d'établissement 680 38 718
Frais de recherche et développement 5097 -197 4900
Concessions, brevets et droits similaires 1201373 16 199 -29 760 1187 812
Fonds commercial 373232 478 609 1154 042 1048 665
Autres immobilisations incorporelles 160 965 -9 160 956
Immobilisations incorporelles en cours

Avances, acomptes sur immo. incorporelles

Immobilisations Incorporelledrutes 1741 347 16 199 478 609 1124 114 2403051
Amortissements et provisions Ouverture  Augmentations Diminutions V;gz:i;);fede moﬁ\lljataﬁsents Cloture
Ecarts d'acquisition 872 000 187 000 1 059 000
Frais d'établissement 412 156 22 590
Frais de recherche et développement 1514 794 -96 2212
Concessions, brevets et droits similaires 1008 180 37 256 1045 436
Fonds commercial 190 689 321 168 190 842
Autres immobilisations incorporelles 965 -9 956
Immobilisations incorporelles en cours

Avances, acomptes sur immo. incorporelles

Amortissements et provisions 1201 760 38527 168 -83 1240036
Valeurs nettes Ouverture  Augmentations Diminutions Vggzﬁrﬁ;;de moﬁ\l;lttar?:ants Cloture
Ecarts d'acquisition 8674 846 -187 000 -475 -832 428 7654943
Frais d'établissement 268 -156 16 128
Frais de recherchet développement 3583 =794 -101 2 688
Concessions, brevets et droits similaires 193193 -21 057 -29760 142 376
Fonds commercial 182 543 -321 478 441 1154 042 857 823
Autres immobilisations incorporelles 160 000 160 000
Immobilisations incorporelles en cours

Avances, acomptes sur immo. incorporelles

Valeurs nettes 539 587 -22 328 478 441 1124197 1163015

v
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Note 131 Les immobilisations corporelles

Concernant les immobilisationsorporelles:

Les immobilisations corporelles sgaelon la norme IAS 16omptabilisées a leur colt d'acquisition ou, le
cas échéant, a leur colt geoduction diminué des amortissements et perte de valeur.

En application de lanorme IAS 20,dese bvent i ons d’'investissements so
val eur d’acquisition des immobilisations dont el
L’ amortissement est calcul é suivant |sausdééuctomde |
lecasé héant d’  une valeur résiduelle.

La durée d’  amortissement des différentes cateégor
estimée et revues annuellement :

Terrains : non amortis

Agencement des terrains &8 ans

Béatiments : 10 a 30 ans

Installations générales agencements et aménageme&ta 10 ans
Matériel et outillage 3 a4 10 ans

Matériel de transport 3 ans

Matériel de bureau et informatique : 2 a 10 ans

Mobilier : 5 a 10 ans

S S S S

Lesamortissements et dépréciations sont comptabilisés en résoldtrationnel

Au cours de |l a période, | e groupe a acquis des i
de subvention regue.

Selon la norme IAS 36d«é pr é c i a t», la valeul re@uvitablefdes immobilisations corporelles est

testée dés | " apparition d’'indices de pertes de v
d'"indice de perte de valeur au 31 mars 2016.

-
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Evolution desmmobilisations corporelles

Variations de

Autres

Valeurs brutes en EUR Ouverture Augmentations  Diminutions P Cloture
périmétre mouvements

Terrains 518 443 -60 844 457 599

Constructions 13 527 935 42091 779 058 12 790 968

Installations techniques, matériel, outillage 6 840 433 216 435 111917 -444 951 6500 000

Autres immobilisations corporelles 5409 799 334524 347 796 -124 575 4622033 9893985

Immobilisations en cours 47130 941 -47 130 941

Avances et acomptes

Valeurs brutes 26 343 740 593 991 459 713 -124 575 3290050 29643493

Amortissements et provisions Ouverture Augmentations ~ Diminutions Varlla}tm‘n SR Autres Cléture
périmetre mouvements

Terrains 81 309 2659 156 83812

Constructions 9017 221 299 078 28 644 9 287 655

Installations techniques, matériel, outillage 5636 110 179 062 110735 217 5704654

Autres immobilisations corporelles 4050 661 288 570 275987 -62 579 -4692 3995973

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

Amortissements et provisions 18 785 301 769 369 415 522 -62 579 -4 475 19072094

Valeurs nettes Ouverture Augmentations  Diminutions Val"IE!tIO‘I’I S0E AU Cloture
périmétre mouvements

Terrains 437 134 -2 659 -156 -60 844 373787

Constructions 4510714 -256 987 -28 644 -779 058 3503313

Installations techniquesnatériel, outillage 1204323 37373 1182 -445 168 795 346

Autres immobilisations corporelles 1359138 45 954 71809 -61 996 4626725 5898012

Immobilisations en cours 47130 941 -47 130 941

Avances et acomptes

Valeurs nettes 7 558 439 -175 378 44 191 -61 996 3294525 10571399
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Note 147 Participations, mises en équivalence et autres actifs financiers

Lestitres de participation na consolidés figurent danstabriquedes autres actifs financiers non courants
lIs représentent la quotpart de capital détenue dans les sociétés ronsolidées. lisont classés en actifs
disponibles a la vente.

Les actifs financiers disponibles a la vente sont comptabilisés initiatemarjuste valeur plus les codts de

transection directement attribuables. Puisgsont éval ués a | a juste valeu
juste valeur ne peut étre évaluée de maniére fiable) et toute variation en résultant est comptabilisée en
autres él éments du résultat gl obal et accumul ée
des pertes de valeur et, pour |l es instruments d’

Les autres actifs financiers non couraftséances rattachéea des participations essentiellemergdnt

classés dans la catégorie des préts et créances. Les préts et créances sont comptabilisés initialement a la
juste valeur majorée des codts de transaction directement attribuables. Apres la comptabilisatida, initia
ils sont évalués au coldt amorti selon | a méthode

Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence

En Euros Les Gazons
Bigler de France | Phytosem Hormalys Total
Valeur des titres desociétés mises| 301 403| 1267 110| 192 738 60 000| 1821 251
en équivalence (comptes sociaux
Graines Voltz SA)

Quotepart du résultat retraité mis| 89 221 -155 302 11648, -40076 -94 509
en équivalence

Réserves consolidées 86 506 -565 942 32865 -13060| -459 631
Annulation cession interne -340 000 -25500( -365500
Valeur des titres mis en 477130 205 866| 237251 -18636 901 611
équivalence
&
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Autres actifs financiers

Variations de

Autres

Valeurs brutes en EUR Ouverture Augmentations Diminutions PR Cloture
périmetre mouvements

Titres de participations 311540 25740 -306 490 30 790

Actifs nets en cours de cession

Autres titres immobilisés 12720 12720

Préts 3586 3586

Autres immobilisations financiéres 448 264 5000 3572 -15 208 434 484

Créances rattachées a des participations 393 953 239 860 -146 800 1172 412 61237 2014 262

Valeurs brutes 1170063 244 860 -143 228 1198 152 -260 461 2 495 842

Dépreciations Ouverture  Augmentations Diminutions Varlla_tlo‘n BE AL Cléture
périmetre mouvements

Titres de participations 25740 25740

Actifs nets en cours de cession

Autres titres immobilisés

Préts

Autresimmobilisations financieres

Créances rattachées a des participations 152 891 993763 840 872

Provisions 152891 1019503 866 612

Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions Var’la}tlo\ns 8.5 Autres Cloture
perimetre mouvements

Titres de participations 311540 -306 490 5050

Actifs nets en cours de cession

Autres titres immobilisés 12720 12720

Préts 3586 3586

Autres immobilisations financiéres 448 264 5000 3572 -15 208 434 484

Créances rattachées a des participations 393 953 239 860 -299 691 178649 61 237 1173390

Valeurs nettes 1170 063 244 860 -296 119 178 649 -260 461 1629 230

Lesautres titres de participation e pr é sent ent une valeur nette

2016. Cette valeur nette comptable est représentative de la juste valeur.

v
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Note 1571 Les stocks

Les stocks et enours de production sont évalués au plus bas de leur colt et de lewrviadgte de
réalisation.

Les colts sont généralement calculés selon la méthode du prix moyen pondéré ; ils integrent les frais de
transport,lésifrassle manutehtiaat lesaetcomptes obtenus.

La valeur nette de réalisationestleprixxde nt e esti mé dans | e cours norm
estimés pour | " achévement et des colts estimés n
Le cas échéant des dépréciations sont comptabild]

révélés par les tests de germination auxquels procede la sociéténagere réguliere, ainsi que

|l "inadéquation des prodmusammdti iéen aatx dcd aln'gebnmemd &
géographigues.
Evolution des valeurs nettes comptables
En milliers Matiéres En cours de Marchandises Total
RQ9 dzNP premiéres production

Au 30/09/14 1771 142 12914 14 827

Au30/09/15 868 190 12 599 13657

Au 31/03/16 663 1067 11988 13718

A titre d’information | esa4d é3plrdé 2Knfars 206rcantred ) 4slt KcEk
au 31 mars 2015 et concernent uniqguement les marchandi€®ss dépréciations sont déterminées de
maniéreindividualisée, a la fin de chaque période.

Note 161 Les clients et autres débiteurs

Les créances sont valorisées a leur juste valeur lors de leur évaluation initiale.

Evolution des valeurs nettes comptables

9y YAffASNHER 31/03/16 31/03/15
Clients et comptes rattachés 57 319 61 798
Dépréciation des comptes client (91049 (8739)
Total net des clients et comptes 48 215 53059
rattachés
Avances et acomptes versés 55 15
Autres créances fiscales 1150 1251
sociales
Dépréciation desutres créances (24) (29
Charges const ai 1015 2033
Total des autres actifs courants 2196 3275
-
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Les créances commerciales sont enregistrées initialement a la juste valeur. La juste valeur des créances
clients est assimilée a la valeur nominale compte tenu des échéances de paieestrteances clients ont,

le cas échéant, été dépréciées par voiepdevision pour tenir compte des difficultés de recouvrement
auxquelles elles étaient susceptibles de donner.lieu

by

Le groupe n’a pas recours a | affacturage ou a d

Méthode de provisionnement desomptes clients :

Le principe de constitution des provisions a été fixé de la maniere suivante :

- créances entrant dans le cadre d'un redressement judiciaire ou d'une liquidation judiciaire ou transmises
a notre avocat ou a une société de recouvremeatcréances : provisionl®0 % (sauf en cas de
concordat ou le taux est ajusté) ;

- les créances dont la durée est supérieure a 9 mois au moment de la cléture ou en réglement amiable
font l'objet d'une provision de 100 %, sauf cas particuliers ; chagaest analysé en fonction des
informations recues par le représentant concerné, ainsi que des réponses faites par le client aux
différents rappels qu'il a recus. Le pourcentage de provision est arrété par le Directeutt Adjoin
concertati decomaablec | > exper

Les principes de dépréciatiodes créances ont été appliqudéle facon homogéne dans les soé&sdu
groupe, t ebauvepmragiaphes®pnréoisart lés principes et méthodes comptables retenus pour la
préparation des comptes consolidés.

Les créances fiscales

Le poste « créances fiscales » est principal emen

Note 171 La trésorerie et équivalentde trésorerie

Y

Conf or mément a |la norme | AS 7néeTdlréaswrdesef kutx
trésorerie” figurant au bilan consolidé comprend

y les disponibilités

y les placements a court terme liquides et facilement convertibles en un montant déterminable de
liquidités et présentant un risque négligealdle variation de valeur.

v-_ﬂ
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Evolution:

9y YAffASNE 31/03/16 31/03/15
Placements a cati terme 0 0
Disponibilités 4133 4729
Total 4133 4729

Note 187 Les dettes financieres courantes et nesourantes

La norme IAS 1 prévoit que lestifs et passifs doivent étre classés sous des rubriqeesikant» et «non
courant».

Les emprunts et dettes financiéres sont comptabilisés initialement a la juste valeur ajustée de tout colt de
transaction directement attribuable. Aprés la comptatation initiale, ces passifs sont évalués au co(t
amorti selon |l a méthode du taux d’'intérét effect

Les dettes financiéres non courantes

9y YAftftASNER RQS 31/03/16 31/03/15
Part des emprunts ban 9 087 12 367
Variation de |’ exerci -3 280 -349

Les dettes financiéres courantes

9y YAfftASNER RQS 31/03/16 31/03/15

Part des emprunts ban 4 550 4991
Part des dettes de locations financieéres a mg 0 0
d’”un an
Dividendes a verser 0 0
Découverts bancaires 25472 31 926
Total 30022 36917
Variation de | " exerci -6 895 6329

d
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Les principales informations et analyses relatives & la variation des dettes financiéres sont préd@mées
le tableau de flux de trésorerie.

Informations sur les emprunts bancaires

Les emprunts & moyen terme et long terme mis en place avegadgnaires financiers sont libellés en

€Uuros et en devi ses. Les taux d’'intéréts sont st

Sur | a base du solde des emprunts a taux variab
représenterait une chargewo un produit financier QUMKGUrBEdrért ai r
restant a courir.

Le solde restant d0 sur &1363idks€e Blbuams 20d6e s empr unt s
Il existe des«covenants» sur certains emprunts accordégalculés établissement bancaire par
établissement bancaire) la so@té Graines Voltz.

Il est rappelé que ces covenants étaient respectés a la cléture du dernier exercice soit au 30 septembre
2015.

Le solde restant di sur les emprunts garantispgaisd s ur et é s B ®BK €l easnars2A¥6! é v e

Note 191 Les provisions courantes et nogourantes

La norme IAS 1 prévoit que les actifs et passifs doivent étre classés sous des rubrmurasie et «non
courant».

Conformément a IAS 37.1ldne provision est comptabilisée lorsquegieupe a une obligation a la cl6ture
a | " égard d’'un tiers et qu’'il esodurceyaulmbélick deee tigrs

el

Ces provisions sont estimées en prenant en considératiohylpsthéses les plus probables a la date de
cléture des comptes.

Le groupeGraines Yltz est soumisdans le cadre normal de son activité a des risques divers (litiges
commerciaux, restructurations, litiges fiscaux, litiges sociaulxesyegles suivantesont appliquées

v-_ﬂ

GRAINES VOLTZ Rapport financier consolidé au 31.03.2016 Page 44



Les provisions pour litigest passifséventuels:

Ces |itiges font |’ objet d une appréciation indi
observés dans son domai ne d’ icnotnenruse netni ofni nc odm pet xee

La société Graines Voltz a fait I'objet d'un contrdle fiscal au cours de I'exercice clos au 30 septembre 2015.
Ce contrle a porté sur les exercices allant du ler octobre 2011 au 30 septembre 2014.

La société Graines Voltz avdéposé en décembre 2014 des déclarations de crédit d'impdt en faveur de la
recherche (CIR) pour les dépenses engagées au titre des années 2011, 2012 et 2013.d&wdisre
déclarations, la société a fait I'objet d'un contréle de la part de la Directé@réfale pour la Recherche et
I'Innovation. Aprés analyse de la documentation remise par la société, I'expert de la Direction générale pour

|l a Recherche et | ’I nnovation a déclaré ¢éligibles
Cependnt une partie des dépenses de personnel et des frais de-tsait@nce ayant servie de base de

calcul des CIR a été rejetée par l'expert. La société Graines Voltz a contesté cette décision et est confiante
dans | "issue. Par c oa&camptabiigée acatiiredans tes comptesyau 8limams n
2016 et un passif éventuel a été constitué a hauteur @41 k € .

Les autres él éements de rectification s
société au 30 septembr2015.

él event F:

Les provisions noftourantes:
En milliers d 31/03/16 31/03/15
Provision pour indemnités de retraite 762 709
Ecart dbéacquisition - -
Autres provisions - -
Total 762 709

Les provisions courantes

9y YAffAS Litiges Autres Litiges Risques Total
t NHzZR QK 2 litiges fiscaux
Au 30/09/14 64 373 0 0 437
Dotation 218 10 520 748
Provision utilisée
Provision non (322) (322)
utilisée
Variation du
périmetre
Au /09/15 64 268 10 520 862
Dotation 77 57 134
Provision utilisée (30) (30)
Provision non
utilisée
Variation du (520) (520)
périmetre
Au 31/03/16 141 295 10 0 446
-
V
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Note 201 Les fournisseurs et les autres passifs courants

Les dettes en

i ai son ayv

ec | e

cycl e

nor mal

d'" exp

et comptes rattachés Elles sont enregistrées initialement a la juste valeur et ultérieurement au colt

amorti.

La juste valeur des dettes fouraeurs est assimilée a la valeur nominale compte tenu des échéances de
paiement généralement inférieures a 1 mois.

Ces dettes sont quasi intégral ement dues a moins
9y YAffASNA 31/03/16 31/03/15
Fournisseurs et  compte
rattachés 11 650 16 411
Passifs d’'i mp¢g 88 174
Dettesfiscales esociales 5668 5 260
Autres dettes 305 499
Total 17711 22 344
Lavariatomconst at ée s’ analyse comme sui-t
9y YAffASNE RQ 31/03/16 31/03/15
Variation constatée (4 633) 4190
Dontvariation des dettes fournisseurs (4 761) 4923
Dont wvariation de (86) (450)
Dont variation des dettes fiscales 623 (901)
sociales
Dont variation de la participation de (215) 230
salariés
Dont autres variations (194) 388

Note 217 Le tableau de flux de trésorerie

nett e—2% 56K &k comespand auX hontardsrssivarsprésentés

La trésorerie
dans le tableau de flux de trésorerie.
En milliers dobéeuros 31/03/16 31/03/15
Trésorerie et équivalents tiésorerie du bilan 4133 4729
Découverts bancaires (25472) (31926)
Découverts bancaires| as s®s en passif dob6a (235) 0
Trésorerie et équivalents de trésorerie du tableau des flux de trésorerie (21574) (27197)
&
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Note 221 Le capital social

En milliers doeuros 31/03/16 31/03/15
Capital émis 1370000 1370000
Nombre dodéactions en circul af 1370 000 1370000
Nombre dobéactions ®mises dur 0 0
Nombre doéactiems fém dibrxel & 1370 000 1370000
Valeur nominale 1 1
Nombre doéactions autoris®es 1370000 1370000
Nombre dbdéactions ®mises ent 1370000 1370000
Nombre dbéactions ®mises et 0 0

La politiquedu goupe consiste a maintenir une base de capital solide, afin de préserver la confiance des
investisseursdes banquiersdes créanciers et du marché et de soutenir le développement futur de

| "activiteée. Le capital s 'swtats nemdistribuiés etries patti@pations pei t a |
donnant pas |l e controle. L eement des capitdux ptoprasd mi ni st r a

En milliers dbéeuros 31/03/16 | 30/09/15 | 31/03/15 | 30/09/14
Total des passifs 62 947 42 744 74 891 51 468
Trésorerie et équivalents de trésorerie du bilang (4 133) (5 340) (4729) (5 362)
Dette nette 58 814 37 404 70 162 46 106
Total des capitaux propres 30 387 27 561 27 834 24 386
Montant accumulés en capitaux propres au titr
des couvertures de flux deésorerie 0 0 0 0
Capitaux propres ajustés 30 387 27 561 27 834 24 386
Ratio dette nette sur capitaux propres ajustés 1,93 1,36 2,52 1,89
-
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Note 23i Actifs destinés a la vente

Conformément a la norme IFRS 5, les actifs non courants destiétés éédés (actifs de la société Brard
Graines), ont été évalués |l eur valeur comptable.
les normes les concernant

T Acti fs d’ inompedlAS 18 kmpots sur I€s résultats,
1 Actifs généés par des avantages du personnebrme IAS 19 Avantage du personnel.

Ces actifs ont été classés séparément des autres
pour | es passifs d’actifs deistsnédsorlt | pasveaté&. c
présentés sur des lignes distinctes.

Actifs non courant destinés a la vente

9y YAffASNER 31/03/16 31/03/15

Goodwill 832 0
Immobilisations incorporelles 32 0
Immobilisations corporelles 1370 0
Immobilisations financiéres 260 0
Stock et en cours 831 0
Créances clients et compte 1292 0
rattachés

Actifs d’”i mpot 7 0
Autres créances 43 0
Total 4 667 0

Passifs concernant destfs non courant destinés a la vente
En milliersR Q 9 dzN2 & 31/03/16 31/03/15

Provisions a long terme 20 0
Passifs d" impbét d 41 0
Emprunts a long terme 1258 0
Emprunt & court terme 235 0
Partie courante des emprunts a lor 197 0
terme

Fournisseurs et comptes rattachés 1166 0
Passi f scodtdnts mpot s 29 0
Dettesfiscales esociales 24 0
Autres dettes 50 0
Total 3020 0

v
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Note 241 Risques

Risques de crédit

Risque de recouvrement sur les créances clients et autres débiteurs

Au 31 mars 2016, le poste clients et comptes rattachés, le poste autres débiteurs et le poste autres
actifs non courants représentent 50411 KU au bil an et compiBelBHUOude so
créances clients, soit97.83% du chi ffre doéaf fl188.5r%en 20¢%0 lres auttes d ® ¢
débiteurs et autres actifs courants comprennent essentiellement des créances fiscales et sociales
pour | esquelles il néexiste pas de risque cr®dit

Pour | " ensemble du groupe, | essepamtréewess a3l marsc201é a n c
a2b4K €, 08286 tdu chi ffr e 086%af3lmarsr2@sS, contre

Risque sur les actifs financiers courants et non courants

Les titres de participation comprennent essentiellement des titres non cotés de sociétés non
consolidées. Ceux-cis 6 ® vent au 31 mars 2016 ~ 5 kau. La v
mars 2015 correspond a un reclassement en actifs destinés a la vente.

La juste valeur des autres titres immobilisés est calculée en fonction des derniéres données
financieres connues a la cléture sur chacune des entités concernées. Les titres immobilisés
sO®l vent " 13 ku au 31 mars 2016, ce montant no

Risque de liguidité

Les passifs ont majoritairement une échéance inférieure a1 an. Auéus que de | i qui di't
dans la mesure ou les actifs disponibles sont largement supérieurs aux passifs.

Risque damarché

Gestion du risque prix

Au-dela du risque prix, le Groupenais en placaune politique de gestion du risque de contrepartie pour
son activité. Cette politique vise a se prémunir efficacement du risque depa@ment en cas de
défaillance d'un tiers.

Risque de change

Eu égard a ses activités opérationnelles et de négoceb el | ées en eur os, | a soc¢
risques de change.
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Note 25i Les engagements hors bilan

Pour ses opérations courantes, le groupe est engagé a la cloture de la période se terminant au 31 mars 2016
pour les montants suivants

Engagenents de garanties regues

En milliers d@g 31/03/16 31/03/15

Avals et cautions 2 149 3704

Engagements de garanties données

En milliers d@g 31/03/16 31/03/15
Nantissement du fonds 877 4179
Nantissement des titres ( 1050 6 785

participation
Nantissement du matériel

outillage 305 305
Hypothéque 4 000 4 000
Nantissement comptes

bancaires 1500 2 460
Gage espece 1550 1550
Warrant 79

Total 9 361 19 279

Locations longue durée

En milliers df{ 31/03/16 31/03/15

Redevances restant a payer 134 151

Dettes assorties de sdretés réelles

En milliers dbéeuros 31/03/16 31/03/15
Dettesgaranties emprunts bancaires 4642 10 645
Montant des slretés consenties 6 902 12 252
d
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Note 261 Les transactionsavec les parties liées

y  Les entreprisefiées

La société Brard Graines a loué une partie de ses locaux auprés de la SCI La Claie des Patures, détenue
100% par Brard Graines.

La société Bigler réalise une partie de ses achats de marchamadisess de la société Graines Voltz. La
facturation de | a société Graines Voltz a éte ét
40 k€ pour |l a période consi dér ée.

La société Graines Voltz réalise une partie de ses achats de marclsasgises de la société Phytosem.

Les facturations ont été établies sur la base des prix du marché. Le montant des achats réalisés par la société
Graines Voltz aupr és @e 24dudtre degpériode allant detiogtobre 24 5aus ' é |
31mars 2016.

La société Phytosem réalise une partie de ses achats de marchandises auprés de la société Graines Voltz
Les facturations ont été établies sur la base des prix du marché. Le montant des achats réalisés par la société
Phytosem aupresdelaséct € Gr aines Voltz s’ éléve a 10 k€ pou

La société Les Gazons de France réalise une partie de ses achats de marchandises aupres de la socié
Graines Voltz. Les facturations ont été établies sur la base des prix du marché. Letrdestachats
réalisés par |l a soci été Les Gazons de France aufg
période allant du 1 octobre 2015 au 31 mars 2016.

y Les rémunérations des dirigeants

La rémunération allouée aux membresdes ganes de direction Rpéicde €1l e
allant du " octobre 2015 au 31 mars 2016.

Note 271 Les événements postloture

7

Un protocole d’'accord a été signé pour céder | es
intervenir avant le I octobre 2016.
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s aanetsit vwii te® sc an s o |

I d®

t
20

16)

v

1./ 2YLJuUSa O2yRSyaSa Oz2yar2zf ARSa
31/03/2016 | 31/03/2015 VARIATIONS
Montant %
Chiffre d’” Affaires:s 49 284 48 919 + 365 + 0,74
Résultat opérationnel courant 4749 5407 - 658 -12,17
Résultat opérationnel 4 252 5851 -1599 -27,33
Charge d’'i mpot 2416 2237 +179 + 8,00
Résultat net 1572 3435 -1863 -54,24
Résultat net part du groupe 2 085 3377 -1292 - 38,26

2.Cl AU a
L’activité de
s’ est traduite

n o £ semesigerd® notpeexe@ice sacial dur 04/102@05 du 30/09/2016

par

une

YI 2SdzN® S

hausse

de 0, 74

%.

La société GRAINES VOLTZ EGYPTE est sortie du péléneetneolidation depuis |efloctobre 2015 du
fait de la perte de contréle liée aux événements politigues et économiques du pays.

Le résultat opérationnel courant dégage un bénéficelde 7 4 @ntr&584 0 7 auk3€ mars 2015.

Le résultat net se solde a r

un

bénéficed@88 KE€5@1R

(

C

Rd

AAIAYATFTAOI OATA

RE€ mansr2035.

essentiellement des provisions pour dépréciation des stocks et des clients constatées au niveau de certaines
compteldsaneé omadte sdstoickgu et

fil

i al es

pour

de défaillance des clients.

Ll
Pour [

activiteé

s e:
activit

teni

r

déroul e

é de

Colmar (68- GRAINES VOLTZ), 8i n

Algérie (TOPSEM), Espagne (IBERIA SEEDS), Turquie (GRAINES VOLTZ TURQGLERSAMEKBAG) et

sur

S

ur
di stribution

12 si

tes

a une

clientele
+ GRAINES VOLTYZ), Thdn®n Les Bains BALL
DUCRETTET), V8HintDenis (77 LES GAZONS DE France), GapRB¥ TOSEM), Colmar {880ORMALYS),

Maroc (SEMAPRO). L'ensemble de | a gestion des
Pour | deprodudtionidd géainesLongué Jumelles (4BRARD GRAINES)
Pour | deprodudtiom deteénes plantsSainBar t hel e my—-SAULAIB)] ou (49
&
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329098y SYSy(ia AYLERNIUIFIyGa &dz2NBSy dzi
AYOARSYOS &awvzNJ f Sa O2YLIiSa

Néant
4.5S530ONRALIGAZ2ZY RS& LINAYOALN dzE NI & j
AaSYSAUNB t OGSy AN

Néant

5908ySYSyia LPOBEGSUNSINE t f |

Un prot oocrod ea dé'taéc si gné pour céder | es actions de
intervenir avant le € octobre 2016.

pe ~

6.¢N> yalrOuA2ya @3SO tSa LI NIASa f
Néant
Mr Christian Voltz, directeur adjoint de Graingso | t z , atteste qu’'a sa con

consolidés complets pour le semestre écoulé sont établis conformément aux normes comptables
applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la

société, etque | e rapport s e me sdessus @résentk 'ua @kleaw fidéleédesf i gur
événements importants survenus pendant | es siXx p
comptes, des principales transactions entres parties liées aiflsign e descri ption de
ri sques et principales incertitudes pour | es siXx

Fait & Colmar le 28 juin 2016
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. Rappdedcdommi sasaxrepompeeamsesnr |
des comptes consoli d®s

KPMG "RsM

KPMG Audit RSM Sogex
Espace Européen de FEntreprise 50, avenue d'Alsace
9 avenue de 'Eurcpe B3000 Colmar

CS 50033 Schiltigheim

67013 Strasbourg Cedex

France

Graines Voltz S.A.

Rapport des commissaires aux
comptes sur I’information
financiére semestrielle 2016

Période du ler octobre 2015 au 31 mars 2016
Graines Voltz S.A.
23, rue Denis Papin - 68000 Colmar
Ce rapport contient 3 pages

&
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RSM

KPMG Audit RSM Sogex
Espace Européen de I'Entreprise 50, avenue d'Alsace
9 avenue de 'Europe 68000 Colmar

€S 50033 Schiltigheim
67013 Strasbourg Cedex
France

Graines Voltz S.A.

Siege social : 23, rue Denis Papin - 68000 Colmar
Capital social : €.1 370 000

Rapport des commissaires aux comptes sur I'information financiére semestrielle 2016

Période du ler octobre 2015 au 31 mars 2016

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale et en
application de Iarticle L.451-1-2 III du Code monétaire et financier, nous avons procédé 4 :

- Il'examen limité des comptes semestriels consolidés de la société Graines Voltz S.A., relatifs
4 la période du 1 octobre 2015 au 31 mars 2016, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés ont été établis sous la responsabilité du Conseil
d’ Administration. 1 nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

I - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France. Un examen limité consiste essentiellement 4 s'entretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables et financiers et 4 mettre en ccuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les
normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, I’assurance que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le
cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le
cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature
a remettre en cause, au regard du référentiel IFRS tel qu”adopté dans I’Union européenne, la
régularité et la sincérité des comptes semestriels consolidés et I'image fidéle qu'ils donnent du
patrimoine et de la situation financiére 4 la fin du semestre ainsi que du résultat du semestre
écoulé de l'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
notes « 2.7 Principes et méthodes comptables : nouvelles normes, amendements et
interprétations appliqués sur I’exercice » et « 2.8 périmétre de consolidation paragraphe
changement de méthode comptable » qui exposent le changement de méthode comptable relatif
a I"application de I’interprétation IFRIC 21 « Droits et taxes ».

GRAINES VOLTZ Rapport financier consolidé au 31.03.2016 Page 55



KPMG

II - Vérification spécifique

RSM Sogex

Graines Volrz 8.4,
Rapport des commissaires aux comples sur

Uinformation financiére semestrielle 2016
30 juin 2016

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes semestriels consolidés sur lesquels a porté notre
examen limité. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance

avec les comptes semestriels consolidés.

Strasbourg, le 30 juin 2016 Colmar, le 30 juin 2016

KPMG Audit RSM Sogex

Département de KPMG S.A.

/ i

Olivier Frank g
Associé Associé

xxx-xxx - Période du ler octobre 2015 au 31 mars 2016

n Michel Couchot

v
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