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Augmentation de capital
avec maintien du droit préférentiel de souscription

Paris, le 2 novembre 2009 Turenne Investissement a décidé de procéder augrmeeatation
de capital de 10,4 millions d’euros avec maintiarddbit préférentiel de souscription (DPS) au
profit des actionnaires actuels de la société, epidie d’'étre porté a environ 12 millions
d’euros en cas d’exercice intégral de la clausetefesion.

Depuis prés de trois ans, Turenne Investissemené maepolitique d’'investissement active
dans les PMEgrace aux fonds confiés par ses actionnairesd®tintroduction en Bourse. La
société accompagne aujourd’hui 16 sociétés, notarhdans des secteurs d’activité porteurs :
la santé, le développement durable et les services.

Fin septembre, Turenne Investissement disposaitpbriefeuille dont la valeur de I'actif net
réévalué (ANR) est estimée a 26,0 millions d’eurospit 8,31 € par action Ce patrimoine de
Turenne Investissement est resté relativementestigpuis le début de I'année 2009, en dépit
d’'une conjoncture économique trés difficile, pronivia qualité des dossiers sélectionnés.

Afin de poursuivre, dans les meilleures conditioreite politique d’investissement, Turenne
Investissement réalise, du 4 au 20 novembre 20@xaugmentation de capital De hombreux
dossiers sont en cours d’étude, dans un environmendeles conditions d’investissement sont
rendues favorables par la baisse des valorisations.

Soucieux de préserver les intéréts de ses actimsnaies derniers bénéficient d’winoit
préférentiel de souscription (DPS)permettant d’acquérir 2 actions nouvelles pouctdoas
anciennes détenues.

Le prix d’émission des actions nouvelles a été fixé500 € offrant ainsi unelécote de 40 %
par rapport & la valeur de 'ANR de Turenne Inssstiment au 30 septembre 2009.

L’émission ne fait I'objet d’aucune garantie. Elfgourra étre limitée au montant des

souscriptions sous la condition que celles-ci gitient les trois-quarts au moins du montant
initialement décidé. Dans I'hypothése ou le montid souscriptions n’atteindrait pas ce seuil,
'opération sera annulée et les souscriptions aétreement annulées. Dans ce cas, les
investisseurs qui auraient acquis des droits prafi@ls de souscription pourraient réaliser une
perte égale au prix d’acquisition de ces droits.

L'Autorité des marchés financiers (I' « AMF ») apaysé sur le prospectus relatif a cette
émission le visa n°09-312 en date du 30 octobr®.20@s principales modalités de I'offre sont
décrites ci-apres.

Retrouvez toutes les informations pratiques corasgrilurenne Investissement et
I'opération d’augmentation de capital sur le siteinet :



A PROPOS DE TURENNE INVESTISSEMENT

Turenne Investissement, société de capital dévetoppt créée par Turenne Capital, investit et
désinvestit avec les Fonds gérés par Turenne Capita

Turenne Investissement a vocation a accompagnen -taet que seul investisseur ou
investisseur de référence — des PME en forte enoigs essentiellement non cotées, sur des
opérations de type capital-développement et trasmari (OBO), dans les secteurs suivants : la
santé, la distribution spécialisée, l'industrie daante et les services. Les participations sont
acquises avec un objectif de détention & moyeneterm

En se positionnant sur le segment du capital dgpelment et des transmissions pour des PME
en forte croissance et présentant une valeur df@ge inférieure a 100 millions d’euros lors de
l'investissement, Turenne Capital est devenu I'es grincipaux acteurs indépendants sur ce
marche.
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Mise a disposition du prospectus

Un prospectus a recu de 'AMF le visa n°09-312 atedlu 30 octobre 2009. Des exemplaires
de ce Prospectus sont disponibles sans frais ge st@cial de Turenne Investissement — 29-31,
rue Saint-Augustin — 75002 Paris, ainsi que susies Internet de la Société (www.turenne-
investissement.com), auprés de H et Associés, €elaffaires Paris Trocadéro, 112 avenue
Kléber, 75784 Paris Cedex 16 et sur le site Intehe 'AMF (www.amf-france.org).
L'attention des investisseurs est attirée surdesefirs de risques mentionnés respectivement au
Chapitre 4 de la partie 1 et au Chapitre 2 de tagpa du prospectus.

Principales modalités de I'opération

Raison et utilisation du produit de I'émission

La réalisation de I'augmentation de capital va petra a la Société de disposer de fonds

complémentaires pour prendre de nouvelles partioipg dans le cadre de son activité de

capital-développement et capital-transmission éamment dans les secteurs suivants : santé,
développement durable, distribution spécialiséseptices.

A ce jour, de nombreux dossiers sont en cours déétwans un environnement ou les
conditions d’investissement sont rendues favorgideda baisse des valorisations.

Nombre d’actions nouvelles a émettre

2.081.512 actions, porté a 2.393.738 en cas d'ieecitégral de la clause d’extension.

Prix d’émission des actions nouvelles

5,00 € par action nouvelle d’une valeur nominal@ &® €.

Produit brut de I'émission




En cas de réalisation de 'augmentation de cagited0%, le produit brut de I'émission sera de
10.407.560 euros prime d’émission incluse, sudolept’étre porté a 11.968.690 euros en cas
d’exercice intégral de la clause d’extension.

En cas de réalisation de 'augmentation de capit&%, le produit brut de I'’émission sera de
7.805.670 euros prime d’émission incluse.

Produit net estimé de I'émission

En cas de réalisation de I'augmentation de capithD0%, le produit net de I'émission sera
d’environ 10 millions d’euros, susceptible d'étrertg a environ 11,5 millions d’euros en cas
d’exercice intégral de la clause d’extension.

En cas de réalisation de l'augmentation de capit@b%, le produit net de I'émission sera
d’environ 7,5 millions d’euros.

Clause d’extension

Les actionnaires sont informés qu’en cas de suged®pération, la Gérance pourra décider
d’augmenter le nombre d’actions initialement émidass une limite de 15%, soit & hauteur de
312.226 actions, dans le cadre de I'exercice delaase d’extension. Aussi, tout actionnaire
qui n'aurait pas transmis a son intermédiaire fonand’ordre & titre réductible est informeé qu'il
pourrait étre en partie dilué dans cette opération.

Date de jouissance des actions nouvelles

1%" janvier 2009.

Droit préférentiel de souscription

A chaque action ancienne est attaché un droit yenéi@l de souscription. La souscription des
actions nouvelles sera réservée aux propriétagesadtions anciennes ou aux cessionnaires de
leurs droits, qui auront droit de souscrire a naide 2 actions nouvelles de 2,50 € de nominal
pour 3 droits de souscription.

Période de souscription

Du 4 novembre 2009 au 20 novembre 2009 inclus.

Valeur théorigue du DPS

0,20 € (sur la base d’'un cours de cléture de bacliurenne Investissement le 29 octobre 2009
de 5,50 €).

Cotation des actions nouvelles

Sur NYSE Alternext Paris, des leur émission préeué décembre 2009, sur la méme ligne de
cotation que les actions existantes de la Sociée(ISIN FR0010395681).

Intentions des principaux actionnaires et engageméea souscription

Ventos, détenant 400.000 actions, représentan®dl @8 capital de la Société, s'est engagé a
souscrire a 'augmentation de capital a titre inciible & hauteur de la totalité de ses droits
préférentiels de souscription et de passer un algsouscription a titre réductible a hauteur de
133.334 actions nouvelles.

Générali Investments France, détenant 93.000 agtieprésentant 3% du capital de la Société,
s'est engagé a souscrire a 'augmentation de ¢apittne irréductible a hauteur de la totalité de



ses droits préférentiels de souscription et degpass ordre de souscription a titre réductible a
hauteur de 138.000 actions nouvelles.

Au total, les engagements de souscription a tit@dictible et réductible de Ventos et de
Générali Investments France représentent 28,8 Pérdission.

Des personnes morales ou physiques non actuelleangabnaires ont fait part a la Société de
leur engagement de souscrire a des actions nos\alien’auraient pas été souscrites a titre
irréductible et réductible :

Investors in Med Tech s’est engagé a souscriraiebade 300.000 actions le solde des actions
qui n'auraient pas été souscrites a titre irrétletet réductible par les autres actionnaires.

Aviva Investors s’est engagé a souscrire a hauteut00.000 actions le solde des actions qui
n'auraient pas été souscrites a titre irréductileductible par les autres actionnaires.

M.Edouard Guerrand s’est engagé a souscrire auradée50.000 actions le solde des actions
qui n'auraient pas été souscrites a titre irrétletet réductible par les autres actionnaires

Au total, 'ensemble des engagements de sousarniptiote sur 50,4% de I'émission.

Les actionnaires Sofival, Crédit Agricole lle deafte, M. Francois Dufaut et Crédit Agricole
de Savoie ont été informés de la présente émigdioront pas été en mesure de faire part de
leur intention d'y participer ou non a la date disavsur le présent prospectus. Si ces
actionnaires devaient souscrire a I'émission, égrdnt le notifier a Turenne Investissement au
plus tard 5 jours de bourse avant la cloéture desaptions. La Société communiquera alors
I'information au marché avant cette méme échéance.

La Société n’a pas connaissance de l'intentionttéauactionnaires quant a leur participation a
la présente augmentation de capital.

Il est & noter que les personnes contactées affaidepart de leur intention de participer ou
non a cette émission n'ont pas obtenu d'infornmstiautres que celles présentées dans le
présent prospectus.

Garantie de bonne fin

La présente émission ne fait pas I'objet d’'une gg@ade bonne fin au sens de l'article L.225-
145 du Code de commerce.

Engagement de conservation

Non applicable.

Facteurs de risque de marché liés a I'opérationyani influencer sensiblement sur les valeurs
mobilieres offertes

L'opération sera annulée en cas d'insuffisancesoescriptions (taux de souscription inférieur
a 75%). Dans ce cas, les investisseurs qui auradeplis des droits préférentiels de souscription
pourraient réaliser une perte égale au prix d'agtjomn de ces droits.

L'opération pourrait étre réalisée partiellement lighitée au minimum a 75% en cas
d’insuffisance des souscriptions.

Le marché des droits préférentiels de souscrigtiaurrait n’offrir qu’une liquidité limitée et
une grande volatilité.

Les actionnaires qui n'exerceraient pas leurs slymiéférentiels de souscription verraient leur

participation dans le capital social de la Socu#igee.



Le prix de marché des actions de la Société padtugituer et baisser en dessous du prix de
souscription des actions émises sur exercice s gréférentiels de souscription.

Des ventes d’actions de la Société ou de droit§épmmdtiels de souscription pourraient
intervenir sur le marché pendant ou apres la péribe souscription et pourraient avoir un
impact défavorable sur le prix de marché de I'acta la valeur des droits préférentiels de
souscription.

En cas de baisse du prix de marché des actiona &odiété, les droits préférentiels de
souscription pourraient perdre de leur valeur.

Le cours des actions de la Société sur le marctegnixt de NYSE Euronext pourrait connaitre
des variations significatives.

Décote par rapport a I'actif net réévalué.

Exercice éventuel de la clause d’extension. Aiost factionnaire qui n'aurait pas transmis a
son intermédiaire financier d’'ordre a titre rédoletiest informé qu’il pourrait étre en partie
dilué dans cette opération.

Calendrier indicatif de I'opération

30 octobre 2009 Visa de I'Autorité des marchésraiers sur le Prospectus
Diffusion par NYSE Euronext de I'avis d’émission
2 novembre 2009 | Diffusion d’'un communiqué de presse décrivant igsgipales
caractéristiques de I'augmentation de capital.
3 novembre 2009 | Détachement des droits préféremtéebouscription aprés bourse
Ouverture de la période de souscription
4 novembre 2009 | Début des négociations des droits préférentielodscription sur
Alternext Paris de NYSE Euronext
Cléture de la période de souscription
Fin des négociations des droits préférentiels desgtion sur Alternext
Paris de NYSE Euronext
30 novembre 2009 Date limite de décision d’exerdieda clause d’extension.

. Publication de I'avis relatif a I'admission desi@ats nouvelles et du
3 décembre 2009 R . s S - .

baréme de répartition des souscriptions a titraatiole

4 décembre 2009 Emission et réglement livraisoradéens nouvelles
7 décembre 2009 | Admission aux négociations desrectiouvelles

20 novembre 2009

Intermédiaires financiers

Actionnaires au nominatif administré ou au porteless souscriptions seront regues jusqu’au 20
novembre 2009 par les intermédiaires financiersuende comptes.

Actionnaires au nominatif pur : les souscriptioesost recues par CACEIS Corporate Trust,
mandatée par la Société, 14, rue Rouget de Lig&3® Issy-les-Moulineaux jusqu’au 20
novembre 2009.

Etablissement centralisateur chargé d’'établir Idiftmt de dépdt des fonds constatant la
réalisation de 'augmentation de capital : CACEI8rgbrate Trust, 14, rue Rouget de Lisle,
92130 Issy-les-Moulineaux.

Prestataire de Services d’Investissement en chded®pération

H. et Associés, 112 avenue Kléber, 75784 Paris XC&6e

Le présent communiqué ne constitue pas une offresadescription, et I'offre des actions
nouvelles ne constitue pas une opération par affreublic, dans un quelconque pays autre que
la France.



Le présent communiqué ne doit pas étre publié,stné ou distribué, directement ou

indirectement, sur le territoire des Etats-Unis, @anada, du Japon ou de ['Australie. Ce
communiqué, et les informations qu'il contient, aanstituent ni une offre de vente ou de
souscription, ni la sollicitation d'un ordre d'atba de souscription, de valeurs mobiliéres dans
tout autre pays que la France.

Ce document (y compris toute reproduction) ne pagt étre diffusé ou transmis aux Etats-Unis
d'’Amérique, en ce compris toute succursale ou @&edhme personne non-ameéricaines mais
résidente des Etats-Unis d’Amérique ou toute gaersonne ameéricaine. Tout manquement a
ces restrictions pourrait constituer une violatignla réglementation des Etats-Unis d'’Amérique
relative aux instruments financietdr{ited States Securities Laws

Au Royaume-Uni, le présent document est destinquament aux (i) personnes qui ont une
expérience professionnelle en matiere d'investisagsmvisées a l'article 19(1) du financial
services and markets act 2000 ( financial promofioarder 2001 (I'« Order »), (ii) aux
personnes visées a l'article 49(1) (high net werttities) de I'Order, ou (iii) aux personnes qui
sont qualifiées de clients intermédiaires au sensfhpitre 4 du Code de bonne conduite du
FSA (I'ensemble de ces personnes étant ci aprdgndés « personnes qualifiées »). Ce
document n'est destiné qu'a ces catégories denp@solLes personnes qui ne répondent pas a
la définition de personnes qualifiées ne doiverg peendre en compte ou se fonder sur ce
document ou son contenu. La diffusion de ce doctimhens tout autre pays peut étre soumis a
des restrictions légales et les personnes en @i@sede ce document doivent prendre
connaissance de ces restrictions et s'y conforBreprenant possession de ce document vous
étes présumeé accepter d'étre lié par les limitatsois mentionnées.

Les valeurs mobiliéres visées par les présenter pas été et ne seront pas enregistrées au titre
du Securities Act of 1933 des Etats-Unis d’Améridgeleque modifié (le « Securities Act »),
elles ne pourront étre offertes ou vendues aws#tats d’Amérique ou pour le compte ou au
profit de US Persons qu’a travers un régime d’exemgprévu par le Securities Act. Turenne
Investissement n'a pas l'intention d’enregistres lkections aux Etats-Unis d’Amérique et
aucune offre au public ne sera réalisée aux Etais-dAmérique. Toute offre des valeurs
mobilieres décrites dans le présent communiqué smuienise aux restrictions prévues par la
directive 2003/71/CE du Parlement et du Conseil 4dunovembre 2003 (la « Directive
Prospectus »), y compris toute mesure de trangposie cette directive dans chacun des Etats
membres ou elle a été transposée. La Société ®tcoleseils de la Société demandent aux
investisseurs potentiels se trouvant en posseskigorésent communiqué de s’informer eux-
mémes de ces restrictions et de s’assurer quilsdgpectent. Toute offre faite en violation de
ces restrictions sera illégale.



