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Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions réglementées

Assemblée générale d’approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018

A l'assemblée générale de la société Kalray,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caractéristiques, les modalités essentielies ainsi que les motifs justifiant de l'intérét
pour la société des conventions dont nous avons été avisé ou que nous aurions découvertes a
l'occasion de notre mission, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni a
rechercher l'existence d’autres conventions. Il vous appartient, selon les termes de l'article R.
225-58 du code de commerce, d'apprécier l'intérét qui s'attachait & la conclusion de ces
conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues a
larticle L. 225-88 du code de commerce relatives a 'exécution, au cours de I'exercice écoulé,
des conventions déja approuvées par 'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous
ont eté données avec les documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE

Conventions autorisées et conclues au cours de I’exercice écoulé

En application de l'article L. 225-88 du code de commerce, nous avons été avisé des
conventions suivantes conclues au cours de I'exercice écoulé qui ont fait I'objet de l'autorisation
préalable de votre conseil de surveillance.

Contrat de management de M. Eric Baissus :

- Personne concernée : M. Eric Baissus, Président du directoire et directeur général.

- Nature et objet: Votre conseil de surveillance du 12 février 2014 a autorisé la conclusion
d’'un contrat de management dans le cadre de sa nomination en qualité de membre du
directoire et de directeur général de Kalray S.A.
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Modalités : le mandataire a été nommé a compter du 4 février 2014. Cette convention a été
modifiée lors du conseil de surveillance du 16 février 2016, puis lors du conseil de
surveillance du 18 octobre 2017 qui a fixé la rémunération fixe mensuelle a 7.000 euros. En
raison de la résiliation du contrat de prestations de services avec la société Booost, le
conseil de surveillance du 26 avril 2018 a décidé, a effet au 1% mai 2018, que la
remunération fixe annuelle de M. Baissus serait de 182.400 euros et sa rémunération
variable de 45.600 euros. |l pourra bénéficier d’'une assurance type GSC (70% sur 24 mois)
et, en cas de révocation, il recevra une indemnité de 100.000 euros si la révocation
intervient avant la fin de la période de carence de 'assurance.

Motifs : dans la perspective de l'introduction en bourse de la sociéte, il a été mis fin aux
contrats de prestations de service conclus avec chacun des membres du directoire et de
conclure avec eux un nouveau contrat de management ayant pour objet de préciser, pour
chacun des membres du directoire, ses droits et obligations et de fixer leur rémunération au
titre de leur mandat de membre du directoire.

La charge de salaire brut comptabilisée au titre de I'exercice 2018 s’éléve a 252.804 euros dont
103.204 € de variables et primes autorisées par le conseil de surveillance du 26 avril 2018.

Contrat de management de Mme Anne Gabrot :

Personne concernée : Mme Anne Gabrot, membre du directoire.

Nature et objet: En raison de la résiliation du contrat de prestations de services avec la
société Apsarasas CFO, le conseil de surveillance du 26 avril 2018 a autorisé la conclusion
d'un contrat de management dans le cadre de la nomination de Mme Anne Gabrot en
qualité de membre du directoire.

Modalités : Le conseil de surveillance du 26 avril 2018 a décidé, a effet au 1" mai 2018, que
la rémunération fixe annuelle de Mme Gabrot serait de 130.000 euros et sa rémunération
variable de 10%, soit 13.000 euros, étant convenu que Mme Gabrot consacrera 80% de son
temps a son mandat et que sa rémunération sera en conségquence ramenée a 104.000
euros bruts et 10% de part variable . Elle pourra bénéficier d’'une assurance type GSC (70%
sur 24 mois).

Motifs : Dans la perspective de lintroduction en bourse de la société, il a été mis fin aux
contrats de prestations de service conclus avec chacun des membres du directoire et de
conclure avec eux un nouveau contrat de management ayant pour objet de préciser, pour
chacun des membres du directoire, ses droits et obligations et de fixer leur rémunération au
titre de leur mandat de membre du directoire.

La charge de salaire brut comptabilisée au titre de I'exercice 2018 s'éleve a 96.055 euros dont
27.136 € de variables et primes autorisées par le conseil de surveillance du 26 avril 2018.
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Conventions non autorisées préalablement

En application des articles L. 225-90 et L. 823-12 du code de commerce, nous vous signalons
que les conventions suivantes n'ont pas fait I'objet d'une autorisation préalable de votre conseil
de surveillance.

Il nous appartient de vous communiquer les circonstances en raison desquelles la procédure
d'autorisation n'a pas été suivie.

Avenant n°2 a ’accord de licence CEA

- Personne concernée : CEA — Commissariat a I'Energie Atomique.

- Nature et objet: Concession, par le CEA au profit de Kalray S.A., d'une licence sur les
brevets, les logiciels et savoir-faire pour la fabrication directement ou via des sous-traitants,
et la vente en tous les pays des produits.

- Modalités : Cet accord de licence a fait I'objet d’'un avenant signé le 18 décembre 2015. Les
redevances sont fixées a 0,7% du chiffre d’affaires, avec un minimum annuel de 100.000
euros a partir de I'exercice 2016. Cet accord a fait 'objet d’'un deuxiéme avenant, signé le
20 mars 2018, et qui prolonge la durée de I'accord jusqu'au 31 décembre 2026 (au lieu du
31 décembre 2019 comme initialement prévu).

Cet avenant n'a pas été autorisé par le conseil de surveillance, par omission, il vient proroger
I'accord initial qui avait été approuvé en assemblée générale.

Le montant di au titre de I'exercice 2017 a été facturé le 3 septembre 2018 et payé en janvier
2019. Au titre de l'exercice 2018, une provision pour le montant forfaitaire de redevances de
100.000 euros a éte comptabilisée. La charge correspondante n’a pas encore été facturée par
le CEA.

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L’ASSEMBLEE GENERALE

En application de larticle R. 225-57 du Code de commerce, nous avons été informé que
lexécution des conventions suivantes, déja approuvées par 'assemblée générale au cours
d’exercices anterieurs, s’est poursuivie au cours de I'exercice ecoulé.

Convention de prestations de services avec la société EMBEDDED VENTURE PARTNERS

- Personne concernée : M. Eric BANTEGNIE, vice-président du conseil de surveillance,
président de EMBEDDED VENTURE PARTNERS.

- Nature et objet : Autorisation de votre conseil de surveillance du 12 avril 2017 pour la
conclusion d'une convention de prestations de services entre la societé EMBEDDED
VENTURE PARTNERS et Kalray S.A.

NI IX E1 - Assemblée générale d’approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018 4



KPMG Kalray S.A.

Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions réglementées
5 avril 2019

- Modalités : Cette convention est conclue pour une durée indéterminée & compter de sa
signature. Elle peut étre résiliée sous réserve d’un préavis de 3 mois. Les honoraires sont
fixés a 4.000 euros hors taxes par mois.

La charge comptabilisée au titre de 'exercice 2018 s'éleve a 44.000 euros hors taxes.

Convention de prestations de services la SARL Booost

- Personne concernée : M. Eric Baissus, gérant de la SARL Booost.

- Nature et objet : Votre conseil de surveillance du 12 février 2014 a autorisé la conclusion
d’une convention de prestation de services entre la SARL Booost et Kalray S.A.

- Modalités : Cette convention avait été initialement conclue pour une durée de 12 mois a
compter de sa signature le 13 février 2014, renouvelable par tacite reconduction par
périodes successives de 6 mois. Un avenant a été autorisé lors de votre conseil de
surveillance du 16 février 2016 pour sa poursuite pour une durée indéterminée avec une
résiliation possible sous réserve d'un préavis de 3 mois. Un avenant a été autorisé lors de
votre conseil de surveillance du 18 octobre 2017 a effet au 1¢ octobre 2017 dont les
conditions de rémunération étaient fixées de la maniére suivante :

o un honoraire fixe d'un montant de 11.500 euros hors taxes par mois,

o un honoraire variable de 3.000 euros hors taxes par mois sous réserve de
I'atteinte d'objectifs fixés trimestriellement par le conseil de surveillance.

Il a été mis fin a cette convention le 30 avril 2018.

La charge comptabilisée au titre de I'exercice 2018 s'éléve a 68.350 euros hors taxes, dont
30.000 euros au titre d’'une rémunération exceptionnelle accordée par votre conseil de
surveillance du 3 mai 2017 (Tranche 2 de la levée de fonds initiée en 2017).

Convention de prestations de services avec la SAS Apsarasas CFO

- Personne concernée : Mme Anne Gabrot, membre du directoire et présidente de la SAS
Apsarasas CFO.

- Nature et objet : Autorisation de votre conseil de surveillance du 16 février 2016 pour la
conclusion d’une convention de prestations de services entre la SAS Apsarasas CFO et
Kalray S.A.

- Modalités : Cette convention est conclue pour une durée indéterminée a compter de sa
signature. Elle peut étre résiliée sous réserve d’'un préavis de 1 mois. Les modalités sont les
suivantes :

o un honoraire fixe d'un montant de 900 euros hors taxes par jour,

o une prévision de charge de 3 a 4 jours par semaine.
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Il a été mis fin a cette convention le 30 avril 2018.

La charge comptabilisée au titre de 'exercice 2018 s'éléve a 73.900 euros hors taxes, dont
20.000 euros au titre d'une rémunération exceptionnelle accordée par votre conseil de
surveillance du 3 mai 2017 (Tranche 2 de la levée de fonds initiée en 2017).

Convention d’avance en compte courant :

- Personnes concernées: Le FPClI FINANCIERE DE BRIENNE COMPARTIMENT 2, la
societe CEA INVESTISSEMENT, la société HELEA FINANCIERE, la société COMPAGNIE
DU PLANAY, la société EUREKAP !, les fonds gérés par la société INOCAP Gestion,
d’autres actionnaires détenant moins de 5% du capital.

- Nature et objet : Le conseil de surveillance du 2 février 2018 a autorisé la conclusion d’une
avance en compte courant d’'un montant global de 1.878.025 euros afin de permettre a la
société Kalray de faire face a ses principales échéances dans I'attente des souscriptions a
I'emprunt obligataire dit OCA.

- Modalites : Les versements produiront des intéréts au taux de 6% par an, a compter du 1¢
janvier 2018. L'avance a vocation a étre remboursée par compensation de créances lors de
la souscription de I'emprunt obligataire, aux mémes conditions que les autres souscripteurs.

L'avance en compte courant a été intégralement remboursée par compensation de créances
pour la souscription a 'emprunt obligataire émis le 16 avril 2018.

Meylan, le 5 avril 2019

KPMG Entreprises
Département de KPMG S.A.

Jean-Marc Baumann
Associé
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