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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE ET ORDINAIRE DU 8 FEVRIER 2017

En votre qualité d’Actionnaires de la société Fermentalg (ci-aprés la « Société »), nous vous avons réunis
en assemblée genérale extraordinaire et ordinaire afin de vous soumettre les projets de résolutions
suivantes:

De la compétence de I'assemblée générale extraordinaire :

1. Autorisation a donner au Conseil d’administration en vue de procéder a I'attribution gratuite d’un
nombre maximum de 1 000 000 actions existantes ou & émettre au profit de membres du personnel
salarié et/ou des mandataires sociaux de la Société emportant renonciation de plein droit des
actionnaires & leur droit préférentiel de souscription ;

2. Suppression du compte de réserves statutaires et affectation du montant inscrit au crédit du compte
de réserves statutaires au compte d'« Autres réserves » ;

De la compétence de 'assemblée générale ordinaire :

3. Autorisation a donner au Conseil d’administration en vue de I'achat par la Société de ses propres
actions, conformément a I'article L.225-209 du Code de commerce, en vue de leur attribution gratuite
aux membres du personnel salarié et/ou des mandataires sociaux de la Société et des sociétés qui
lui sont liées ;

4. Pouvoirs pour 'accomplissement des formalités.

PARTIE | - RAPPORT SUR LA PARTIE EXTRAORDINAIRE DE L’ASSEMBLEE GENERALE

|- ATTRIBUTION GRATUITE D’UN NOMBRE MAXIMUM DE 1 000 000 ACTIONS EXISTANTES OU
A EMETTRE AU PROFIT DE SALARIES ET/OU DES MANDATAIRES SOCIAUX

Ce projet d'attributions gratuites d'actions de la Société a pour objet de promouvoir et de récompenser
limplication des salariés dans l'activité de la Société mais également de faciliter les recrutements
nécessaires au développement de I'activité de la Société.

Les mandataires sociaux pourraient également bénéficier d'attributions gratuites d’actions mais dans ce
cas, le Conseil d’administration serait Iégalement tenu, soit de décider que ces actions ne pourront pas
étre cédées avant la cessation de leurs fonctions, soit de fixer la quantité de ces actions qu'ils sont tenus
de conserver au nominatif jusqu'a la cessation de leurs fonctions.

L'objet de la premiéere résolution est, conformément aux dispositions des articles L.225-197-1 et suivants
du Code de commerce, d’autoriser le Conseil d’administration a procéder, en une ou plusieurs fois, & des
attributions gratuites d’'un nombre maximum de 1 000 000 actions ordinaires existantes ou & émettre de la
Société, au profit des salariés et/ou des mandataires sociaux de la Société ou des sociétés qui lui sont
liees au sens de l'article L. 225-197-2 du Code de commerce, en France ou & I'étranger.

Les attributions qui seraient effectuées en vertu de cette autorisation ne pourront pas porter sur un nombre
d'actions existantes ou a émettre représentant plus de 10 % du capital social de la Société & la date de la



décision de leur attribution par le Conseil d’administration, ce nombre ne tenant pas compte des éventuels
ajustements susceptibles d'étre effectués pour préserver les droits des bénéficiaires en cas d’opérations
modifiant le capital social de la Société réalisées pendant la période d’acquisition ;

Il vous est précisé que, conformément aux dispositions de I'article L 225-197-1 Il du Code de commerce,
il ne pourra pas étre attribué d’actions aux salariés ou mandataires sociaux détenant chacun plus de 10%
du capital social.

Nous vous proposons de :

= décider que les attributions effectuées en application de la présente autorisation pourront étre
subordonnées en partie ou en totalité a la réalisation d’une ou plusieurs conditions de performance que
le Conseil d’'administration définira ;

= décider que l'attribution desdites actions & leurs bénéficiaires sera définitive au terme d’une période
d'acquisition dont la durée sera fixée par le Conseil d’administration, étant précisé que cette durée ne
pourra étre inférieure aun (1) an ;

= decider que, par exception, I'attribution définitive interviendra avant le terme de la période d’acquisition
en cas d'invalidite du bénéficiaire correspondant au classement dans la deuxieme ou la troisiéme des
catégories prévues a I'article L.341-4 du Code de la sécurité sociale ;

= décider que les bénéficiaires devront conserver leurs actions pendant une période dont la durée sera
fixée par le Conseil d’administration, étant précisé que cette durée ne pourra étre inférieure a un (1 )
an a compter de I'acquisition desdites actions;

* prendre acte que les actions attribuées gratuitement seront librement cessibles en cas d'invalidité des
béneficiaires correspondant a leur classement dans I'une des catégories précitées du Code de la
sécurité sociale survenant pendant la période de conservation ;

* prendre acte que les actions attribuées gratuitement seront librement cessibles en cas de demande
d'attribution formulée par les héritiers d’'un bénéficiaire décédé :

* constater qu’en cas d’attribution gratuite d’actions nouvelles, la présente autorisation emportera, le cas
echéant, au fur et a mesure de 'acquisition définitive desdites actions, augmentation de capital par
incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission au profit des bénéficiaires desdites actions
et renonciation expresse des actionnaires a (i) leur droit préférentiel de souscription auxdites actions,
et (i) a la partie des réserves, bénéfices ou primes qui sera incorporée au capital ;

= decider que la présente délégation pourra étre utilisée & tout moment pendant sa durée, y compris,
dans les limites permises par la réglementation, en période d'offre publique initiée par une autre société
et visant les titres de la Société ;

= donner tous pouvoirs au Conseil d’administration, avec faculté de subdélégation dans les limites
légales, afin de mettre en ceuvre la présente délégation et notamment a l'effet de :

- déterminer si les actions attribuées gratuitement seront des actions nouvelles a émettre ou
existantes et, le cas échéant, (i) procéder aux acquisitions des actions nécessaires conformément
aux dispositions des articles L.225-208 et L.225-209 du Code de commerce ou (ii) fixer le nombre
d’actions & émettre et leur date de jouissance ;

- constater, le cas échéant, I'existence de réserves suffisantes et procéder lors de chaque attribution
au virement a un compte de réserve indisponible des sommes nécessaires a la libération des
actions nouvelles a attribuer ;

- en cas d'émission d’'actions nouvelles, imputer, le cas échéant, sur les réserves, bénéfices ou
primes d'émission de son choix, les sommes nécessaires a la libération desdites actions, constater
la réalisation des augmentations de capital réalisées en application de la présente autorisation,
proceder aux modifications corrélatives des statuts et d’'une maniére générale accomplir tous actes
et formalités nécessaires ;

- déterminer l'identité des bénéficiaires ainsi que le nombre d’actions attribuées a chacun d’eux ;



- fixer les conditions, en ce comprises les conditions de performance requises en vue de I'acquisition,
et, le cas échéant, les critéres d'attribution des actions ;

- determiner ou modifier la durée de la période d’acquisition et de la période de conservation desdites
actions;

- determiner les incidences sur les droits des bénéficiaires des opérations modifiant le capital
réalisées pendant la période d’acquisition et, en conséquence, modifier ou ajuster, s'il 'estime
nécessaire, le nombre des actions attribuées pour préserver les droits des bénéficiaires ;

- prévoir la faculté de suspendre provisoirement les droits & attribution dans les conditions prévues
par la loi et les réglements applicables ;

- decider, le cas échéant, d’inscrire les actions gratuites qui seront attribuées sur un compte nominatif
au nom de leur titulaire, mentionnant, le cas échéant, I'indisponibilité et la durée de celle-ci, et de
lever I'indisponibilité des actions pour toute circonstance pour laquelle la présente résolution ou la
réglementation applicable permettrait la levée de I'indisponibilité ; et

- plus géneralement, faire dans le cadre de la Iégislation en vigueur tout ce que la mise en ceuvre de
la présente autorisation rendra nécessaire.

Nous vous précisons que les augmentations de capital résultant de I'attribution définitive des actions ne
s'imputeront pas sur le plafond global d’augmentation de capital de 150.000 euros fixé par la quatorziéme
résolution de 'assemblée générale du 28 juin 2016 ou par toute résolution qui lui serait substituée
ultérieurement.

Cette autorisation serait valable pour une durée de trente-huit (38) mois & compter de cette assemblée
générale.

Enfin, un rapport spécial du Conseil d'administration informera chaque année I'assemblée générale

ordinaire des opérations réalisées conformément a la présente autorisation.

Il - SUPPRESSION DU COMPTE DE RESERVES STATUTAIRES ET AFFECTATION DU MONTANT
QUI Y EST INSCRIT AU COMPTE D’« AUTRES RESERVES »

Ce compte de reserves statutaires avait été créé avant l'introduction en bourse de la Société pour
permettre la libération d’augmentations de capital en cas de transformation d’anciennes catégories
d'actions de préférence (dites « APR1 », « APR2 » et « APR3 ») en un nombre supplémentaire d’actions
de préférence relevant de ces catégories.

Plus précisément, 'assemblée générale mixte du 30 janvier 2009 avait créé des actions de préférence
APR1 accordant a leurs bénéficiaires, pour une durée de cinq ans a compter de cette assemblée générale,
une faculté de transformation de ces APR1 en un nombre plus élevé d’actions de préférence APR1 dans
certains cas d'augmentation de capital ou de fusion ou d’apport partiel d’actifs, et sous certaines
conditions.

En prévision d’une éventuelle mise en ceuvre de cette faculté de transformation d’APR1 et de la nécessité
d'attribuer le nombre supplémentaire d’APR1 en résultant, cette assemblée générale avait créé un compte
de reserves specifique, réserves dont I'existence figurait dans les statuts de la Société dans leur version
en vigueur avant lintroduction en bourse et qui était destiné a réaliser I'augmentation de capital
consécutive a une éventuelle transformation d’APR1. Par décision du Conseil d’administration en date du
1¢" avril 2010, ce compte de réserves statutaires avait été doté d’une somme de 390.000 euros
correspondant a la prime d'émission des APR1.

Par la suite, deux assemblées générales mixtes, en date respectivement du 23 décembre 2010 et du 11
juillet 2013 ont crée de nouvelles actions de préférence (dites « APR2 » et « APR3 ») et ont prévu que ce
compte de réserves statutaires serait également destiné aux augmentations de capital consécutives, le
cas echéant, aux transformations d’APR2 et d’APR3 étant précisé que ce compte de réserves statutaires
n'a pas fait I'objet de dotation supplémentaire & 'occasion de la création de ces APR2 et APR3.

La totalite des APR1, APR2 et APR3 ayant été converties en actions ordinaires préalablement a
lintroduction en bourse des actions de la Société par décision de I'assemblée générale en date du 11
mars 2014, le maintien dans les comptes sociaux de ce compte de réserves statutaires ne se justifie plus.



L’objet de la deuxiéme résolution est donc de supprimer ce compte de réserves statutaires devenu inutile
et d'affecter le montant de 390.000 euros qui y figure au compte d’ «Autres réserves » afin de rendre ce
montant disponible pour tout autre opération et notamment [I'attribution gratuite d’actions objet de la
premiére résolution soumise a votre vote.

Votre Conseil d’administration pourrait ainsi utiliser utilement tout ou partie de ces 390.000 euros, soit pour
la libération des actions nouvelles & attribuer gratuitement a leurs bénéficiaires a l'issue de la période
d’acquisition, soit pour doter par anticipation un compte de réserves spécifiquement dédié a la libération
de ces actions gratuites (compte de « réserve indisponible ») dans I'attente de I'expiration de cette période
d’acquisition.

Il vous également précisé que le montant du compte de primes d’émission, d’'un montant de 50.015.196,54
euros, pourra également étre utilisé a ces mémes fins, en tout ou partie, par votre Conseil d’administration.

PARTIE Il - RAPPORT SUR LA PARTIE ORDINAIRE DE L’ASSEMBLEE GENERALE

I - AUTORISATION A DONNER AU CONSEIL D’ADMINISTRATION EN VUE DE L’ACHAT PAR LA
SOCIETE DE SES PROPRES ACTIONS CONFORMEMENT A L’ARTICLE L. 225-209 DU CODE
DE COMMERCE EN VUE DE LEUR ATTRIBUTION GRATUITE AUX SALARIES ET/ OU DES
MANDATAIRES SOCIAUX DE LA SOCIETE ET DES SOCIETES QUI LUI SONT LIEES

Conformément a la premiéere résolution qui vous est soumise a titre extraordinaire, le Conseil
d’administration aura la liberté de déterminer si les actions & attribuer gratuitement aux bénéficiaires seront
des actions nouvelles & émettre ou existantes et, ce dernier cas, procéder aux acquisitions des actions
nécessaires.

Si le Conseil d’administration décidait de procéder par la voie d’acquisition d’actions existantes, celles-ci
ne pourraient pas étre acquises dans le cadre du programme de rachat d’actions autorisé par la neuviéme
résolution votée par I'assemblée générale du 28 juin 2016 puisque I'acquisition d’actions par la Société en
vue de leur attribution gratuite aux membres du personnel salarié et/ou des mandataires sociaux de la
Sociéte et des sociétés qui lui sont liées (a la date de ce rapport, la filiale Proléalg) ne fait pas partie des
finalités énoncées par la neuviéme résolution votée par 'assemblée générale du 28 juin 2016.

Ces finalités sont par ordre de priorité décroissant :

- favoriser la liquidité des transactions et la régularité des cotations des titres de la Société ou d’éviter
des décalages de cours non justifiés par la tendance du marché dans le cadre d’'un contrat de liquidité
conclu avec un prestataire de services d’investissement intervenant en toute indépendance, dans les
conditions et selon les modalités fixées par la réglementation et les pratiques de marché reconnues,
notamment les décisions de I'Autorité des Marchés Financiers en date du 22 mars 2005 et 1¢" octobre
2008, et conforme a la charte de déontologie AMAFI du 8 mars 2011 reconnue par I'Autorité des
Marchés Financiers en tant que pratique de marché admise en date du 21 mars 2011 ;

- remettre les actions lors de I'exercice de droits attachés a des valeurs mobiliéres donnant droit,
immédiatement ou a terme, par remboursement, conversion, échange, présentation d’'un bon ou de
toute autre maniére a I'attribution d’actions de la Société, ainsi que réaliser toutes les opérations de
couverture en relation avec I'émission de plans d'options ou de valeurs mobiliéres donnant accés au
capital, dans les conditions prévues par les autorités de marchés et aux époques que le Conseil
d’administration appréciera;

- la conservation puis de la remise d'actions de la Société 4 titre d’échange ou de paiement dans le
cadre d'opérations éventuelles de croissance externe, fusion, scission ou apport conformément aux
dispositions légales et réglementaires applicables et dans le respect des pratiques de marché
admises par I'Autorité des Marchés Financiers;

- l'annulation, totale ou partielle, des actions ainsi acquises par voie de réduction du capital social
(notamment en vue d’optimiser la gestion de la trésorerie, la rentabilité des fonds propres ou le résultat
par action) ;



de mettre en ceuvre toute pratique de marché qui viendrait a étre autorisée par I'AMF et, plus
généralement, de réaliser toutes opérations conformément aux dispositions légales et réglementaires
en vigueur.

L'objet de la troisiéme résolution est donc d’ajouter aux finalités du programme de rachat d’actions propres
la possibilité pour le Conseil d’administration d’acheter les actions de la Société en vue de leur attribution
gratuite aux salariés et/ou aux mandataires sociaux de la Société ou des sociétés qui lui sont liées.

A cette fin, nous vous proposons :

d’autoriser le Conseil d’administration, avec faculté de subdélégation, a procéder ou a faire procéder
a l'achat par la Société, en une ou plusieurs fois, de ses propres actions en vue de les affecter, dans
le cadre des dispositions des articles L. 225-197-1 et suivants du Code de commerce, a la mise en
ceuvre de tout plan d’attribution gratuite d’actions de la Société aux membres du personnel salarié
et/ou des mandataires sociaux de la Société et des sociétés qui lui sont liées, dans la limite d'un
nombre maximum de 1 000 000 actions ordinaires de la Société, et en tout état de cause dans la
limite de 10 % du capital social la date de la décision de leur attribution par le Conseil d’administration ;

de décider que le nombre des actions achetées par la Société en vue de leur d’attribution gratuite
d’actions s’imputera sur le plafond de 10 % du nombre des actions composant le capital social, a
quelque moment que ce soit, fixé par la neuviéme résolution de I'assemblée générale du 28 juin
2016 ;

de décider que cette autorisation sera soumise aux autres dispositions et modalités fixées par la
neuviéme résolution de 'assemblée générale du 28 juin 2016, notamment de prix maximum d’achat
par action de 24 euros,

de decider que l'objet de cette autorisation viendra, dans I'ordre de priorité décroissant fixé par la
neuviéme résolution de 'assemblée générale du 28 juin 2016, aprés la finalité de favorisation de la
liquidite des transactions des titres de la Société, et avant toutes les autres finalités énumérées par
cette neuviéme résolution ;

de decider que la présente autorisation sera donnée a compter de jour de 'assemblée générale et
pour la durée restant a courir de l'autorisation donnée par la neuviéme résolution de I'assemblée
générale du 28 juin 2016 au Conseil d’administration en vue de I'achat par la Société de ses propres
actions, a savoir jusqu’au 28 décembre 2017.

Il - POUVOIRS POUR L’ACCOMPLISSEMENT DES FORMALITES

L'objet de cette quatrieme résolution est de donner tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du
proces-verbal de 'assemblée générale extraordinaire, en vue d'effectuer toutes formalités de publicité et
de dépdt prévues par la législation en vigueur, en particulier les formalités de modification des statuts.
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Nous vous invitons a prendre connaissance du rapport des Commissaires aux comptes sur le projet
d'attribution gratuite d’actions et a adopter les résolutions soumises & votre vote.

Le 3 novembre 2016.

Le Conseil d'Administration

?L.'«L‘ppe lAVi e



