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RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
SUR LES RESOLUTIONS PRESENTEES
AL'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 28 JUIN 2013

Mesdames, Messieurs, Chers Actionnaires,

Conformément a la loi et aux statuts, nous vous avons réunis en assemblée générale
A . L Ny

'« Assembléie Générale ») afin de vous rendre compte de la situation et de I'actvité de notre

Société et du groupe (le « Grozpe ») durant I'exercice clos le 31 décembre 2012 et de soumettre

a votre approbation les comptes annuels dudit exercice. Nous vous avons également réunis

en Assemblée Générale afin de vous demander d’approuver un certain nombre de

résolutions relevant de la compétence de 'assemblée générale extraordinaire.

Au total, 12 résolutions sont soumises a votre vote.

I. RESOLUTIONS RELEVANT DE 1.A COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE
GENERALE ORDINAIRE

I.1.  Approbation des comptes sociaux et des comptes consolidés de I'exercice clos

le 31 décembre 2012 et affectation du résultat dudit exercice (1%, 2¢me gt 3éme
résolutions)

Nous vous invitons a prendre connaissance du rapport de gestion du conseil d'administration
ainsi que des rapports des commissaires aux comptes qui présentent les comptes sociaux et
consolidés de la société Fonciére Volta (la « Soczé# ») clos le 31 décembre 2012 et soumettons
a votre approbation les 1 et 2em¢ résolutions portant respectivement sur les comptes
sociaux et les comptes consolidés.

Concemant l'affectation du résultat de l'exercice, objet de la 3¢ résolution, nous vous
proposons d'affecter le bénéfice de I'exercice clos le 31 décembre 2012 qui s'éléve a 4.496
euros, en totalité au compte « report 4 nouvean », qui passerait d’'un montant de -1.414.883 € 3 -
1410 387 €.

Conformément a I'article 243 bis du Code Général des Impdts, nous vous rappelons que les
dividendes versés au titre des trois exercices précédents ont été les suivants :



Exercice Nombre Dividende distribué | Avoir fiscal ou
clos le d’actions par action abattement par action
31/12/11 0 0 0
31/12/10 0 0 0
31/12/09 0 0 0

Par ailleurs, conformément aux dispositions de larticle 223 guater du Code général des
impots, nous vous demandons enfin d'approuver les dépenses et charges visées a l'artdcle 39-
4 dudit code, qui s'élévent a un montant global de 7.284 € et qui ont donné liev 4 une
imposition de 1.214 €

A cet effet, nous soumettons a votre approbation les 1¢r¢, 2éme et 3eme résolutions.

I.2. Approbation des conventions visées aux articles L. 225-38 et suivants du Code
de commette (4¢me résolution)

Dans le cadre de la vie courante de la Société, des conventions peuvent intervenir
directement ou indirectement entre celle-ci et une autre société avec laquelle elle a des
dirigeants communs, voire entre la Société et ses dirigeants ou avec un actionnaire détenant
plus de 10 % du capital.

Ces conventions font l'objet d'une autonsation préalable du conseil d'administration et
doivent étre présentées pout approbation a l'assemblée générale des actionnaires aprés
audition du rapport spécial des commissaires aux comptes.

Il vous est donc proposé, dans la 4% résolution, de prendre acte des conclusions du
rapport spécial des commissaires aux comptes et d’approuver les conventdons dont il fait état.

1.3. Pr iton de nomination d’un nouvel administrateur {(5¢™¢ résolution

Il vous est proposé, dans la 5¢me résolution de compléter 'effectf du conseil d’administration
et de nommer en qualité de nouvel administrateur :

Madame Nicole GUED]

Née le 11 mai 1955 2 CONSTANTINE (ALGERIE)
De nationalité francaise

Demeurant 60 avenue Raymond Poincaré- 75116 PARIS.



Madame Nicole GUED] serait nommée a ces fonctions pour une durée de 6 années, qui
expirera lors de l'assemblée générale ordinaire annuelle appelée  statuer sur les comptes de
l'exercice clos le 31 décembre 2018.

A cet effet, nous soumettons A votre approbation la 5¢m¢ résolution.

I.4. Autorisation 4 donner au conseil d'administration en vue de 1'achat par la
Société de ses propres actions (6™« résolution)

Il vous est proposé, dans la 6¢™ résolution, de mettre fin, avec effet immédiat, pour la
fraction non utilisée, a la délégation donnée par l'assemblée générale mixte du 29 juin 2012,
par sa cinquiéme résolution et d'autoriser le conseil d'administration a acheter, en une ou
plusieurs fois, ses propres actions, dans la limite de 10 % du montant du capital.

Les achats d'actions visés au paragraphe ci-dessus pourraient porter sur un nombre d'actions
tel que le nombre d'actions que la Société achéterait pendant la durée du programme de
rachat n'excéderait pas 10 % des actions composant le capital de la Société (2 quelque
moment que ce soit, ce pourcentage sappliquant 4 un capital ajusté en foncdon des
opérations l'affectant postérieurement a I'Assemblée Générale), étant précisé quen cas
d’acquisition dans le cadre d’un contrat de liquidité, le nombre d’actons pris en compte pour
le calcul de la limite de 10 % du montant du capital social mentionnée ci-dessus
correspondrait au nombre d'actions achetées déduction faite du nombre d'actions revendues
en vertu de 'autotisation qui est soumise 4 votre approbation.

Le prix maximum d'achat par la Société de ses propres actions ne devrait pas excéder 7,71
euros, étant précisé qu'en cas d'opérations sur le capital, notamment par incorporation de
réserves et attribution gratuite d'actions, et/ou de division ou de regroupement des actions,
ce prix serait ajusté par un coefficient multiplicateur égal au rapport entre le nombre de titres
composant le capital social avant l'opération et ce nombre aprés 'opération. A cet effet, il
vous est demandé de déléguer au conseil d'administratdon, en cas de modification du
nominal de l'action, d'augmentaton de capital par incorporation de réserves, d'attribution
gratuite d'actions, de division ou de regroupement de titres, de distribution de réserves ou de
tous autres actifs, d'amottissement du capital ou de toute autre opération portant sur les
capitaux propres, le pouvoir d'ajuster les prix d'achat et de vente susvisés afin de tenir
compte de l'incidence de ces opérations sur la valeur de 'acton.

En conséquence, le montant maximum des fonds destinés au programme de rachat
s'éléverait a 12.707.259 euros, tel que calculé sur la base du capital social au 31 décembre
2012, ce montant maximum pouvant étre ajusté pour tenir compte du montant du capital au
jour de la présente Assemblée Générale.



Ces opérations d'achat, de cession, d'échange ou de transfert pourraient étre effectuées par
tous moyens, c'est-a-dire sur le marché ou de gré a gré, y compris par acquisiion ou cession
de blocs, ou encote par le recours a des instruments financiers, notamment des instruments
financiers dérivés négociés sur un marché réglementé ou de gré a gré, tels des options d'achat
ou de vente ou toutes combinaisons de celles-ci, a I'exclusion des achats d'options d'achat, ou
par le recours a des bons et ce, dans les conditions autorisées par les autorités de marché
compétentes et aux époques que le conseil d'administration de la Société apprécierait. La patt
maximale du capital social acquise ou transférée sous forme de blocs de ttres pourrait
atteindre la totalité du programme.

Ces opérations poutraient intervenir a tout moment, dans le respect de la réglementation en
vigueur, y comprs en période d'offre publique, sous téserve des dispositions légales et
réglementaires applicables en pareille matiére.

Cette autonsation est destinée a permettre a la Société de poursuivte les objectifs suivants,
dans le respect des dispositions législatives et réglementaites applicables ou de toute autre
finalité qui viendrait a étre autorisée par les dispositions légales et réglementaires applicables
ou qui viendrait a étre reconnue comme pratique de marché de PAutorité des marchés
financiers :

- favonser la liquidité des transactions et la régularité des cotations des titres de la Société
ou éviter des décalages de cours non justfiés par la tendance du marché dans le cadre
d’'un contrat de liquidité conclu avec un prestataire de services dinvestissement
intervenant en toute indépendance, dans les conditions et selon les modalités fixées par
la réglementation et les pratiques de marché reconnues et conformes a une charte de
déontologie reconnue par ’Autorité des marchés financiers ;

- attribuer les actions aux mandataires sociaux ou aux salariés de la Société et/ou des
sociétés de son groupe dans les conditions et selon les modalités prévues pat les
dispositions légales et réglementaires applicables dans le cadte (i) de la patticipation aux
fruits de I'expansion de lentreprise, (ii) du régime des options d’achat d’actions prévu
par les articles L. 225-179 et suivants du code de commerce, (ili) du régime de
Pattribution gratuite d’actions prévu par les articles L. 225-197-1 et suivants du code de
commerce et (iv) d’'un plan d’épargne d’entreprise, ainsi que réaliser toutes opérations
de couverture afférentes 4 ces opérations, dans les conditions prévues par les autorités
de marché et aux époques que le conseil d’administration ou la personne agissant sur la
délégation du conseil d’administration appréciera ;

- remettre les actions lors de l'exercice de droits attachés 4 des valeurs mobiliéres
donnant droit, immédiatement ou a terme, par remboursement, convetsion, échange,
présentation d’un bon ou de toute autre maniére a Pattribution d’actions de la Société,
ainsi que réaliser toutes opérations de couverture en relation avec I'émission de telles
valeurs mobiliéres, dans les conditions prévues par les autorités de marché et aux
époques que le conseil d’administration ou la personne agissant sur la délégation du
conseil d’'administration appréciera ;



conserver les actions et les remettre ultérieurement en paiement ou en échange dans le
cadre d'opérations éventuelles de croissance exteme, fusion, scission ou apport, dans |
le respect des pratiques de marché admises par PAutorité des marchés financiers ; ou

- annuler totalement ou partiellement les actions par voie de réduction du capital social
(notamment en vue d’optimiser la gestion de la trésorerie, la rentabilité des fonds
proptes ou le résultat par action), sous réserve de 'adoption par la présente assemblée
générale de la septiéme résolution.

L'autotisation serait donnée pour une période de dix-huit (18) mois 2 compter de l'assemblée
générale du 28 juin 2013.

Dans ce cadre, il vous est demandé de conférer tous pouvoirs au conseil d'administration,
avec faculté de subdélégation dans les conditions ptévues par les dispositions légales et
réglementaires es applicables, a l'effet de mettre en ceuvre la présente autorisation, et
notamment :

- passer tous otdres en boutse ou hors marché ;

- conclure tous accords en vue notamment de la tenue des registres d'achats et de
ventes d'actions ; établir tous documents notamment d'information ;

- affecter ou réaffecter les actions acquises aux différents objectifs poursuivis, dans les
conditions légales et réglementaires applicables ;
effectuer toutes déclarations et formalités auprés de I'Autorité des marchés financiers
et de tout autre organisme ; et

- effectuer toutes autres formalités et, d'une maniére générale, faire tout ce qui est
necessaire.

Dans I'hypothése ou le conseil d'administration viendrait 3 utiliser la présente autorisation, le
conseil d'administration tendta compte dans le rapport prévu a l'article L. 225-100 du Code
de commerce, conformément a l'article L. 225-211 du Code de commerce, du nombre des
actions achetées et vendues au cours de I'exercice, des couts moyens des achats et ventes, du
montant des frais de négociation, du nombre des actions inscrites au nom de la Société i la
cloture de l'exercice et leur valeur évaluée au cours d'achat ainsi que leur valeur nominale
pour chacune des finalités, du nombre des actions utlisées, des éventuelles réallocations dont
elles auront fait 'objet et la fractdon du capital qu'elles représenteront.

A cet effet, nous soumettons a votre approbation la 6¢m résolution.



II. RESOLUTIONS RELEVANT DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE
GENERALE EXTRAORDINAIRE

II.1. Autorisation 3 donner au conseil d'administration i 1'effet de réduire le capital

social de la Société par voie d'annulation d'actions (7é™¢ résolution)

Il vous est proposé, dans la 7ém« résolution, de mettre fin, avec effet immédiat, pour la
fraction non utilisée, a la délégation donnée par l'assemblée générale mixte du 29 juin 2012,
par sa sixiétme résolution et d'autoriser le conseill d'administration, avec faculté de
subdélégation, a annuler en une ou plusieurs fois aux époques qu'il apprécierait, pour une
durée de dix-huit (18) mois 2 compter de I'Assemblée Générale, les actions acquises par la
Société au titre de la mise en ceuvre de l'autorisation donnée a la 6m¢ résolution qui est
soumise a votre approbation ou toute résolution ayant le méme objet et la méme base légale,
dans la limite de 10 % du capital social de la Société par période de vingt-quatre (24) mois, et
réduire corrélativement le capital social, étant rappelé que ce poutcentage s'appliquerait 2 un
capital ajusté en fonction des opérations l'affectant postétricurement 4 'Assemblée Générale.

Le conseil d'administration serait autotisé 4 imputer la différence entre la valeur de rachat des
actions annulées et leur valeur nominale sur le poste « Primes d'émission » ou sur tout poste de
réserves disponibles, y compris la réserve légale, celle-ci dans la limite de 10 % de la
réduction de capital réalisée.

Dans ce cadre, il vous est demandé de conférer tous pouvoirs au conseil d'administration,
avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par les dispositions légales et
réglementaires, pour procéder a cette ou ces opératons d'annuladons d'actions et de
réductions de capital, notamment arréter le montant définitif de la réduction de capital, en
fixer les modalités et en constater la réalisation et procéder 4 la modification corrélative des
statuts de la Société, effectuer toutes formalités, toutes démarches et déclaratons auprés de
tous organismes et, d'une maniére générale, faire tout ce qui serait nécessaire.

A cet effet, nous soumettons a votre approbation la 7¢me gésolution.

I1.2. Utilisation des délégations financiéres en période d'offre publique portant sur
les titres de la Société (8™« résolution)

Il vous est proposé, dans la 8¢ résolution, de mettre fin, avec effet immédiat, pour la
fraction non utlisée, a la délégation donnée par I'assemblée générale mixte 29 juin 2012 par
sa 19%m¢ résoluton et d'autodser le conseil d'administration a utliser les délégations
financi¢res dont il disposerait en vertu des 8™me 3 15eme¢, 17éme et 18%me gésolutions de
assemblée générale mixte du 29 juin 2012, en période d'offre publique portant sur les titres
de la Société, dans les cas ou le premier alinéa de l'ardcle L. 233-33 du Code de commerce
serait applicable.



Cette autorisation serait accordée pour une période de dix-huit (18) mois a compter du jour
de 'Assemblée Générale.

A cet effet, nous soumettons a votre approbation la 8¢m¢ tésolution.

IL.3. Autorisation d'émettre des bons de souscription d'actions en période d'offre
publique portant sur les titres de la Société (9¢me résolution)

Il vous est proposé, dans la 9éme résolution, de mettre fin, avec effet immédiat, pour la
fraction non utilisée, 4 la délégation donnée par I'assemblée générale mixte 29 juin 2012 par
sa vingtieme résolution et d'autoriser le conseil d'administration 4 émettre, en période d'offre
publique portant sur les titres de la Société, des bons permettant de souscrire des actions de
la Société a des conditons préférentelles tels que visés a l'article L. 233-32, II, du Code de
commerce et a attribuer gratuitement lesdits bons aux actionnaires de la Société ayant cette
qualité avant l'expiration de la période d'offre publique, selon les modalités prévues audit
article L. 233-32, II, dans les cas ou le premier alinéa de l'article L. 233-33 du Code de
commerce serait applicable.

Le montant nominal maximum d'augmentation de capital pouvant résulter de l'exercice des
bons émis en vertu de la présente autorisation ne pourtait étre supérieur a 32.963.060 d'euros
et le nombre maximum de bons pouvant étre émis en vertu de la présente autorisation ne
pourrait étre supérieur a 16.481.530. Ce plafond serait fixé de facon distincte et autonome
des plafonds d'augmentation de capital résultant des émissions d'actions ordinaires ou de

valeurs mobiliéres autorisées par les 75 4 14éme résolutions extraordinaires de I'assemblée
générale mixte du 29 juin 2012.

Le conseil d'administration arréterait les conditions d'exercice des bons relatives aux termes
de l'offre portant sur les titres de la Société ou de toute autre offre concurrente éventuelle,
ainsi que les autres caractéristiques de ces bons, dont le pdx d'exercice des bons ou les
modalités de sa détermination.

Le conseil d'administration disposerait de tous pouvoirs pour mettre en ccuvte la présente
résolution, notamment pour procéder aux émissions et attributions susvisées, en constater la
réalisation, et A cet effet, passer toutes conventions, prendre toutes mesures et effectuer
toutes formalités nécessaires 4 la mise en ceuvre de la présente résolution, procéder 2 la
modification corrélative des statuts, ainsi que pour procéder i toutes formalités et
déclarations, et requérir toutes autotisations qui s'avéreraient nécessaires i la réalisation de
ces ¢missions et attributons.

La présente autorisation emporterait renonciation par les actionnaires a leur droit préférentiel
de souscription aux actions ordinaires de la Société auquel les bons qui seraient émis sur le
fondement de la présente autotisation pourraient donner droit.



Le conseil d'administration pourrait, dans les limites qu'il aurait préalablement fixées,
déléguer le pouvoir qui lui serait conféré au titre de la présente résolution.

Cette autorisation serait accordée pour une période de dix-huit (18) mois a2 compter du jour
de 'Assemblée Générale.

A cet effet, nous soumettons a votre approbation la 9¢m¢ résolution.

I1.4. Autorisation de prendre certaines mesutes de gestion en période d'offre
publigue portant sur les titres de la Société (10°™m< résolution)

Il vous est proposé, dans la 10m résoludon, de mettre fin, avec effet immédiat, pour la
fraction non utilisée, 4 la délégation donnée par l'assemblée générale mixte 29 juin 2012 par
sa 21¢me résolution et d'autoriser le conseil d'administration avec faculté de subdélégation
dans les conditons fixées par la loi et les réglements, 2 prendre, en période d'offre publique
portant sur les ttres de la Société, toute mesure visée par l'article L. 233-33, 2¢m¢ alinéa du
Code de commetce, dans les conditions qu'il déterminerait.

Cette autorisation ne pourrait étre utilisée que dans les cas ot le premier alinéa de l'ardcle L.
233-33 du Code de commerce serait applicable.

Cette autorisation serait accordée pour une période de dix-huit (18) mois 2 compter du jour
de I'Assemblée Générale.

A cet effet, nous soumettons a votre approbation la 10" résolution.

I1.5. Délégation de compétence au conseil d'administration a l'effet de procéder a
des augmentations de capital réservées aux salariés de la Société et aux

sociétés du groupe Fonciére Volta adhérant 4 un plan d'épargne entreprise

(11ém= résolution)

Il vous est proposé, dans la 11¢m résolution, de mettre fin, avec effet immédiat, pour la
fraction non utilisée, 2 la délégation donnée par l'assemblée générale mixte 29 juin 2012, par
sa 225 résolutdon et de déléguer au conseil d'administration, avec faculté de subdélégation,
la compétence pour décidet, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques
qu'il apprécierait pour une dutrée de vingt-six (26) mois a compter de I'Assemblée Générale,
I'émission d'actions ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société, dans la
limite d'un montant nominal maximal de quinze millions euros (15.000.000 €) réservées aux
adhérents a un plan d'épargne de la Société et des sociétés et groupements d'intérét
économique liés a la Société dans les condidons de larticle L. 225-180 du Code de
commerce. Etant toutefois précisé que ce montant serait fixé de fagon autonome et distincte
des plafonds d'augmentations de capital résultant des émissions d'actions ou de wvaleurs
mobilieres autorisées par les 8¢ a 15¢ résolutions de I'assemblée générale mixte du 29 juin
2012.



Il vous est également demandé de supptimer, en faveur desdits adhérents, le droit
préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ou aux valeurs mobiliéres donnant
acces au capital de la Société ainsi émises.

Conformément aux dispositions des articles L. 3332-18 et L. 3332-24 du Code du travail, la
décote offerte ne pourrait excéder 20 % de la moyenne des derniers couts cotés de l'action de
la Société lors des vingt jours de négociation précédant le jour de la décision fixant la date
d'ouverture des sousctiptions, et 30 % de la méme moyenne lorsque la durée d'indisponibilité
prévue part le plan serait supéeure ou égale a dix ans ; toutefois le conseil d'administration
serait expressément autorisé a supptimer ou réduire la décote susmentionnée, s'il le jugeait
oppottun, afin de tenir compte, inter alia, des régimes juridiques, comptables, fiscaux et
soctaux applicables localement. Le conseil d'administratdon pourrait également substituer tout
ou partie de la décote par l'attribution d'actions ou d'autres ttres en application des
dispositions ci-dessous.

Le conseil d’administration pourrait prévoir l'attribution, a tdtre gratuit, d'actions ou d'autres
titres donnant accés au capital de la Société, étant entendu que l'avantage total résultant de
cette attribution au titre de I'abondement, ou le cas échéant, de la décote sur le pdx de
souscripion ne pourrait pas excéder les limites légales ou réglementaires et que les
actionnaires renonceraient a tout droit aux actions ou autres titres donnant accés au capital
qui serait ainst €émus.

Dans ce cadte, il vous est demandé de conférer tous pouvoirs au conseil d'administration,
avec faculté de subdélégation dans les conditions prévues par les dispositions légales et
téglementaires, pour mettre en ceuvire la présente délégation, notamment a l'effet de

- arréter, dans les limites ci-dessus, les caractéristiques, montant et modalités de toute
émission ;

- déterminer que les émissions ou les attributions pourraient avoir lieu directement au
profit des bénéficiaires ou par l'intermédiaire d'organismes collectifs ;

- procéder aux augmentations de capital résultant de la présente autorisation, dans la
limite du plafond déterminé ci-dessus ;
fixer le prix de sousctiption des actions de numéraire conformément aux dispositions
légales ;

- prévoir en tant que de besoin la mise en place d'un plan d'épargne d'entreprse ou la
modification de plans existants ;

- arréter la liste des sociétés dont les salariés seraient bénéficiaires des émissions ainsi
réalisées, fixer le délai de libération des actions, ainsi que, le cas échéant, I'ancienneté
des salariés exigée pour participer a 'opération, le tout dans les limites légales ;
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- procéder a tous ajustements afin de prendre en compte l'incidence d'opérations sur le
capital de la Société, notamment en cas de modification du pair de l'action,
d'augmentation de capital pat incotporation de réserves, d'attibution gratuite d'actions,
de division ou de regroupement de titres, de distribution de réserves ou de tous autres
actfs, d’amortissement du capital, ou de toute autre opératon portant sur les capitaux
propres ;

- accomplir, soit par lui-méme, soit par mandataire, tous actes et formalités a l'effet de
rendre définitives les augmentations de capital qui pourratent étre ainsi réalisées ;

- et modifier les statuts en conséquence et, généralement, faire le nécessaire.

A cet effet, nous soumettons a votre approbation la 11¢m¢ résolution.

III. Pouvoirs pour formalités (12¢me résolution)

Enfin la 12tm¢ résolution qui vous est soumise est une résolution usuelle qui conceme la
délivrance des pouvoirs nécessaires a l'accomplissement des publications et des formalités
légales liées 4 la tenue de I'assemblée.

Nous vous invitons ainsi a approuver les résolutions qui vont étre soumises a votre vote.

Le conseil d'administration




