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RAPPORT COMPLEMENTAIRE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION AUX
ACTIONNAIRES SUITE A L’EMISSION D’ORANE REALISEE LE 29 JUILLET 2010

Chers actionnaires,

Nous vous prions de bien vouloir trouver ci-aprés le rapport du conseil d’administration établ
conformément aux dispositions de l'article R. 225-116 du Code de commerce suite a la réalisation de
I'émission d’un emprunt obligataire d’'un montant total de 14.522.815,30 euros divisé en 3.263.554
obligations remboursables en actions nouvelles ou existantes de 4,45 euros chacune (les « ORANE »).

Nous vous rappelons que le conseil d’administration de la Société, réuni le 15 juin 2010, a décidé

notamment :

- conformément 4 la délégation conférée par I’Assemblée générale mixte des actionnaires de la
Société réunie en date du 14 novembre 2008 dans sa deuxiéme résolution, d’approuver le principe
d'une émission par la Société des ORANE, pour un montant total de 18.355.699,90 euros, avec
maintien du droit préférentiel de souscription, pouvant étre libérées en numéraire ou par
compensation avec des créances liquides, certaines et exigibles sur la Société ;

- conformément aux dispositions de l’article L. 225-129-4 du Code de commerce, de donner tous
pouvoirs a2 Monsieur David Zenou, en sa qualité de Président Directeur Général de la Sociéte,
notamment aux fins de finaliser les termes et conditions de I'émission des ORANE et procéder,
avant le 30 septembre 2010, sur ses seules décisions, 4 la création et a I’émission des ORANE.

¥
Conformément a l'autorisation du conseil d'administration de la Société rappelée ci-dessus, le Président
Directeur Général a décidé le 17 juin 2010 de procéder a Pémission des ORANE, dont les principales
caractéristiques ont €té définies comme suit : '

Montant de P’éemission et Produit brut
Valeur nominale unitaire des ORANE

Valeur théorique et cotation du droit
préférentiel de souscription

Date d’émission
Durée de 'emprunt

Ratic de remboursement des ORA et

ajustement du ratio de remboursement
des ORANE

Remboursement des ORANE

18.335.699,90 euros.
4.45 euros.

Sut la base du cours de cloture de I'action de la Société le 17 juin
2010, soit 4,98 euros, la valeur théorique du DPS s’élévait a
0,18 euro.

29 juillet 2010 (la « Date d’Emission »).
10 ans.

Chaque ORANE sera remboursée par la remise d’l action
nouvelle ou existante d’une valeur nominale unitaire de 2 euros,
sous réserve d’ajustements ultérieurs (le « Ratio de
Remboursement »}.

Les ORANE seront remboursées en actions nouvelles ou
existantes, a raison de 1 action pour 1 ORANE émise a 4,45
euros, sous réserve d’ajustements ultérieurs, en totalité le 30
juillet 2020 ou le ler jour ouvré suivant le 30 juillet 2020 si cette
date n’est pas un jour ouvré (la « Date d’Echéance »).



Amortissement anticipé des ORANE La Société pourra, a son gré, a tout moment, procéder a

au gré de la Société Famortssement anticipé de tout ou partie des ORANE, sans
limitation de prix ni de quantité, par rachats en bourse ou hors
bourse ou par offres de rachat ou d’échange.

Remboursement anticipé au gré des Les porteurs ORANE pourront a leur gré, par notification

potteurs écrite a la Société et a agent payeur, Société Générale Securities
Services, a compter de la Date d’Emission et jusqu’a la Date
d’Echéance, demander le remboursement anticipé de tout ou
partie de leurs ORANE, en précisant la quantité exacte
d'ORANE a rembourser. Ce remboursement anticipé des
ORANE s’effectuera uniquement par remise d’actions nouvelles
ou existantes, sut la base du Ratio de Remboursement en
vigueur i la date a laquelle la demande de remboursement
anticipée est notifiée. Les demandes de remboursement anticipé
seront irrévocables.

Prix d’émission des ORANE 4,45 euros.
Taux nominal — Intérét Taux annuel fixe de 4,50 %.

Intérét calculé prorata temporis pour la période courant de la Date
d’Emission au 30 septembre 2010 inclus, payable le 1er octobre
2010.

Intérét payable trimestriellement par la suite, 4 terme échu le 1
janvier, le ler avril, le ler jullet et le ler octobre de chaque
année (ou le jour ouvre suivant si cette date n’est pas un jour

ouvré).
Engagements d’abstention et de Néant.
conservation
Garantie de I'émission Néant.

Rang des ORANE et de leurs intéréts Les ORANE et leurs intéréts constituent des engagements
directs, généraux, inconditionnels, non subordonnés et non
assortis de stiretés de la Société.

Délai de souscription Du 23 juin 2010 au 16 juillet 2010 inclus.

Cotation des ORANE Les ORANE sont admises aux négociations sur le marché
Euronext Paris.

Droit applicable Droit frangais.

L’Autorité des Marchés Financiers a apposé le visa n® 10-187 en date du 18 juin 2010 sur le prospectus de
'opération, composé du document de référence de la Société, enregistré sous le numéro R.010-044 en date
du 14 juin 2010, et d’une note d’opération comportant le résumé du prospectus.

Les modalités détaillées de Pémission des ORANE figurent dans la note d’opération mentionnée ci-
dessus.

A lissue de la période de souscription, le Président a constaté, le 29 juillet 2010, au vu du certificat établi
par le dépositaire des fonds et des arrétés de créance établis par le conseil d’administration en date des 30
juin et 26 juillet 2010, la réalisation définitive de I’émission de 3.263.554 ORANE, souscrites et libérées en
totalité, pour un montant total de 14.522.815,30 euros.

Il vous est indiqué ci-aprés, conformément aux dispositions de I'article R. 225-116 du Code de commetce,
Iincidence de I’émission et du remboursement des ORANE sur la situation d’un associé détenant 1 % du



capital préalablement a I'émission et au remboursement des ORANE et non bénéficiaire du droit
préférentiel de souscription 4 émission des actions nouvelles, sur la base du nombre d’actions composant
le capital de la Société au jour des présentes, soit 8.240.765 actions.

Participation de Pactionnaire en %

Avant I'émission des ORANE 1%

Apres I’émission des ORANE 1 %

Aprés remboursement en actions de la totalité des

ORANE 0,72:%

Par ailleurs, il vous est présenté ci-aptés I'incidence de Pémission et du remboursement des ORANE sur la
quote-part des capitaux propres par action, sur la base du nombre d’actions composant le capital de la
Société 4 ce jour, soit 8.240.765 actions et des capitaux propres de la Société tels qulils ressortent des
comptes de la Société arrétés au 31 décembre 2009.

Quote-part des capitaux propres par action

Avant ’émission des ORANE 4,62 euros
Apres Pémission des ORANE 4,62 euros
Apres remboursement en actions de la totalité des

4,57 euros

ORANE

*

L'incidence théorique sur la valeur boursiére de I'action Fonciére Volta, soit 4,17 € (moyenne des cours de
cloture des 20 séances de bourse précédent le 18 juin 2010) de émission et du remboursement en actions
nouvelles de la totalité des ORANE serait la suivante :

Nombre d’actions Valeur boursicre (en euro)

Avant ’émission des ORANE 8.240.765 417
Apres ’émission des ORANE 8.240.765 4,17
Aprés remboursement en actions | 11.504.319 2,99

de la totalité des ORANE

La valeur boursicre a été obtenue en prenant la capitalisation boursiére avant opération, correspondant
au cours moyen par action des vingt séances de bourse précédant le 18 juin 2010 (soit 4,17 €) multiplié par
le nombre d’actions (soit 8.240.765 au 18 juin 2010), en divisant le tout par la somme du nombre d*actions
existantes et du nombre d’actions créées par le remboursement en actions nouvelles des ORANE.



