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RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION AUX ASSEMBLEES GENERALES DE LA

SOCIETE OLYMPIQUE LYONNAIS GROUPE

DU 21 DECEMBRE 2010

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale en vue de statuer notamment sur les points
suivants :

1. DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Autorisation a donner au Conseil d'Administration d’acquérir des titres dans le cadre des
dispositions des articles L.225-209 et suivants du Code de Commerce (Sixiéme résolution)

Il est proposé d'accorder au Conseil d'Administration, conformément aux dispositions des
articles L.225-209 et suivants du Code de Commerce, aux dispositions du réglement
européen n° 2273/2003 du 22 décembre 2003, et aux pratiques de marché admises par
I'Autorité des Marchés Financiers, pour une période de dix-huit mois & compter du jour de
votre Assemblée, une autorisation avec faculté de subdélégation conformément aux
dispositions légales, d'acheter ou de vendre des actions de la société dans le cadre de la
mise en ceuvre d'un programme de rachat d'actions dans la limite de 10 % du capital social,
étant entendu que ce plafond sera apprécié conformément aux dispositions du deuxiéme
alinéa de I'article L.225-209 du Code de Commerce.

Cette autorisation serait destinée a permettre a la société de poursuivre les objectifs
suivants dans le respect des dispositions législatives et réglementaires applicables :

. L'animation du marché au travers d'un contrat de liquidité conforme a la charte AMAFI,

. L'attribution d'actions dans les conditions et selon les modalités prévues par la loi,
notamment dans le cadre de la participation aux fruits de I'expansion de I'entreprise, pour
le service des options d'achat d'actions, au titre d'un plan d'épargne d'entreprise, ou pour
I'attribution gratuite d'actions aux salariés et mandataires sociaux dans le cadre des
dispositions des articles L.225-197-1 et suivants du Code de Commerce,

. L'achat d'actions en vue de leur conservation et de leur remise ultérieure a I'échange ou
en paiement dans le cadre d'opérations de croissance externe dans le respect de la
pratique de marché admise par I'Autorité des Marchés Financiers, et dans les limites
prévues par la loi,

. La remise d'actions de la société lors de l'exercice de droits attachés a des valeurs
mobiliéres donnant droit de quelconque maniére a I'attribution d'actions de la société dans
le respect de la réglementation en vigueur,

. La réduction du capital par annulation de tout ou partie des actions, sous réserve de
I'adoption de la premiére résolution de la présente Assemblée Générale Extraordinaire,

. La mise en osuvre de toute pratique de marché qui viendrait a étre admise par I'Autorité
des Marchés Financiers, et plus généralement, réaliser toute opération conforme a la
réglementation en vigueur.
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« Le prix maximum d'achat ne devrait pas excéder 25 € par action (hors frais d'acquisition)
sous réserve des ajustements liés aux éventuelles opérations sur le capital de la société
et/ou le montant nominal des actions. Le montant maximal des fonds destinés a la
réalisation de ce programme d'achat d'actions serait de 24 352 100 € (hors frais de
négociation), compte tenu des 350 044 actions auto-détenues a la date du 30 septembre
2010. Le nombre maximal de titres pouvant étre acquis serait donc, en l'absence de
revente, de 974 084 actions. Ces opérations d'achat, de cession ou d'échange des actions
pourraient étre effectuées et payées par tout moyen, et de toute maniére, en bourse ou
autrement, y compris par |'utilisation d'instruments dérivés, notamment par opérations
optionnelles pour autant que ces derniers moyens ne concourent pas a accroitre de fagon
significative la volatilité du cours de l'action, et conformément a la réglementation
applicable.

Ces opérations pourraient intervenir & tout moment y compris en période d'offre publique
portant sur fes actions, titres ou valeurs mobiliéres émis par la société ou en période d'offre
publique initiée par la société, sous réserve des périodes d'abstention prévues par la loi et
le Réglement Général de I'Autorité des Marchés Financiers.

Il vous sera demandé de donner tous pouvoirs au Conseil d'Administration avec faculté de
subdélégation dans les conditions légales, pour passer tous actes, conclure tous accords,
effectuer toutes déclarations, remplir toutes formalités et d'une maniére générale faire ce
qui sera nécessaire ainsi que pour procéder aux ajustements des prix unitaires et du
nombre maximum de titres a acquérir en proportion de la variation du nombre d'actions ou
de leur valeur nominale résultant d'éventuelles opérations financiéres de la société.

En vertu des dispositions légales applicables, les actionnaires seraient informés dans le
prochain rapport de gestion des achats et des ventes réalisés au titre de ce programme, du
nombre d'actions auto-détenues & la clbture de l'exercice, du nombre d'actions utilisées
pour chaque finalité et, le cas échéant, des éventuelles réaffectations a d'autres finalités
que celles initialement prévues.

Cette autorisation annulerait et remplacerait la délégation consentie dans la sixiéme
résolution de I'Assemblée Générale Ordinaire du 7 décembre 2009.

2. DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

Délégation de compétence au Conseil d'Administration aux fins de décider de I'émission
de bons de souscription d'actions a attribuer a titre gratuit aux actionnaires de la société
(Deuxiéme résolution)

Il vous sera proposé de déléguer au Conseil d'Administration, avec facuité de subdélégation
dans les conditions légales et réglementaires, la compétence nécessaire aux fins de décider
de I'émission, tant en France qu'a !'étranger, de bons de souscription d'actions a attribuer
gratuitement aux actionnaires de la société, conformément aux dispositions légales et
réglementaires régissant les sociétés commerciales et notamment celles des articles L.225-
129 a L.225-129-6, L.233-32 et L.233-33 du Code de Commerce. Les émissions visées ne
pourraient &tre mises en ceuvre qu'au cours d'une offre publique portant sur les titres de la
société, étant précisé que seuls les actionnaires de la société ayant cette qualité avant
I'expiration de la période d'offre publique pourraient bénéficier de cette attribution gratuite
de bons de souscription d'actions. Il est précisé que le montant nominal maximal de
l'augmentation de capital qui serait susceptible d’'étre réalisée a terme en vertu de cette
délégation ne pourrait pas excéder 25 M€, ce plafond étant indépendant des plafonds
prévus au titre des deuxiéme et quatriéme résolutions approuvées par I'Assemblée Générale
du 7 décembre 2009.

Nous vous indiquons également que le nombre de bons susceptibles d'étre émis au titre de
cette résolution ne pourrait pas excéder un nombre de bons égal au nombre d'actions
composant le capital de la société au jour de la décision d'émission.
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Cette autorisation serait consentie pour une durée de dix-huit mois a compter de son
adoption par I'Assemblée Générale Extraordinaire.

Cette autorisation annulerait et remplacerait l'autorisation conférée par ['Assemblée
Générale Extraordinaire en date du 7 décembre 2009 dans sa huitiéme résolution.

Autorisation a donner au Conseil d'Administration d'utiliser les délégations d’augmentation
et de réduction du capital social en période d'offre publique visant les titres de la Société
(Troisiéme résolution)

Il vous sera proposé de décider, conformément aux dispositions des articles L.233-32 et

L.233-33 du Code de Commerce, que toutes les délégations d'augmentation du capital de la

société par I'émission d'actions et d'autres valeurs mobiliéres ainsi que les délégations de

réduction du capital social dont disposerait le Conseil d'Administration, en vertu des

résolutions de la présente Assemblée Générale Extraordinaire pour autant qu'elles soient

adoptées ou en vertu des résolutions prises par I'Assemblée Générale Extraordinaire du 7

décembre 2009, puissent étre utilisées méme en période d'offre publique d'achat ou

d'échange sur les titres de Ia société, pour autant que les conditions légales et

réglementaires permettant leur utilisation soient réunies.

Cette autorisation annulerait et remplacerait Fautorisation conférée par I'Assemblée
Générale Extraordinaire en date du 7 décembre 2009 dans sa neuvieme resolution.

Autorisation a donner au Conseil d'Administration d'utiliser les actions acquises dans le
cadre du programme de rachat d'actions (Cinquiéme résolution)

Il vous sera proposé d'autoriser votre Conseil d'Administration, sous réserve de |'adoption
de la sixieme résolution d'Assemblée Générale Ordinaire convoquée pour le 21 décembre
2010, a utiliser les actions acquises dans le cadre du programme de rachat d'actions :

* Dans le cadre des délégations consenties au titre de la deuxiéme résolution soumise a
I'’Assemblée Générale Extraordinaire, sous réserve de son adoption, ainsi qu’au titre des
deuxiéme, quatrieme, cinquiéme, sixiéme, septiéme et douziéme résolutions de
I'Assemblée Générale Extraordinaire du 7 décembre 2009, afin de les attribuer en
conséquence de I'émission de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la société.

Autorisation & donner au conseil d'administration de réduire le capital social par
annulation des actions détenues en propre par la société (Premiére résolution)

Nous vous demandons d'autoriser le Conseil d'Administration pour une durée de dix-huit
mois, sous réserve de l'adoption de la sixiéme résolution d'Assemblée Générale Ordinaire, a
annuler sur ses seules décisions en une ou plusieurs fois dans la limite de 10 % du capital
social par périodes de vingt-quatre mois les actions de la société acquises dans le cadre des
autorisations données aux termes de la sixieme résolution de I'Assemblée Générale
Ordinaire du 28 novembre 2008 et de la sixiéme résolution de I'Assemblée Générale
Extraordinaire en date du 7 décembre 2009 et en cas d'adoption de la sixieme résolution de
I'Assemblée Générale Ordinaire et a procéder a due concurrence a une réduction du capital
social par annulation des actions.



Autorisation & donner au conseil d’administration aux fins de décider de I'émission
d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés immédiatement et/ou a terme au
capital de la Société réservée aux adhérents d'un plan d'épargne d’entreprise dans le
cadre des dispositions du Code de commerce et des articles L.3332-18 et suivants du
Code du travail (Quatriéme résolution)

Conformément aux dispositions des articles L.225-129-6 et L.225-138-1 du Code de
Commerce et en raison des délégations qui vous sont proposées concernant les autres
autorisations au Conseil d'Administration d'augmenter le capital social, nous wvous
soumettons une résolution concernant I'émission d'actions réservée aux membres du
personnel, salariés de la société et des sociétés frangaises ou étrangéres ou groupements
visés a l'article L.233-16 du Code du Commerce adhérents d'un plan d'épargne d'entreprise
dans les conditions prévues a l'article L.3332-18 et suivants du Code du Travail. Cette
résolution permettrait d'augmenter le capital social a concurrence de 3 % du capital social
pendant une durée de vingt-six mois en une ou plusieurs fois, et sur les seules délibérations
du Conseil d'Administration. Cette résolution ne pourrait pas permettre I'émission d'actions
de préférence, avec ou sans droit de vote.

Le prix de souscription ne pourrait étre supérieur 3 la moyenne des cours cotés des vingt
séances de bourse précédant le jour de la décision du Conseil d'Administration fixant la date
d'ouverture des souscriptions, ni inférieur de plus de 20 % a cette moyenne ou de
30 % lorsque la durée d'indisponibilité prévue par le plan en application de I'article L.3332-
25 et suivants du Code du Travail est supérieure ou égale a dix ans.

L'Assemblée Générale conférerait tous pouvoirs au Conseil d'Administration pour mettre en
ceuvre cette autorisation.

Toutefois, une telle opération étant peu compatible avec les intéréts actuels de la société,
le Conseil d'Administration ne recommande pas le vote de cette résolution et vous propose
de la rejeter.

Rapport complémentaire en cas d’utilisation des délégations

Si le Conseil d’Administration faisait usage des délegations que votre Assemblée [ui aurait
consenties, il établirait, le cas échéant, et conformément a la loi et aux réglements, au
moment de sa décision, un rapport complémentaire qui décrirait les conditions définitives
de I'émission proposée, indiguerait son incidence sur la situation des titulaires des titres de
capital et valeurs mobiliéres donnant accés au capital, en particulier en ce qui concerne leur
quote-part des capitaux propres et l'incidence théorique sur la valeur boursiére actuelle de
I'action. Ce rapport, ainsi que celui des Commissaires aux Comptes, seraient immédiatement
mis a la disposition des actionnaires puis portés a leur connaissance a la plus prochaine
Assemblée Générale.

Pouvoirs

Nous vous demandons de donner tous pouvoirs aux membres du Conseil d'Administration de
la société, avec faculté de subdélégation dans les conditions légales et réglementaires, &
I'effet de procéder a toutes formalités nécessaires.

Vos Commissaires aux Comptes vous donneront lecture de leurs rapports.

Nous vous proposons de procéder au vote des résolutions.

Le Conseil d'Administration



