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PARTIE 1

ATTESTATIONDU RESPONSABE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL
2017

«JKattest e, B ma quennlacisssaomet es Bo sont éthbkse x e r
conformément au x normes comptables francaises applicables et donne une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiere et du résultat de la Société et de | Kensembl ¢
entreprises comprises dans la consolidation, et que le présent rappo rt présente un tableau
fideledel Kevol uti on des aKexadarrceisc eaue ccoouulrés, ddeesl r es

financic¢cre de | a Sociéteée et de | Kensemble des
des principales transactions entre parties |ieéee
et i ncertitudes auxquels l a Sociéte et | Kens

consolidation sont confrontées. »

Libourne, le 25 avril 2018

Monsieur Philippe LAVIELLE
Président Directeur Général
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PARTIE 2:

COMPTES CONSOLIDES EMRMES IFRS
PORTANT SUR L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2017

1.Etat du résultat global ... e e e s e m e 8
722 = - 1 o 9
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1. Etat du résultat global

@ Fermentalg

31/12/2017 31/12/2016
Chiffre d'affaires 3 170 137
Autres produits liés a l'activité 3 1103 568
Colts de production -111F -133
Frais de recherche et développement 5 -4 522 -2 566
Frais administratifs et commerciaux -2 873 -4 250
rIT(;-:‘:L(J:I(';zlajtr:rr:{esratlonneI avant paiement en actions et éléments 7937 6244
Charges de personnel liées aux paiements en actions 14 -35 138
Autres produits et charges opérationnels non courants 7 30 -1594
E:rfl:;l;itr:gga“onnel aprés paiement en actions et éléments 7942 -7700
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 43 328
Colt de I'endettement financier brut -72 -70
Colit de I'endettement financier net -29 258
Autres produits et charges financiers 0 -61
Charge nette d'imp6t 8 0 -67
Résultat net consolidé -7 271 -7 570
Part minoritaires 2 11

RESULTAT NET GLOBAL CONSOLIDE PART DU GRO

Résultat net consolidé par acti

-0,56

-0,63

Resultat net consolide dilué pa

©

-0,56

-0,62
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2. Bilan

(en Kz) Notes 31/12/2017 31/12/2016
ACTIFS

Actifs incorporels 10.1 8 069 6 020
Actifs corporels 10.2 16 511 17 613
Actifs financiers non courants 10.3 171 140
Impéts différés actifs 16 3236 3236
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 27 987 27 009
Stocks 11.1 840 558
Créances clients 11.2 113 7
Autres créances 11.3 BESilks 2814
Trésorerie et équivalents de tr ésorerie 12 21752 15707
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 26 018 19 086
TOTAL ACTIFS 54 005 46 095
PASSIFS

Capital 13 686 484
Primes 52 036 50 289
Réserves et RAN -4 261 -6 582
Résultat net global -7 269 -7 559
Capitaux propres part du groupe 41 192 36 632
Intéréts minoritaires 0 -43
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 41 192 36 589
Dettes financiéres 12 7 958 3348
Engagements de fin de carriere 70 64
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 8 028 3412
Provisions pour risques courantes 15& 7 305 590
Dettes fournisseurs 17 1830 3175
Autres passifs courants 18 2 650 2 329

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

TOTAL PASSIFS

RAPPORTFINANCIER
201710



@ Fermentalg

3. Tableaux des flux de trésorerie

(en Kgz) Notes 31/12/2017 31/12/2016
Résultat net global -7 271 -7 570
Amortissements et provisions (hors actif circulant) 1914 1840
Charges calculées sur paiements en actions 35 -138
Variation des impéts différés 0 66
Plus ou moins-values de cessions 0 235
Capacité d'autofinancement -5 323 -5 567
Colt de I'endettement financier brut 62 70
Capacité d'autofinancement avant codit de I'endettement

financier net d'imp6t -5 261 -5 497
Impots payés 0 15
Variation de fournitures consomm ables -282 -373
Variation du poste de clients -106 509
Variation du poste fournisseurs -1194 1165
Variation des autres actifs et passifs courants (a) -321 712
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité 24 -1903 2028
FLUX NETS DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIV -7 164 -3 469
Production d'immobilisations (R&D immaobilisée) -2 481 -2 460
Quote-part des subventions et CIR liée aux projets de développements activés 430 595
Acquisitions d'autres actifs corporels et incorp orels -1 091 -6 848
Variation des dettes sur immobilisations -3 -304
Cessions d'actifs financiers -31 211
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVES

SEMENTS

Augmentation de capital liée a la société mére 15 11 688 0
Acquisitions et cessions d'actions propres 3 -7
Nouveaux emprunts et autres dettes financieres 12.2 4 694 332
Variation de comptes courants 12.2 0 51
Intéréts versés sur emprunts et dettes financieres 0 0
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATION SN+ ’ 16 385 376
CEMENT

Variation de trésorerie 6 045 -11 899
Trésorerie d'ouverture (1) 12 15 708 27 607
Trésorerie de cléture (1) 12 21752 15708
(a): dont variation du Crédit d'imp6t recherche: -1 153 1312
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4. Variation des capitaux propres consolidés

Capital m:na'cfén Actions | Capitaux | Intéréts
(en Kz) social actions propres | propres minor.
Capitaux propres IFRS
31/12/2015 484 56 632 -8259 -5288 1018 -224 44 363 18 44380
Augmentation de capital 0 0 0 -49 -49
Affectation du résultat
global -6 343 1054 5289 0 0
Actions propres -136 96 -40 -40
Paiements en actions* 134 -271 -137 -137
Résultat net global -7 559 -7 559 -11 -7570
Autres mouvements 5 5 5
Capitaux propres IFRS
31/12/2016 484 50289 -7202 -7558 747 -128 36 632 -42 36 589
Augmentation de capital 202 11 486 11 688 0 11 688
Affectation du résultat
global -9 740 2182 7 558 0 0
Composante capitaux
propres OCA (**) 105 105 105
Actions propres 31 -28 3 8
Paiements en actions* 0 35 35 35
Résultat net global -7 269 -7 269 -2 -7 271
Autres mouvements -2 -2 44 42

Capitaux propres IFRS

31/12/2017 686

I'l nKexiste pas de diwidendes mis en distribution

(*) Lacharge cumuléel i ée aux bons exercés ou devenus caducs en 2016 ont
un montant de 271 Kz anu t3el 1dée)c.e nfburceu n2 Orle6c | (acsfs ement nKest inter
(**): Cf note 12.2
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5. Notes sur les états financie rs au 31 décembre 2017

No tle Fai ts mar ¢gewemntcd ccke | Note 14aiements en actions
No t2e Principes evamkethAbides d Note 1%rovisions courantes et n

No t3e Chi f flafef adres et autresNopgreodlldi mpoétde di ffeéer
Iactivite

D/

S

Note 1MDettes fournisseurs et as

Note 4 Charges de personnel Note 18utres passifs courants

Note 5 Frais de deéeveloppement Note 19 nstruments financiers

N D i n n X m i X
ote 6 otaF 9 s ettes au a o t SSOEFPectl{sau
provisions

. N 2 En m hor il n

Note 7 Autres produits etelcshargoetse ope rgaatgleonents ors b -

non courants Note 22 nformations sur les part
Note 8 I mpéts sur le resultat Note 23 nformations sur |l es risgq
Note 9 Résultat par action ments thmancierns
Note 10ctifs non courants Note 214 nfor_matlons sur |l e table

sorerie

Note 11Stock, Créances cllentsN Fut&&s .actif c

ou-_ . .
enemenfs posteéerieurs B
rant s
d

Note 2@8onoraires commi ssair

No tle Trésor er e dred tt teanech t

Note 13FXapital et reéeserves
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exprime en

LKensembl e
aprc¢cs est
indication contraire.

La présente annexe fait partie intégrante
des comptes consolidés établis
conformément aux normes IFRS au
31décembre 2017.

Fermentalg est une Société Anonyme de
droit francais, située a Libourne. La Société
est cotée sur le compartiment C
dKEuronext depuis | e

Fermental g nKopcgre
secteur opérationnel : la recherche, le

NOTE1l. FAITSMARQUNTS DE

LKexercice 2017 a

événements suivants :

Le 5 janvier 2017 : Production des premiers
lots de DHA.

Cette production a été réalisée sur le site
partenaire dKARD,
les domaines du raffinage du végétal, des
biotechnologies industrielles et de la
chimie verte basée a Pomacle dans la
Marne.

Le 28 février 2017 : Mi s e 3
industrielle du DHA350 apr es la signature
dKun accord de
production avec
a des partenaires potentiels.

La réception du batiment et de

ARD.

|l Kinfrastructure de
été réalisées fin 2016.

Projet du Puits de Carbone avec legroupe
Suez: install ati on

et ét rmarigguné BRpdrKusiese

| KB4 ne de Libourne

n
\é) Fermentalqg

i nf o-r ma dévetoppesmentd o atn d Exploitation de
mi prdcédés rde produ€tmn de onrpalgsesa enf

milieu hétérotro phe et mixotrophe. La
société a initié en 2017 la
commercialisation de son premier produit,

les années précédentes ayant été
consacrées exclusivement a des activités
de recherche et développement.

Les comptes annuels consolidés ont été
arrétés par le Conse i |

1 63 Fvfetéilors de & kefinion du 23 février
2018.
gue dans un seul

LKEXERCI CE

siennes.

Le 25 avril 2017 : Avancées dans la
coopération entre Fermentalg et Suez sur
le puits de carbone et la captation du CO2.

S 0 c i &drnéentadgp etc SUEY ioste eunid kurss

expertises respectives pour utiliser les
propriétés naturelles des microalgues afin
de capter le CO2 de l'air dans les villes et
les sites industriels, puis utiliser le carbone
capturé pour réduire la dépendance aux

rcentbistibled fessiles. Deux tests sont en

cours ou programmés dans une usine

devel odpKpiennceinnté r @t i oche et en
Envoi

dKéchantill ons
Le 4 mai 2017 : Lancement commercial du
DHA350 R | Koccasi on

Mise sur le marché du DHA350, une huile
riche en acides gras polyinsaturés (omé-

gas-3). . R .
dKune 4tk Ges odm%gas-d?)?éBR’ BAA, etc)
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est estimé a 1,4 milliards de dollars S) Emmanuel | e Toury, C
(source : GOED) toutes sources confon- Ressources Humaines

dues avec des deébouchés en Asie

Pacifique, aux Etats-Unis, en Amérique La- Le 11 septembre, annonc
tine et en Europe. Le marché du DHA issu avec la société de droit japonais DIC

des microalgues est estimé a environ Corporation, acteur majeur dans la chimie

2.500 tonnes par an et profite depuis de spécialité et les colorants.

guel ques années dKune d¥Kmaamiogue deosicbiopelati ol
de croissance en volume portée par deux volets suivants :

| Kevolution des modes d¥&n @rognammeanme tca-déneloppement
portant sur deux pigments naturels, dont

Le 22 juin 2017, nomination de deux une phycocyanine innovante ; et

administratrices indépendantes au sein du -LKemi ssi on d K'obtigatiomsi | | i
Consei l d Kiokh dlenla Badcisté paa convertibles de la Société, réservées a
décision des actionnaires de la Société DICCorporation, d &t montant nominal de

réunis en assemblée générale ordinaire 5 Mz.

annuelle et extraordinaire. Dans ce cadre, Fermentalg a annoncé le

1 sKagi't Auglrey M/gmbssé) e méme jour que la Société procederait a une
Directeur Gouvernance et Droit des augmentation de <capital
Sociétés de Danone, et de Madame mum, garantie B hauteur
Fabienne SaadaneOaks, Directrice France et certains autres de ses action-
Genérale dKABF 1 ngr édi enairesshistoriques.

Le 12 juillet 2017, Fermentalg annonce le Le 28 septembre : lancement de
renforcement de son Comité de Direction, | Kaugment at i,avec maietienada pi t e
compose dKune équi pe edqiepréférentiemud soustriptor, i dK u n
plinare c har gée dKaccompagnnontantl ghobakadec i €0 & Mz , B un
dans la phase industrielle et commerciale souscription de 2.50z peé
de son développement :

© Philippe Lavielle, Le r1® sciolttes: rclbture Me la @érivde de
Général souscription a | Kaugment attalon d
S] Bertrand Devi | | erLses, ordres paissesreprésentent un mon-
Administratif et Financier tanttotalde 12. 6 Mz et une de
© Philippe Cia, Direct duwri sl ndwsa mii editale. ARcettd Ko f f
S] J-lkeoain Caradec, Directeur méme dat e, |l a Conseil d
Commercial |l a Soci éete a decide dKe:
S] Hy we | Griffiths (PaDyr] aude r eikde ecndee airsii5o n
Scientifique 055 616 actions nouvelles, représentant

© Sonia Da Rocha Gomesun( Pihobn)t,anDi rtedtarl i de 12 ¢
Projets

S] Veroni que Roume g o u sLe 23 Bcolre, aonsataboh ale la réalisa-
Juridique t i 0 n audmeentdtidh de capital de la So-
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ciete dKun mon63an0d0tet 8Ki det il2t i ve de DI C Cor

incluant un montant nominal de nouvelles au prix unitai

202 2 2 4 , 6 portant,le capital social de

Fermentalg de 483 580,76 euros a 685 Le 11 novembre, annonce de la signature

805,40 euros lequel sera divisé en 17 145 d K u partenariat de distribution pour

135 actions. | KEur ope a ure leadel d&asDla
commercialisation, le marketing et la dis-

Le 24 octobre, souscription par DICCorpo- tribution de produits chimiques de spéciali-

rati on de | Ki ntmiligpn al ittee etdedKi aigr édi ents al i

dKobligations condEuhe lxbuers le ®HA3F0 cune huike salgale riche

val eur nominal e @mises ai ree omtga-35evOo Dl ee R | Koccas

par la Société a son seul produit. En con- TAFOODS EUROPE, et DHA550, une huile

trepartie de la souscription aux 1 million offrant une haute concentration en oméga-

dKobligations converti [Blgeisdpit dré @ncdeoau fder rsantestre n

a verser la somme totale de 5  Maa profit 2018.

de la Société. Ces obligations convertibles Le 12 décembre, l'action Fermentalg

émises par Fermentalg portent inté rét au (FALG) devient éligible au "SRD LONG

taux annuel de 5% | us gSEWUEMENE"a compteadu A7rdécengbre

soit pendant une durée de 3 ans. Elles 2017.

pourront étre converties a tout moment, a

NOTE 2. PRINCIPESEMETHODES DKEGWALUATI
dbKiempact si gni fcipaeamént f . I

En application du réglement européen - Amendements IFRS 7 « Instruments fi-
1606/2002, les états financiers sont nanciers : informations & fournir »,

préparés en conformité avec les normes
comptables internationales applicables au
sein de | Klhneiao 3l déeembre p € e

- Amendement IAS 12 « Comptabilisation
dKacti fs dKi mpdt s di f f
pertes latentes »,

2017. Les normes comptables

internationales  comprennent les  IAS - Amendement a IFRS 12 dnformations a
(International Accounting Standards), les fournir sur les intéréts détenus dans

IFRS (International Financial Reporting dKautres. entites

Standards), et les interprétations SIC

(Standart Interpretation Commitee) et IFRIC Fermentalg a choisi de ne pas appliquer
(International  Financial  Interpretation par anticipation les normes, amendements
Reporting Commitee) sKyetrappoetpneétations ado
Les normes, amendements et Européenne, ou non encore adoptées par
interprétations dKappli&€@nion Bbldogadmwmine.e nfai:
compter du ler janvier 2017, ne sont pas anticipée aurait été possible, et qui

applicabl es 3 Fer ment aentgeront ea vigueor Ges fe 31 pléxembre
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-
Q

2017. 1 sKagit pr i nci goaificatimsun fes dompgtes rcansolidéss
amendements et interprétations suivants : dans le contexte ou des précisions
- IFRS 15 y compris les amendements importantes sont attendues sur des po ints
« clarifications d KFRS 15, Produits structurants (durée du I
des activités ordinaires tirés des nKenvisage pas dKappli gl
contrats conclus avec des clients », anticipation, et nKa pa:
- IFRS 9 «Instruments financiers », met hode de transition ¢
- IFRS 16 «Contrats de location », note 21).
- Amendement IFRS 2 « Classement
et évaluation des transactions de Fermentalg ne sKattend
paiements fondés sur des actions ». de | Kanalyse en cour s,
- IFRIC 22 «Transactions en monnaies amendements et interprétations aient un
étrang éres et avances regues et impact significatif sur les comptes
vers ées non remboursables » @ consolidés.
- Améliorations annuelles hu cycle
2014-2016 @ || nKexiste pas de pri
@ adoption prévue début 2018. contraires aux norane s |
obligatoire pour les exercices ouverts a
Ces normes, amendements et compter du ler janvier 2017, non encore
interprétations rentrent en vigueur a adoptées au niveau européen, et dont
compter du ler janvier| RPhFactl laKeXxaGaeptépa si
de la norme IFRS 16, QUI rentrera en comptes de cet exercice.
vigueur a compter du ler janvier 2019.
LKapplication de | a norgmes gltFsERSyeQ ecsnientdhevr ai t
pas avoir un impact significatif sur les Le bilan est présenté selon le critére de
comptes. LKapplicati on ddtRctidna cdufait M¢ « hon Réuradt 3
aura probablement une incidence sur le défini par la norme IAS 1 révisée. Ainsi, les
mode de comptabilisation des milestones, provisions constituées au passif, les dettes
comptabilisés a ce jour des lors que la financiéres et les actifs financiers sont
créance est certaine, et dans le futur, en ventilés entre |l a part
fonction des régles définies par la norme «noncourant® et l a par't B m

| FRS 15 en matic¢re dKavegdcogaft®snt .
LKeéetat du resultat gl ob

La norme IFRS 16 «contrats de locations »
a été publiée par IKASB en 2016 et adopée |
par la Commission Européenne le 9
novembre 2017 avec une lere application
pour les exercices ouverts a compter du

fonction, selon le modéle proposé par
KAutorite des Nor me
dans sa recommandation 2013-03 du 7
novembre 2013, a jour des différents
reglem ents complémentaires.

ler janvier 2019. F elr M& Bibid Ppliqledia mgtﬁoaetintdi%é}ed%e
pas, compte tenu de K Brdséntatlos fes X de Gr&s8rdri€, selof

ce que cette norme ait un impact | e

f or mat

S

recommandée
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Normes Comptables (A.N.C.) dans sa
recommandation 2013-03 du 7 novembre
2013, a jour des difféerents régleme nts
complémentaires.

LKetablissement des
implique que la Direction procede a un
certain nombre
certaines hypothéses qui ont une incidence
sur la valeur comptable de certains acti fs,
passifs, produits, charges, ainsi que sur les
informations données en annexe. Les
comptes sont arrétés en application du

cloimpri es
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fonction des éléments dont elle disposait &
la date de cl6ture, aprés prise en compte
des événements postérieurs a la cloture,
conformément a la norme IAS 10.

annuel s
Fermentalg détenait une participation de

dKest i mébwidans k& soeidté Proléalg] consalidee

par intégration globale compte tenu du
contrble exercé par Fermentalg.

Proléalg a été dissoute en novembre 2017,
et Fermentalg ne détient plus aucune filiale

principe de continuiteé oduKepxaprltoiictiapta toinon . LKi mp
de |l a dissolution nKest
Les estimations et hypoesbb¢ees feéndbl E&Kbbhpj enKay:
de révisions réguliéres, et au minimum a dKactivite.
chaque cl6ture semestrielle et annuelle.
Elles peuvent varier si les circonstances Le Groupe n Ka pas o[
sur lesquelles elles étaient fondées réévaluation des actifs incorporels et
évoluent, ou par suite de nouvelles corporels.
informations. Les résultats réels peuvent
étre différents de ces estimations.
Les principales estimations faites par la
Direction | ors de | Keét &dslfraissde eescherohe sodtecenstadés ant s
financiers  portent notamment  sur charges |l orsquKils sont
| Kactivation des impo6ts differes sur deficits
reportables, et les frais de développement Les frais de développement sont
en cours (activation des frais de essentiellement des frais engagés pour
développement et tests de dépréciation) et développer des procédés qui donnent lieu a
dans une moindre mesure, sur la un ou plusieurs brevets.
valorisation des BSPCE
L a mi s e en pl ace dKun
La volatilité grandissante des marchés et permettant le suivi analytique des codts
les évolutions économiques rapides du par projets, et le démarrage de la phase
secteur  accroissent les  difficultés développement de certains projets a
dKéevaluation et d Ke st icondit ia @ativer,daecomputer det 2812 nles
actifs et passifs, et les aléas sur les dépenses liées ades projets répondant aux
évolutions des activités. Les estimations critcres dKactivation deé

faites par la Direction ont été effectuées en

RAPPORTFINANCIER



Les frais de développement sont ainsi
immobilisés, lorsque les six criteres définis
par la norme IAS 38 sont respectés :

faisabilite technique,
et d e |o0K detle vemndeeecapacité a
| Kutiliser ou | e

économiques probables, disponibilité des
ressources et capacité a évaluer de
maniére fiable les dépenses liées au projet.

Les frais de développement activés sont
uniguement les  frais  directem ent
affectables [ wun
du suivi analytique des colts par projets.
Laquote-part du creéedit
et des subventions liées aux projets activés
est présentée en diminution des montants
activés (cf. note 2.17).

Le Groupe analyse régulierement le
respect des <critgres
sont maintenus B |
conserve | Kessentiel
risques liés aux projets, et notamment
lorsque le Groupe conserve la propriété

d Ki

Kact
des

3
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a-dire des que la molécule dont les frais de
développement ont été immobilisés, se
trouve B | Kendroit et d
poumn soe rexploi@ation chaustriell€. aCetiee v e r
phase correspond a une phase clairement

v e idedtifiée dans leadérautementgdessprojets,

soit la signature du premier contrat de
distribution par Fermentalg.

Les projets de développement en cours
font | Kobj et de tests d

les modalités définies a la note 2.9,

projeth 0riSAUe SRR cite Ly t ent

La,{nise en Nhuvre de | a
iM% r ¢t ‘a'f((ém;%r unt s nK:
activer dKinteréts.

Les autres immobilisations incorporelles

d sont composées essenti%lement ¢ de
_[%@c‘fef[s,'ar\r/}o?tig duPu'he | deuSrGé el Y'k%
IIinéélirentleﬁt.n t que € roupe

avant ages et des

Les immobilisations figurent au bilan a leur

![ntellectuelle e.t a accorded [lin tdr.0|t| . CtO.Ut dKac q/ui sition, meé
y E mp Olr alre ) vt bis %clcésé)of?es et Sbs %a%tres colits
exploitation es resyhtaty eth8Rt PR FPDIE01 e

développement.

Les frais activés sont amortis linéairement

codt de fabrication, en cas de production
interne.

sur |l a duree dKutilisation attendue par | e
Groupe, qu[ corres_,pond a la duree des Les immobilisations corporelles sont
avantages économiques futurs attendus, o

q la limit les b s. de la duré ventilées en composants, lorsque les
dansallTle,.pqlares re\_/tezsa eagrtete di fférences de duree dK
e protection juridique (sol ans). Cette entre les composants et la structure

durée est définie par projet, en fonction
des caractéristiques économiques propres
a chaque projet de développement.

ssement
est pret

LKamort.
| Kacti f

cQuenme n_C_€

B oetr %ignf?i]c'atﬁ‘.

principale peuvent étre déterminées dés

| Kori gine de ma nrsgue e f
| Ki mpact est significat
mi se en Nuvre de | Kapj
comp odsgasnt S n Ka pas e
en service, cKest
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Les subventions
sont présentées en produits différés. La
qguote-part de la subvention constatée en
résultat est présentée en autres produits
(cf. note 2.17).
Les cout s
courants sont constatés en charges
l or squKil s sont
ultérieurs ne sont immobilisés que lorsque
les criteres de comptabilisation des
immobilis ations corporelles sont satisfaits,
not amment en cas de
composant identifié et significatif.

L a mi s e en
interéts dKemprunt s
activer dKinter éts.

Les immobilisations corporelles sont a
durée de vie définie. La base amortissable
des immobilisations corporelles est
constituée par leur valeur brute, les
valeurs résiduelles étant non
déterminables ou non significatives. Un
amortissement est constaté selon le mode
l inéaire en f on c iisatom
attendue par le Groupe.

Les principales
suivantes :

Constructions : 10 a 30 ans
Agencements et installations générales :
10 a 15 ans

Installations techniques et matériels liés
aux laboratoires: 5a7 ans

Matériels de transports : 3 ans

Matériel informatique :3 a5 ans

Mobilier : 8 a 10 ans

Les modal it és
révisées chaque année. Les modifications

enco ucpsuéghéant. Les

Nuvre de

dequlaqiqli'rc%‘fi%rﬁUtdKun

dur eées

3
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sont constatées de maniére prospective,

dKi nvelsdrn sgleeneinKi mpeaseute se st s

aucune modification sur les exercices
présentés.

Les amortissements constatés pour des

dtentretien raigops Utaiqyemerntéfl?cglpsa (?)ﬁ - odfor-

tissements dérogatoires) sont éliminés, le

cout s

Une dépréciation est constatée, le cas
échéant, lorsque la valeur comptable est
supérieure a la valeur r le (cf. n
RTeE' e [ recquyrapie (cf. note
9). Les tests de dépréciation sont
effectués aprés la révision des durées
dKutilite
a norme [ AS 23

nKa as conduiC}\ 3
Le roupe ne etrent pa
placement.

Les contrats de location sont immobilisés

| or slsg wsdfit qualifiés de location -
financemewmtd, rec Keé ®tr squKi
pour effet de transférer au Groupe la
guasi-totalité des risques et avantages
inhérents a la propriété des biens loués. La

Cont
regard des critéres définis par la norme

IAS 17 (ex transfert automatique de

pd Bt lilely at 10N S0 o €§k
intéressante, la durée couvre la majeure

partie de la durée de vie économique du

bien loué).

Les contrats de location -financement ne

sont retraités que lor sque | Ki mpac
significatif. (I nKexi
retraité sur les exercices présentes.

Les contrats de location simple ne sont

dKamor tpigsssemeffai 6881 8 | Kact |

loyers sont maintenues en charges
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opérationnelles et réparties de maniére
linéaire sur la durée du contrat.

Des tests de dépréciation sont réalisés
pour chaque cloture, pour tous les actifs
non amortis (actifs a durée de vie
indéterminée, et actifs amortissables en

encours B | a cl 6t paure
| es acti fs amortis
indices de pertes de
dKacti f R duréee de vi
Les actifs non amortis sont

essentiellement constitués par des frais de
développement en cours a la date de

3
\é) Fermentalqg

été enregistrés en stock au bilan, suite au
début de la production industrielle en sous -
traitance. Le stock est valorisé au codt de
rew ent i ncluant |l es
prestations, y compris les frais annexes,
selon la méthode FIFO (premier entré,
premier sorti). En cas de prix de revient
supérieur au prix de marché, une

d €épreciaior est eonstatée en prgnant en

| oqomspte lek frais de eommetcialisationd e s

valorisée selon la norme IAS 2, et de
consommables

cléture (cf. note 10.1.), et par les

immobilisations (équipement et process)

de | Kusine au 31.ndtecemb¥'e 22017 (cf

10.2). Le <chi ff esestdolstate Seton les

La valeur recouvrable des projets de
développement est déterminée selon la
val eur
la durée estimée du projet), selon les
modalités décrites en note 10.1.

Des tests de sensibilité ont été effectués
sur les principaux parametres actuariel et
opérationnel (Cf note 10.1)

LKevolution du pl an
| Kusine a condui't 3
des études de process enregistrées en

immobilisations en cours (Cf note 10.2).

L a mi s e en service
débuter en 2019, comme indiqué en note

10.1.

Depuis 2016, des produits semi-finis ont

deprécier

principes définis en note 2.17.

Les autres créances sont constituées

d K uflowsl| actuaksés Gwr a s h essentiellement de sommes a recevoir au
d Ki mp ¢

titre du credit
contrats de subventions et de redevances,
ou de créances fiscales

Les créances dlients et les autres créances
sont enregistrées initialement a leur juste
valeur, qui en pratique est proche de leur
d Kalepamip@le: at i on de
une partie
Une dépréciation est constatée, lorsque les
flux de réglement attendus estimés a la

d e cloturg y spit n igfériedire v & ala tvaleur

comptabl e. LKanal yse d
compte de critcgcres tels
| a creéeance, | Kexi stence

situation financiere du débiteur.
Aucun effet escompté non échu, ainsi
guKaucun financement

RAPPORTFINANCIER
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dKaf factur agenKoau edee

place sur les exercices présentés.

Le poste trésorerie et eéquivalents de
trésorerie comprend des soldes bancaires,
ainsi que des valeurs mobilieres de
placement offrant une grande liquidité,

dont | a date dKéchéancedea deé3omerseflR 86 dKe

mois lors de leur acquisition, facilement tré sorerie.

convertibles en un montant de trésorerie

connue, et soumis a un risque négligeable Les plus-values de cessions réalisées sur

de perte de valeur. les valeurs mobilieres de placements
fongibles sont calculées selon la méthode

Les valeurs mobilieres a la cloture du Premier Entré / Premier Sorti.

comprennent des dépbts a terme en euros,

qui respectent les recommandations de

| KAMF mi ses B (priseuen e n 20 ha

compte de criteres de volatilité et

sensibilité¢  tres faibles, de risque Indemnités de fin de contrat de travail

négligeable de pertes de valeur). Les Les indemnités de fin de contrat de travail

pl acements dont | Kéc hé daxamgle :e mdemrstas pder licenciement)

a 3 mois sont présentés en trésorerie ou sont provisionnées dg¢s

en equi val ent de

peuvent étre cédés a tout moment sans Avant ages posteéerieurs R
ver sement dKune pénal i tesrégimeg adotfsatiens définie®(régimes s

pl acements dont | Kecheé aa cetraites slégales etp complémantaiee)

a 3 mois et a taux progressifs en fonction sont constates en char g

de la durée de détention sont également

mai ntenus en

étre dénoués a tout moment ; dans ce cas,
l e produit dKinteér ét
de | Kexercice &est

sur la base du taux qui serait appliqué en
cas de remboursement anticipé apres la
cléture.

Les valeurs mobilieres de placement ne

repondant pas B

sont constatées, le cas échéant,
di stinctement

financiers courants », ou en «actifs

trésorerid,esl ccrad puKiéelss

aukres ladkifa ¢ t i dhaque n

3
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Dvai fishntiersa non courants », selon les cas. I
sur

nKy en a aucune

présentes.

Les valeurs mobiliéres de placement et les
autres actifs financiers courants sont
évalués a leur juste valeur. Les variations
de juste valeur sont constatées en produits

t r e dKruenrei ep,r od @d wrqas.Ki | s

cours duquel les services sont rendus par

limitée au versement de cotisations.
recevoir R I a cl

des régimes pour lesquels les risques
actuariels incombent a la Société. lls sont
liés aux engagements de fin de carriére
définis par le Code du Travalil
LKengagement de retr

| Ke n s e mbelagproche praspedive @ui fieht camets

d Kunet dgsaparametres propres a
salarie (age, catégorie

Ot ur e
d et elresniéginges Jp antribuponsu défaires sont

socioprofessionnel |l e,

RAPPORTFINANCIER
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d Kaut r e unpcahinéet extdreesen utlisantlaéneéthode
| Kent r e p rdée Blaek&Sclibesioa la dnéthoderde Moate |

retraiteQ) et
specifiqgues B

taux de rotation prévisionnel des salariés
et augmentation des salaires).

LKengagement, non
tenu de la création récente de la Sociéte,
est constaté au bilan en passif non

courant, pour | e montawntKeder t Keagagema&StPCE. C
total. Il est déterminé selon la méthode norme, les conditio ns de performance liées
des unités de crédit projetées, en utilisant a des conditions de marché sont prises en
des hypothéses actuarielles  (taux compte dans | Kevaluati ol
dKact ua:llj8% ant201@,rcontre 1.8% pas révisées ultérieurement ; les
en 2016). conditions de performance non liées a des
conditions de marché sont considérées
1 nNKexi ste pas de coUlUtcodremse s@ée v i ceon dp doa dess. d
droits, réappréciées a chaque cléture (cf.
Compte tenu du caractére non significatif, infra).
| a charge de | Kexercice est constatee
intégralement au compte de résultat en La juste valeur des BSPCE est réalisée a la
charge opérationnelle, la ventilation des date de leur attribution. Elle est figée a
mouvements entre ses  différentes cette date, et comptabilisée en charges de
composantes (codt des services rendus, le personnel sur |l a period
colt financier, et les écarts actuariels) a droits, avec pour contr epartie un compte
été maintenue en résultat courant ; aucun de réserve spécifique.
det ai l des mouvement s nKest donne en
annexe. Le montant comptabilisé tient compte du
nombre de bénéficiaires et de la probabilité
Le Groupe nefinance pas ses engagements dKacquisition de droits
par le versement de cotisations a un fonds dKhypot hgses de départ.
externe. recalculée a chaque date de cléture, apres
mise a jour de la liste des bénéficiaires et
des hypotheses decdépartala variation par
rapport B |l a charge cum
Paiements en actions précédent est présentée sur une ligne
Fermentalg a mis en place en décembre spécifigue du compte de résultat « charges
2010, juin et juillet 2012, et mars 2014, des de personnel liées aux paiements en
plans de bons de souscription de parts de actions ».
createurs dKentreprises (BSPCE) , gui s e
dénouent uniguement en actions. AlKécheéance de | a peériod
montant des avantages cumulés

LKevaluation des BSPCE

Carlo, selon les plans, qui prend en compte
notamment les parametres suivants
maturite, juste valeur

S i g jacemta, ctaux i de, volatilitem pawe de

distribution des dividendes estimé, taux
sans risque estimé sur la période

comptaBilisés edt énaihtdni$ €nerésenaes.
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En cas dKexercice ou 2d7 caducit é, |l es
montants sont reclassés dans un compte
de réserves générales. Conf or mement B | Kopti on

communiqué du C.N.C. du 14 janvier 2010,
Fermentalg g a nqualifie lal econtribution
eéconomique territariale introduite par la loi

Une provision est comptabilisée lorsque le de finances 2010 de charge opérationnelle
Groupe a une obligation actuelle, juridique etnondecharge dKi mpot sur
ou i mplicite, resul tartar dkkcuomsegeaetmentaucun
passeé, existant indepedddadmmeet ndKaet eoarbfect uc
futures du Groupe, s Ki | est probable gquKune
sortie de ressources représentative Fermentalg a opté pour une présentation
dKavantages economiquesluseClaCH é  eCsrseadiirte dKI mp
pour éteindre | Kobl i ga tEmpoi) , ene diminsition Ides fraisn tlea n 't

de | Kobligation peut ¢étpermnnedepluis@®E3. de mani ¢cr e
fiable.

Les provisions sont ventilées entre passif Impéts différés
courant et passif non courant en fonction Les imp6ts différés sont calculés selon la
de | &neec httendue. Les provisions méthode du report variable, en fonction
dont | Kécheance est B delsusdedRuer ant asawxitdKi mp
actualisées si I Ki mp a c tdate dé ckturg nde f chagwet exércice,
Une information est donnée en annexe sur applicables a la période de reversement
les actifs et passifs éventuels, lorsque attendue. lls ne sont pas actualisés.
| Ki mpact est significatif, sauf S i | a
probabilité de survenance est faible. Les imp6ts différés s ont comptabilisés sur
Le détail des mouvements sur provisions | Kensembl e des di fferer
figure en note 7. entre les valeurs fiscales et comptables
des actifs et passifs. lls ne sont pas
actualisést
Impét exigible
LKi mpot exigible est ceédsui difiérencasl € stemparaires| e s
régles fiscales applicables en France. Il est correspondent essentiellement aux déficits
présente, le cas échéant, distinctement en fiscaux reportables, et dans un e moindre
passi f s courants. L a c hneesugeea ded Keiraitepnénts danisde cadre

| Kexercice est <cal cul e eupassage auxaormbealFRS. du t a u X
en vigueur.
Les actifs dKi mpot s di

Fermentalg a opté dans les comptes IFRS comptabilisés, conformément a la norme
pour | a gual i ficati on IASI1R, que dagésda mesure dliilsnppudront
recherche en subventions et non en étre imputés sur des différences taxables
produits dKi mpot . L e tfutwas,t lersgeurkti | d ue xcirsétdei t une

d Ki mmpedcherche est présenté en note raisonnable de réalisation ou de
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recouvrement par imputation sur des Les instruments financiers sont constitués
résultats fiscaux futurs, ou en tenant des actifs financiers, des passifs financiers,
compt e des possibiliteédesdaivkoapti mi sati on
fiscale 3 | Kinitiative de | a Soci et e. Les
possibiliteées dKi mpieces at iLesnnstrsiments fohanders saninpeegentés

fiscaux futurs sont analysées en tenant
compte des contraintes fiscales
(pl afonnement
sur | Khori zon

Cette régle est en pratique appréciée par
rapport aux prévisions disponibles arrétées

par la Direction. Par prudence, les
prévisions sont retenues pour une période

de 5 ans. Le Groupe a pris en compte

| Kevol uti on des t aux
sociétés promulgués par les lois de finance
2017 et 2018.

Les actifs et passifs
compenseés, quelle que soit leur échéance,
dans la mesure ou le Groupe a le droit de
procéder a la compensation de ses actifs
et passifs dKi mpdt s

acti fs et passifs
concernés sont liégs a la méme entité
fiscale.

Lesactifset passi fs
comptabilisés en actifs et passifs non
courants.

Actions propres

Les actions propres sont constatées en
diminution des réserves consolidées. Les
résultats liés aux actions propres (résultat

de cession, dépréciation) sont constatés
directement en réserves, pour un montant
net dKimpot, | e cas

Autres instruments financiers

exiagitalcehhes 8t
d Kur noptiért, sconforthé fmdnte auk sregles

dans différentes rubriques du bilan (actifs
financiers non courants, clients,

d Ki mp ut afournsselrs, dettes finariciergsy € e s
dKi mputati on

retenu (cf. infra).
En application de la norme IAS 39, les
instruments financiers sont affectés a 5
catégories, qui ne correspondent pas a des

rubrigues identifiées du bilan IFRS.
LKaffectation déter mi ne
comptabilisation et
apblicabley) détrites g-aprés: | e s

©Pl acements deéetenus: jus

la Société ne détient a ce jour aucun
instrument qui répo nde a cette définition.
®Kdtifmgesdignés erdtant giiee«rjusts valsuo n t

par le résultat » : cette rubrique comprend

les actifs financiers détenus a des fins de
transaction a court terme, et ceux

| §@r ilgeisne d

définies par la norme. Les actifs concernés
sont notamment les composantes des
rubrigues «trésorerie et équivalents de

dKi mp 6t &ésarerié #$, eetr «asitres actifa financiers

courants », dont les valeurs mobili eres de
placement. Ces actifs sont valori sés a leur
juste valeur a la date de clbture, les écarts
de justervaleur étant constatés en résultat.

©Actifs et passifs constatés au cot : cette
rubrique comprend essentiellement les

participations non consolidées pour
lesquelles la juste valeur ne peut étre
déterminée de maniéere fiable. La Société
ne détient a ce jour aucun instrument qui

e ¢ hré&endeta cette définition.

© Actifs et passifs constatés au cout
amorti _pour les créances, préts et les
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dettes : cette rubrique comprend en
pratique essentiellement les créances
clients, dettes fournisseurs, les dépéts et
cautionnements et autres créances et
dettes commerciales. Ces actifs et passifs
financiers sont
la juste valeur, qui en pratique est proche
de la valeur nominale. lls sont évalués a la
cléture a leur valeur comptable, ajustée le
cas échéant de dépréciations en cas de
perte de valeur. Les regles détaillées
dKeval uation ont-desstse
dans des notes spécifiques. Dans le cas
des avances recues, comportant une partie
variable indexée sur un critére pouvant
conduire a un remboursement supérieur au
mont ant reesu, | a
constatée en dettes que lorsque le fait
générateur du paiement variable intervient.

© Actifs disponibles a la vente :i |

compt a

nKexig$%® arence

3
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a ce jour aucun instrument dérivé en
couverture du risque de taux et du risque
de change, compt e
transactions en devises et de dettes
financieres.

tenu

bel i s@rsou el KomKa iancemf R e c
reclassement entre les différentes
categories dKinstrument :

exercices présentés.

Le GQoupe a émis des obligations conver-
tibles en actions. Conformément a la

P fofmd &t le§ fstrum@rts financiers, le

Groupe a ventilé les obligations en 2 com-
posantes :

- une composante dette calculée sur la
base de la valeur actualisée de I'ensemble

Partde€fiux Yuftrs trémBdurBemeRid éh Tdpi-

tal, intéréts, frais d'émission),
- une composante capitaux propres pour la

entre leela pri:
pas de montants significatifs affectés dans composante dette déterminée ci -dessus.
cette catégorie sur les exercices
présentés. Les frais dKemission sol
Conformément a la norme IFRS13, la 2 composantes. LKimpact
ventilation des instruments financiers est catif, ils ont été imputés en totalité sur la
donnée en note 19, en fonction de la composante dettes.
hiérarchie de détermination de la juste o
valeur suivante : niveau 1. juste valeur La composante dettes est figee sur la du-
évaluée par référence a des prix (non rée des obligations.
ajustés) cotés sur des marchés pour des
actifs et passifs identiques ; niveau 2 : juste
valeur évaluée par référence a des prix _ _
cotés visés au niveau 1 qui sont Le chiffre dKaffaires ¢
observabl es oo Uer paskifk a ¢ gxergices présentés uniquement a des
concerné, soit directement (3 savoir des prestations de services, et aux revenus des
prix) soit indirectement (a savoir des contrats d ? _ l'icen c_e. En
données dérivées de prix) ; niveau 3: juste pas encore commercialise la production
valeur évaluée par référence a des realiseée au cours de | Ke
donnees relatives a IKactif ou au passif qui Les autres produits sont constitués
ne sont pas basées sur des donnees essentiellement des subventions
observables de marche. dKexploitation et du

S) |nstrumelne¢ sGdeu p & &8 KdaHelcHe (cfiffra).
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dés leur émission, quels que soient les
résultats du projet de développement et

individuels qui ne sont pas la contrepartie dont | e pai ement est

dKune pr est at-aasndesrtiégrsa | i sdeadrier.jGes royalties sont constatées

(production immobilisée, variation de en chiffre dKmRtCréaaceeses d ¢

stocks de produits finis, transferts de acquise.

charges), sont présentés en diminution des

charges correspondantes. Subventions

Les regles de comptabilisation des Le Groupe bénéficie de subventions

produits sont présentées ci-apres : dKexpl oitation et de
dKinvestissement. Les

Ventes de services dKexpl oitation sont dest

Le chiffre dKaffaires trawaoxsdearéckerche opour aesppoojetd

essentiellement a la refacturation de scientifiques. Les  subventions  sont

participations a des colts de constatées en résultat selon la méthode

développement de procédés. |l est dKavancement des <cout s,

constate R | Kavancemen honactvés. L4 quatespart dessubdestisns

clauses du contrat. dKinvesti s qeeneit et fesf .
subventions liées a des projets de

Droitsdeconsultat i on et dr oi t s déadoppementgpour la partie non activ ée,

Les droits dKentree c a. motee 6p1) codstatRds en aégukat, est

montants payés pour la consultation des présentée en autres pro

dossiers scientifiques et techniques, pour Le solde des subvention

des structures souhaitant conclure un est présenté au bilan en produits constatés

accord de partenariat futur avec la Sociéte, dKavance. Les su

en vue dKune trieledauc t | d i nwnaeut i ssement sont

dKun partenariat wulteridauure.e dKut i | i coreespondant d e

Ces montants sont constatés en chiffre (cf. note 2.7).

dKaffaires B | a date de signature du contrat,

car ils sont définitivement acquis des la Lorsque les conditions de remboursement

signature du contrat, sans contrepartie des subventions prévoient une partie

future attendue. lls ne seront notamment variable (exemple : en fonction du CA), un

pas deéduits des montants a payer si la passif est constitu é , dans | Katte

consultation débouche sur un partenariat. position de | KI FRI C,
générateur est intervenu . Le cas échéant,

Redevances une information est donnée en

Les redevances constatées en produits engagements hors bilan, lorsque le

sont |l i ées 3 des | i ¢ erembeusemahtK est pconeid éréa camme

dKune technol ogi e, i ntpg prbaarbtl e ded Kamali t se n K:

dKutilisation de br ev e tcanstatex desparieenvariable epitobalfle sure ni r

relatifs, liés a un procédé. Elles les exercices présentés.

correspondent a des redevances acquises
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Crédit dKimpdét recher che pour tenir compte des incidences de

Comme indiqué cidessus en note 2.15, la certains plans dilutifs,

Société a opté pour la qualification du © par le nombre moyen pondéré
creéedit dKi mpdt recher cdfeac t(iCd Ry oemi naires
subventions et pas en impdts. Ainsi, le majoré de toutes les actions ord inaires
traitement suivant a été retenu : potentielles dilutives (BSPCE), retraité

© la part du CIR liée a des projets activés des act i o-nomtroled keaaas o
est présentée en diminution de ces actifs, échéant. Leur nombre est déterminé

© la part du CIR liee a des projets non par application de la méthode du
activés est présentée en autres produits de rachat dKactions.

| Kactivite.
Utn plaan de soasconptio

considere comme dilutif
Les autres charges et produits conséguence | Kémi ssi on
opérationnels  correspondent a des ordinaires a un cours inférieur au cours
produits et charges inhabituels, peu moyen de bourse ou a la juste valeur
fréquents et de montant significatif (Note pendant la période.
7).
ke Groupe applique la méthode indirecte de
présentationi desafluxc de ¢résarerie, selon
Le cout de | Kendett e manet prédentaticam n prockeer dun madéle
comprend le montant des produits de la propose par | KA. N. C.
trésorerie et des équivalents d e trésorerie, recommandation 2013-03, a jour des
di minué du cout de | Ke difféeents régleraemts corhplémentaies. e r
brut (le cas échéant, intéréts sur emprunts
et avances remboursables, intéréts sur Les fl ux de treésorerie
contrats de location -financement, ventilés entre les flux générés par
commissions et agios bancaires, impact de | Kacti vite, par | es
| Kactualisation deics). de tdtke sn viel sitaengesi égatopésations de
financement.
Le résultat de base par action est calculé Le tableau des flux de trésorerie est établi
en divisant le résultat net par le nombre notamment & partir des régles suivantes :
moyen pondeéere dKact i 0ngespRdefihhom®vallied Sont fiélentées
circulation au cours de la période, a pour l eur mont ant net
| Kexception des actionsggkputocontradle, | e
cas échéant. Bles provisions sur actifs circula nts sont
constatées au niveau de la variation des
Le résultat dilué par action est calculé en flux dKexploitation du
divisant : roulement, et sont rattachées aux

© le résultat net retraite, le cas echéant, postes dKactifs corres
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clients, autres créances),
© les flux liés aux intéréts versés sont

classés en flux de financement,

© les flux liés aux intéréts recus sont
| i é s opratlioWac tdiKv intveest i ssement

cl

asses

en

f
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La part des crédits dKi
subventions recgus, liée a des acquisitions
dKi mmobilisations de I
présentée en flux de trésorerie liés aux
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NOTE3. CHI F F REAIRES EFAUTRESPRAQJI TS DE LKACTI VI TE

CHI FFRE DKAFFAI RES

(en Kz) Notes | 31/12/2017 31/12/2016

OI

Chiffre d'affaires 0
Redevances facturées et droits d'entrée 170 137
TOTAL | 170 137

Le chiffre dKaffaires correspond B des cont rbrebetst i ons partenai

AUTRES PRODUITSDEKACTLE VI TE

(en Kz) Notes | 31/12/2017 31/12/2016

Crédit Imp6t Recherche (CIR) net (a) 2.17 723 446
Autres subventions (b) 2.17 379 122
TOTAL | 1103 568
(a) net de la quote-part intégrée dans les projets de développement activés -430 -595
(b) nettes de la quote-part intégrée dans les projets de développement activés 0 0

Cf. note 2.6.1: les crédits dkmpot recherche et les subventions constat és en autres produits correspondent essentiellement a la partie non
imputée sur les frais de développement act ivés.

NOTE 4. CHARGES DEERSONNEL

(en Kgz) Notes 31/12/2017 31/12/2016
Salaires -3 115 -2 867
Charges Sociales -1 147 -924
Salaires et charges totaux -4 263 -3790
Salaires intégrés dans les projets de développement et activés 773 952
Salaires et charges totaux (hors salaires i ntégrés dans les projets de

développement) -3490 -2 838
Engagements de fin de carriére nets 2.13.1 -6 -8
Paiements en actions 14 -35 137
TOTAL -3531 -2709

NOTE 5. FRAIS DE DEELOPPEMENT

(en Kz) Notes 31/12/2017 31/12/2016

Frais de développement totaux -7 198 -5 240

- brevets activés 196 214

- Autres frais de développement activés 2481 2 460

- Sous-total frais de développement activés 2.6.1 2677 2674

TOTAL CHARGE FRAIS DE DEVELOPPEMENT ‘ -4 522 | -2 566

L'augmentation descoltsdel a phase de developpement B | Kechelle industriel
dKal l ocation de frais communs explique | a variation des frais
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NOTE 6. DOTATIONS NETES AUX AMORTISSEMHE'S ETAUXPROVISONS

(en Kz) Notes | 31/12/2017 31/12/2016

Dotations aux amortissements -1 648 -1 092
Dotations aux provisions sur actifs non courants (1) -545 -450
Dotations nettes aux actifs circulants -343 -68
Dotations nettes aux provisions pour risques 285 -290
Engagements de fin de carriére nets -6 -8
TOTAL DOTATIONS DE L'EXERCICE -2 257 -1 908

(1): Equipements, honoraires et études usine

NOTE 7. AUTRES PRODUS ET CHARGES OPERANNELS NONCOURANTS

(en Kz) 31/12/2017

Dépréciation immobilisatio ns corporelles et en cours (1) -545
Résultat contentieux sociaux et commerciaux (2) 15
Autres (3) 559

Total 30

(1) Ri sque de perte de valeur sur des études et équipements

(2) Solde netdeprovisionset colUts réels sur |itiges prudKhommaux (contes
(3) Reprises de provisions dKexercices anterieures sur | itige
provisionsnoncourantes: 649Kz de reprises et 364Kz de dotations.

NOTE 8. IMPOT SUR LRESULTAT
8.1 Takump dt

Le taux dKi mpot di fferé retenu sKelg¢gve B 25

décembre 2016.

8..2 Det Himpéde clompt abilise

(en Kz) Notes | 31/12/2017 31/12/2016
Impdt exigible 0 0
Imp6t différé 0 -67
Total ‘ 0| -67
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8.3. Rapprochement impé6t theorique / impébt r
(en Kz)
Résultat avant impét: -7 278 -7 503
Charge d'imp6t théorique 2038 2501
Charge d'impét réelle 0 -67
Ecart: -2 038 -2 568
Explication de I'écart :

Crédit d'imp6t recherche (CIR) (a) 203 154
Impdts différés non constatés -2 572 -2 329
Autres différences (b) 331 -393
Total : | -2038 | -2 568
(@) le CIR estprésentéenautrespodui ts de | Kactivite (

(b) dont paiement en actions -10 46

La charge d'IS théorique a été calculée a 28%. La baisse du taux utilisé pour le calcul de I'impot différé de 28% a 25% (soit

environ 388 Kz) a éeété compenseé pa

NOTE 9. RESULTAT PARRCTION

RESJLTAT NET NON DILUET DILUE PAR ACTION

r

activation d'une partie

Resultat net (en Kz) -7 269 -7 559
Nombre moyen dKactions non dilueé 12 932 122 12 089 519
Résultat net par action non dilue -0,56 -0,63

31/12/2017 31/12/2016

Résu t at net (en Kz) -7 269 -7 559
Nombre moyen dKactions dilue (BSP 13 006 785 12 162 486
Résultat net par action dilué (en -0,56 -0,62
Nombre moyen dKactions dilue (BSP 13 173 451

Résultatnetpar action dilué (en z2) (2) -0,55 -0,62

(1) : 521 306 BSPCE et 1 million d'actions gratuites
(2): 1 million d'actions

NOTE 10. ACTIFS NONCOURANTS

10.1. Actifs incorporels

31/12/2016 | Acquisitions

Cessions | Autres mvts | 31/12/2017

Brevets et frais de développements (a) 6 040 2247 0 0 8 287
Logiciels 208 20 0 0 228
TOTAL VALEUR BRUTE 6 248 2 267 0] 0] 8 515
Amortissements -228 -73 0 0 -301
Amortissements frais de développement -145 0 0 -145

(@:dont i mmobilisations en cours: 1700Kz au

31/12/2017 (6 040Kz
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dernieres prévisions validées par la

direction B | Khorizon
Les actifs incorporels integrent des frais
de développement activés (cf. note 2.6.1) - 8 GFdzE RQIFOGdzk t Aal GAZ
pour un montant cumulé net de inchangé par rapport a 2016.

subventions de 7 426Kz - erfalis&iénldd tests €e0sankiltilié sub | es
377 Kz en 2 0ektdié adesdraiss ol det au x dKactualisation e

de dépdts de brevets. | Ki nfi ni ; siklesnhgpotheses t
opérationnelles (décalage des
Du fait du démarrage de la production et lancements commerciaux et
de | Kexploitation ¢ omme rpeogression pius faibld Ad5 Ehiffre
en 2017: dKaffaire), dKautre pa
- Aucun frais de développement n'a
été activé au 2éme semestre au titre Les tableaux ci-dessous mettent en évi-
de ce produit dence l'impact de ces analyses de sensibili-
- Les frais de développement activés té :
rel atifs B ce produit ont fait | Kobj et
d‘KU” amortissement Ryux8ecriBshrRd a I'irflird
4eme trimestre 2017. . Tauxdactualisaton
10% ‘ 11% ’ 12%
A compter du second semestre 2017,
seules les dépenses relatives au projet L0% | 71329 57650 46602
N 15% | 77448 62403 50374
DHAS550 ont eté activées. 20% | 84333 67 683 54 522
Les tests de dépréciation sont réalisés a la Variation CA
cl 6t ur e dke polr Res prejets de

dével oppement en cours B ‘ i ‘ 5
indice de perte de valeur ou non), sur la 30,0% | 8758 7976 5 865
base de flux de trésorerie prévisionnels -20,0% | 26 749 25857 23 451
déterminés par la Direction. En pratique, | 44 580 43577 40 876
les tests ont été réalisée sur les projets de | ol e 1) 2l
développement DHA350 et DHA5S50, seuls S —
projets constateées B | Kactif sur |l es exercices
présentés. La méthodologie retenue est la Dans les deux tests, la valeur actualisée
suivante des cash-flows futures reste sensiblement
supérieure a la valeur des actifs de la So-
- réalisation des tests selon la méthode ciete.
de | a val ewstimatio/K dasi | i t e 5
cash-flows actualisés, établis sur la L a mi se en Nuvr e des
dur ée dKuttendud desapgrojesn dépreciation decrits en
de développement : a constater aucune dépréciation sur les

- les prévisions utilisées sont les exercices presentes, B |
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brevets. 1 nKexi ste abandanmé s em fonctiop aes infatneations
projets abandonnés,oususcepti bl esdd&pbobnebles B | Karréteé
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10.2. Actifs corporels

31/12/2016 | Acquisitions | Cessions 31/12/2017

Terrains 1289 1289
Constructions, aménagements et installati ons 11915 102 0 164 12 181
Installations techniques 5669 284 0 354 6 307
Matériel et mobilier de bureau 369 33 -6 0 396
Immobilisations en cours 2758 456 0 -518 2 696
TOTAL VALEUR BRUTE 22 000 875 -6 0 22869
Terrains
Constructions, aménagements et installations -1281 -916 0 0 -2 197
Installations techniques -2 877 -717 0 0 -3594
Matériel et mobilier de bureau -229 -49 6 0 -272
Immobilisations en cours 0 -295 0 0 -295
TOTAL VALEUR NETTE 17 613 -1 102 0] 0] 16 51

_ o moi s dKoctobre 2017, un
Les immobilisations en cours  sont consentie sur les batiments autres que
constituées des investissements | Kusine. AucuKestquidpeame
réalises dans les procédes et en garantie, prété ou loué a un client.
equi pement s de | Kusi ne de Li bourne.

Leur mise en service est subordonnée a
la finalisation du développement
industriel des projets R&D en cours et a
la mise en place de partenariats
industriels et financiers. Compte tenu de
modifications envisagées dans les
procédés et leur implantation, des
dépréciations de 295
constatés sur des études sur la base
dKune estimation de

Les tests de valeur sur les immobilisations
corporelles (hors en cours), ont conduit a

passer des dépréciations en 2016 et 2017,

pour des montants respec
250Kz

0. 3. Actifs financiers
Z ont . ete
Les actifs financiers non courants en 2017
o u]comprenn(?nt 142'% det Icqmpt%‘* . de
iquidités 139 Kz en 2016) |

Dans | e cadre de | Kacc @dgdstioh8e laliguidité Butiel | at
signé avec la société japonaise DIC au
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NOTE 11. STOCK, CRBRCES CLIENTS ET AUBS ACTIFS COURANTS

11.1. Stocks
Les stocks se décomposent de la fagon suivante :

(en Kz) 31/122017 31/12/2016

Stock DHA 903 296

Stock consommables 172 125

Stock maintenance 109 138

MONTANT BRUT 1183 558

Provisions -343 0

MONTANT NET 840 558

11. 2. Creances clients

Les créances clientsde 113Kzau 31 deéecembr e 20206, ontaumeréthéaace 7 K z

inféerieure B 3 mMois. Aucune depreéciation nKa ¢€

11. 3. Autres actifs courants

(en Kz) Notes | 31/12/2017 31/12/2016

Crédit d'impot recherche et CICE a recevoir 2 377 1133

Subventions a recevoir 45 90

Acomptes fournisseurs 39 245

Créances fiscales 664 1203

Créances sociales 92 103

Autres créances 15 21

Charges constatées d'avances (b) 148 90

BRUT | 3380 | 2 886

Provisions -68 -72

NET | 3312 2814

Le total des autres actifs courants de 3 Toutes les échéances des autres actifs

312 Kz i ncl ut 180Kz d eouradts Gént idfériguress @ vua i an. |l

contre 82 Kz en 2016. h&e Xt sé &@n peass dkeKaQItR es ¢

et CICE correspondent aux deux exercices non provisionnées au 31 décembre 2017.

2016 et 2017. Le remboursement des Les actifs courants étant trés supérieurs

créances 2016 est intervenu en février aux passifs courants, aucune ventilation

2018. nKest donnée sur | Kéche
actifs courants [ moins
23).
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NOTE12. TRESORERIEETTE DKENDETTEMENT

La tresorerie nette dKendetteapenit est donnée d

(en Kgz) Notes | 31/12/2017 31/12/2016

- Endettement financier brut 12.2 -7 958 -3 349

+ trésorerie et équivalents de trésorerie 21752 15 707
+/- autres actifs financiers courants 0 0
Trésorerie nette d'endettement 13 794 12 358
12.1. Trtéséoguwirviael eents de treéesorerie

(en Kz)
Valeurs mobilieres (a) 17 508 14971
Comptes courants bancaires et disponibilités 4 245 736
Trésorerie et équivalent de trésorerie 21752 15 707
Découverts 0 0
Trésorerie nette 21752 15707
Comme indiqué dans la note 2.12, les prudence sur la base du taux qui serait
pl acement s dont | Ké cdpgligué cer cas ede t remboursement
supérieure a 3 mois et a taux anticipé apres la cl6ture.

progressifs en fonction de la durée de les variations de juste valeur

détention sont également maintenus en constatées en produits des placements

t,r e,s?r erte, lorsquki | Sde RTU%EQNEeri®l s&el cvent
dénoués a tout moment ; dans ce cas, le

_ _ o contre 21 Kz en 2016.
produit dKint ér ét B recevoir Bl a cl oé6ture
de | Kexercice est détermine par
12. 2. Endettement financier brut
Les dettes financiéres sont constituées remboursabl es dKun mont
principalement des obligations en 2017 (3 101Kz en 20:
convertibles en actions (OCA) souscrites (dont 268 Kz dKi nteéeréts <cour
par la société DIC, émises en octobre avances rembour sabl es,
2017 pour 4589 Kz, et d K a vea 206k &f. infra),
Les variations de | Kendett lpauneHagressont i ndiqueéees
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31/12/2017 31/12/2016

TOTAL DE L'ENDETTEMENT FINANCIER BRUT

Solde a l'ouverture 3348 2902
Augmentation de la période 4715 447
Fraction des OCA reclassées en capitaux propres -105
Diminution de la période 0
Variation de l'actualisation 0 -1
Solde & la cloture 7 958 3348
Découvert bancaire
Solde net a la cléture 7 958 3348
Les principales caractéristigues de I'em- comme suit : 67Kz [ moi ns dKun
prunt obligataire émis en octobre 2017 solde entre 1 e 5 ans. Des
sont les suivantes: remboursements complémentaires
0O nombr e ati¢hs:d1000 §00 peuvent intervenir si le CA dépasse un
0 prix d'émission par obligation (hors certain seuil. Aucun remboursement nK e s t
fraisd' emi ssion): 5z, intervenu sur la période.
0 durée: 3 ans
O remboursement : in fine fAvance remboursable accordée par
0 parité de conversion : une action TRANSALG (889Kz + KZ 8 dKi nt ér
pour une obligation, la conversion courus) :

peut intervenir a tout moment pen-
dant les 3 ans,
0 intérét : taux fixe de 5%.

Ces avances sont remboursables sauf en
cas dKéchec du projet.
remboursables que si le seuil cumulé du
CA dépasse laggustarfileBlz et
juin 2023. Des remboursements
complémentaires peuvent intervenir si le
CA deé)asse un certain seuil. Aucun

em bourosepmoesnatn ﬁKest i N

L'application des principes définis en note
2.16 a corduit a constater a la date d'émis-
sion des obligations une composante
dettes de 4 563 Kz et

capitaux propres de 105per||§qze
. omme indiqué crdesssen note 2.16, la
LKécheancier de IKendC em% t r
partle varidpie” du boutserient des

intéréts courus) est présenté ci -apres :
) avances nKest constatee e
fAvance remboursable accordée par OSEO . .
lorsque le fait générateur du paiement

(221Kz + 239Kz dKimntere tvasr’iabI((;Z 0irlljterrvlljeﬁt. Compte tenu des

Le remboursement intervient a compter du informations  disponibles, la  société

franchissement de seuils du chiffre nKanticipe pas un r
dKaffaires. Ces AavVaNsEESi eurSOPt] Kavance r ec
rembour sabl es sauf en |gasyaffKaeher FeS| Kendet t
projets. Ces avances ne sont pas dehy 610Kz comprend princi
remboursables si les seuils ne sont pas hules obligations convertibles souscrites

atteint s dans les 10 ans. Si le 9 seuil de CA par DIC pour 458 9 Kz . Leur mo

est atteint, | Kavance nofifal estr 8eMb® ¥ 10 K& toboeono
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obligations B 1z), donthld Géutkalisatieno dut comptet coarant € s

en capitaux propres conformément aux Prolealg(-53 Kz) ,

nor mes |l FRS. L eign sdntr ai s dKémi ss

i mputes sur |l a val eur Llbeg uGreo udpee InKKéensits spiaosn e x p
pour un mont ant de IpiiditE, zles acefs courargs étant tres
retraitement de | a ¢ h supégeers aukpassifs cduradts. De eenfait,

normes IFRS conduit a provisionner des aucune ventilation nKe s
intéeréts courus pour unpartiecanmoai nnts deK®2m® Kan de |
- les provisions sur intéréts courus des financier (cf. note 23).

avancescondit i onnées pour 72Kz

NOTE 13. CAPITAL ETRESERVES

L a Soci et e nKest S 0 U bai Soeiété IMclut, apouc lenseiivi de ses
exigence reglementaire spécifigue en capitaux propres, | K e
matiére de capital. composantes de capitaux propres, et

n K dnsils pas de passifs financiers a des
La Direction de | a Socfoedsmopraska pas defini de
politique et de gestion spécifique du

capital. Le Groupe privilégie a ce jour un Le capital est constitué de 17145 135
financement de son développement par actions ordinaires, d Ku
fonds propres, endettement et avances de 0,04 z .

remboursables.

Val eur du capital en Kz 686 202 484
Nombre dKactions total 17 145 135 5055 616 12 089 519

Valeur nominale (en Euros) 0,04 0,04 0,04

Il existe 2 293 377 actions a droit de vote solde au 31/ 12/ 2017, soit 15
doubl e. 1 nNKexi ste 128as endK2O0tlbdns a et e
dKautocontrol e. diminution des capitaux propres

La Société détient 47 442 actions propres consolidés.

dans le cadre du contrat de liquidité. Le

Le détail des réserves sociales est donné dans le tableau ci-apres :

31/12/2017 31/12/2016

Primes 51 762 50 015
Réserves contractuelles 390 390
Report & nouveau -12 934 -12 934
Total des réserves sociales 39 217 37471
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NOTE 14. PAIEMENTS EN ATOONS

Aucune attribution nKest i ntervenue en 2017

Les principales caractéristiques des BSPCE sont présentées dans le tableau cidessous:

Nombre d'ac- Prix d'exercice
tions moyen

BSPCE attribués en circulation au 31 décembre 2015 827 348 4,75

Dont exercables 0 0,00
Bons attribués en 2016 0 0,00
Bons exercés 0 0,00
Bons annulés ou caducs -318 000 6,46
BSP attribués en circulation au 31 décembre 2016 509 348 3,68

Dont exercables 270 000 2,26
Bons attribués en 2017 (1) 11 958 3,68
Bons exercés 0 0,00
Bons annulés ou caducs 0 0,00
BSPCE attribués en circulation au 31 décembre 2017 521 306 3,68

Dont exercables 276 338 2,26

(1)  mpact du maintien des droits des detenteurs dans | e cadre

Concernant les BSPCE, le traitement est le le montant de la charge cumulée de la
suvantpour | Kexerci ce ou ftéserve apdcifique tsteck option vers la
- Si | Kianm@ Beu pendant la période réserve générale
dKacquisition du droit, Fermentalg annule | a
totalité de la charge cumulée depuis Une charge de 35Kz a ete compt
| Korigine du droi t d aparscontiepartie des méperves audtie de
resultat de | Kannee ces BSPCE en 2017 (cf. notes 2.13.1 et 4),
- Si | Kopération a | iewndpr¢caunl arpéuvi bdee 13¢
dKacquisition du a@sseit, Fermentalg recl
NOTE 15. PROVISIONEOURANTES ET NON CEBBANTES
Les engagements de retraite ne sont de-285Kz est un montant
pas significatifs, compte tenu de la date des dotations additionn
de création récente. et des repri ses pour 650K
La provision pour risques opérationnels provisions couvrent des litiges en cours
constatée en 2016 & hauteur de 590 K z au niveau opérationnel et social.

sKéel¢cve B 305 Kz fin 2017. La variation

NOTE 16. IMPOTS DIFERES

Comme indiqué en note 2.15, les impobts valeurs comptables et fiscales des actifs
différés actifs et passifs sont généres par et passifs et le cas échéant, par des
des différences temporaires entre les reports en avant de pertes fiscales non
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utilisées. Les imp6ts différés actifs sont essentiellement liés aux déficits fiscaux
constatés dans la mesure ou il est reportables , et s Ké | 2¢c3vbeknzt  el3n
probabl e guKun béneéef i c2017, incmgmges parnrdp@ort a 216 r

lequel ces différences tempor aires

déductibles pourront étre imputées, sera Les impdts différés non constatés,
disponible en prenant en compte essentiellement  liés  aux  déficits

| Kexi stence de toureporexbbesce s'elcgcvent
réglementaire ou légale en termes de décembre 2017, contre
limite (dans les montants ou le temps) du décembre 2016. En application de la loi de
report en avant des c ritatcest2618 qEiffrévaipudet diminuioh du
utilisés. La recouvrabilité des impots taux dKIS de 33,1/ 3% R
différés actifs reconnus au cours des 01/01/2022, le taux d'impdt de 25% a été
periodes passées est revue a chaque appligué sur lintégralité des impots

cloture. différeés.

Au 31 décembre 2017, les positions nettes Le montant des impots différés reclassés

d'impots différés actifs ont été constatées en reéserves, |l i é&s aux f
en tenant compte de leur recouvrabilité augmentations de capital réalisées avant

sur la base du résultat fiscal pré visionnel 2013 sKelKze(BoRFZ4L56e
limité aux 5 prochaines années. | Kaugmentation de capita

LKapplication de cette  mRedgleitt &g mpwdyijte |£ux
Groupe B ne pas constyxiag®iigmednt@?d oKZde capit
dKi mpots differes actifeygl ifa @piadse picgdeidéndet S
fiscaux reportables générés en 2017. (867 K 2 )

Les impobts différés actifs constatés sont

NOTE 17. DETTES FOURISSEURS ET ASSIMIES

Les dettes fournisseurs (hors dettes sur immobilisations) ont une échéance inférieure a un

an. La part des dettes échues au 31 décembre 2017 est non significative. Aucune ventilation
nKest donneaencsuwerr |dkeésc hdeettes R moins dKun an,
comme non significative (cf. note 23).

NOTE 18. AUTRES PAS®S COURANTS

Les autres passifs courants ont une Les produits constat
échéance inférieure a un an. La part des correspondent a :

dettes échues au 31 décembre 2017 es$ - la fraction des subventions pergues

non significative. AucdKavamrmd idwatn ega rndkK edsets
donnée sur liées aux projets de développement (cf.

| Kécheancier dlgsmaiung edftaZzli)t e s
an (cf. note 23). - la fraction des subventions
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dKinvestissements rel atdanteeg [ | a part non
amortie des immobilisations correspon-

31/12/2017 31/12/2016
Dettes sociales 849 754
Dettes fiscales 67 25
Dettes sur immobilisations 0 3
Clients créditeurs 25 24
Subventions d'exploitation différées 524 23
Produits constatés d'avance (Sl différés) 1185 1500

TOTAL AUTRES PASSIFS COURANTS

NOTE 19. INSTRUMENT&INANCIERS

Actifs enapaserfs fi

i 'ap- ifc 3 Valeur
Niveaux d'ap- | Actifs a la Actifs Créances, Juste va-
31/12/2017 préciation de | justeva- | .= " nette
: disponibles | dettes, leur (2)
lajuste va- | leurparle | comptable
I <sul alavente | emprunts
eur resultat 31/12/2017| 31/12/2017

ACTIFS:
Actifs financiers non courants let3 142 29 171 171
Autres actifs non courants - 0 0
Créances clients 113 113 113
Autres actifs courants (1) - 31 31 31
Autres actifs financier s courants - 0 0
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1 21752 21752 21752
TOTAL DES ACTIFS FINANCIER 21 894 0] 174 22 067 22 067
PASSIFS :
Dettes financieres courantes et non
courantes 2 7 958 7 958 7 958
Autres passifs non courants (1) - 0 0
Dettes fournisseurs et comptes ratta-
chés - 1830 1830 1830
Juste valeur des instruments financiers 2 0 0
Autres passifs courants (1) - 25 25 25

TOTAL DES PASSIFS FINANCIE 0 0] 9 813 9 813 9813
(1) autresque les créances et dettes fiscales et sociales et les comptes de régularisation actifs et passifs.

i 'ap- ife 3 Valeur
Niveaux d'ap- | Actifs a la Actifs Créances, Juste va-
31/12/2016 préciationde | justeva- | . . nette
. disponibles | dettes, leur
lajuste va- | leurparle | comptable
’ alavente | emprunts
leur résultat 31/12/2016 | 31/12/2016

ACTIFS:
Actifs financiers non courants let3 139 1 140 140
Autres actifs non courants - 0 0
Créances clients 7 7 7
Autres actifs courants (1) - 1417 1417 1417
Autres actifs financi ers courants - 0 0
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Trésorerie et équivalents de trésorerie 1 15707 15 707 15 707
TOTAL DES ACTIFS FINANCIER 17 271 17 27
PASSIFS :
Dettes financiéres courantes et non
courantes 2 3348 3348 3348
Autres p assifs non courants (1) - 0 0
Dettes fournisseurs et comptes ratta-
chés - 3175 3175 3175
Juste valeur des instruments financiers 2 0 0
Autres passifs courants (1) - 27 27 27
TOTAL DES PASSIFS FINAN-
CIERS 0 0 6 550 6 550 6 550
de la norme IFRS 13 (données observables
directement a partir des informations de
Le Groupe nKa pas i dentauk f i eommdukiQuees st eane n tles
au titre du risque de contrepartie (risque de établissements financiers). Les variations
non recouvrement d Ku n decjuste fvaleure (sur ks placements ude
de crédit propre (risque de ne pas honorer trésorerie) ont été constatées en résultats.
un passif). Aucun montant nKa ete di
Comme indiqueée en not e Burlescapitaudproprds.e xi st e pas
de placements détenus jusq u KRB | K e c h eea adépréciations constatées sur les actifs
sur les exercices présentés. financiers concernent essentiellement les
Aucun reclassement entre les différentes dépréciations sur les créances clients.
categories nKa et e e f Eleg tsone comestatée @rdigiementt en
2016. resultat. LKémission
I nNnKexi ste aucun act idbligafairenétant dnieewanue gpaunadaat lae n
garantie. cléture, il a été considéré que la juste
Les niveaux 1 a 3 correspondent a la valeur était équivalente a la valeur
hiérarchie de détermination de la juste comptable.
valeur telle que définie par la norme IFRS La mise en Nuvre de | a
13 (cf. note 2.16), p r @wandiuig a doestalerKaacure ajustenmaet rad
IFRS 7 précédemment appliqué. Aucun titre du risque de non-exécution (risque de
ni veau dKeévaluati on n Keantrepartia et risque ée ciedit pregpiegu e | a
valeur nette comptable est proche de la
juste valeur. I nstruments deérives
Les seuls instruments financie rs évalués a L e Groupe nkKa pas mi
la juste valeur sont les placements (cf. dKinstruments financier:s

note 12.1), qui rentrent dans la catégorie 2

NOTE 20. EFFECTIFS
LKef fecti f nméodgns le taldeau cidessous :

31/12/2017 31/12/2016

Cadre 30 28
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Non cadre 28 35
TOTAL 58 63
Dont effectif R&D 39 41
Effectif cloture 64 58

NOTE 21. ENGAGEMENTSORS BILAN

Engagements hors bilan |iés au périmgtre
du Groupe (ceonngsaogeinmdeent s de r a-

chatctdi ons, .. .)

Néant.

Engagements hors bilan |Iiés au financement
du Groupe

En garanti e de | Kemprunt obligataire
convertible de 5Mz souscrit par | a societeé

japonaise DIC Corporation, la société a

constitué au profit de cette dernié re une

hypotheque portant sur certains des actifs

immobiliers dont elle détient la propriété (il

s Ka gi tatinbmtss A, B et C tels que

décrits au chapitre 8.1 du Document de

Référence). La valeur nette comptable des

bati ments concernés sKelc¢gve R 4Mz.
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Contrats de location simple portant sur
des actifs mobiliers

Les engagements liés aux contrats de
location simple mobiliers ne sont pas

\‘3) Fermentalqg

Contrats de location simple portant sur
des:actifs immobiliers
Depuis_le_7
de baux immobiliers.

j,anvier

L a S 0 cC i @& taucun ndagagement
significatif au 31 décembre 2017, contre

201"

significatifs. lls ont une durée inférieure ou 660 Kz au 31 decembre 2
égale a 3 ans.
Néant
NOTE 22. INFORMATION SUR LES PARTIESHES
Néant.
La rémunération brute globale des
dirigeants KKéekegveOoB7256ontre
213Kz en 2016. Les charges sociale's |iees
se sont élevées a 103Kz en 2017, Ccont_rd,e, » 21 |
83Kz en 2016, or.n,m,e |Ir:1) |(i|EJeI (o essusd.en note d. ,_a
1 nKexi ste auc waccorda ut rsguet% v O % gest Issoute  depuis
. . L novembre 2017.
aux dirigeants au titre de régimes de
retraite compl émentaire, ou dKavantage B
long terme.
I 1 nKexi ste pas dKengagement's dgornnes /
recus entre la société Fermentalg et ses Neant
dirigeants.
NOTE 23. INFORMATIOBISUR LES RISQUESHS AUX INSTRUMENTSIRANCIERS
cl 6ture. Le Groupe nKa

Le Groupe nKest pas
crédit  significatif. La valeur nette
comptable des créances constatées

reflete la juste valeur des flux nets a
recevoir estimés par la Direction, en
fonction des informations a la date de

pour réaliser les tests de dépréciation des
actifs financier s.

I 1 nKexi ste
dépréciés significatifs.

pas dKac
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Les placements sont effectués aupres apres leur émission) pour un montant total
dKéetabli ssement bancai réeeggsalc hBoicsiinsg emmi Itleinoannst d K
compte de leur solvabilité et du risque de avoir un effet défavorable sur sa situation
contrepartie. financiére et son activité.

AlKexception de | Kemprun
La Société a émis un emprunt obligataire visé et des avances remboursables qui ont
convertible en actions ordinaires intégra- été accordées et versées par Bpifrance
lement souscrit par la société japonaise DIC |l nnovation B |l a Societe
Corporation le 24 octobre 2017 pour un pas dKemprunt bancaire ¢
mont ant tot al de cing rial ItircérssordkeKeda wer onse t(tseoi g Ke
5 euros par obligation convertible sous- | i er s d Redéaernbse 2@L4.
crite) (ci-apres les « OGic»). Les OGic La Société estime étre en mesure de faire
pourraient étre exigibles par anticipation face a ses engagements a un horizon de
dans | Keventualite -0 12i )moid ea «ampterr al¢ la edate o
développement conclu le 11 septembre dKenregi str eme mRappordl &- pr e
2017 avec DIC Corporation serait résilié par nancier Annuel.
anticipation, (ii) les titres de la Société fe-
rai ent | Ko b ¢ publigud Khligae oH ifsr
toire ou dKune of fre pebGrqupe vViODKeoxntt apae exp
dans les conditions prévues dans les de marché (risques de taux, risques de
termes et conditions des OCpig ou (iichah&gen risques actions,

des cas de défaut visé dans les termes et
conditions des OGcse réaliserait.
Néant.
Compte-tenu de ce qui précéde, la Société
pourrait étre obligée de rembourser les
OGic avant leur échéance (soit trois ans

NOTE 24. INFORMATIOB SUR LE TABLEAU DESL.UX DE TRESORERIE

Les variations du besoin en fonds de credit dKimpdét recherch
roulement au 31 décembre 2017 (- 1 855 vs11 33Kz au 3R016)ecembr e
Kz vs O0R 8Kz en 2016) sont

essentiellement liées aux variations du Les acquist i ons dKi mmobili sa
poste fournisseurs. Sa rdle dontdides 20afinatisét@rkde la tonsd e

par un niveau particulierement élevé au 31 truction du Dbati ment de
décembre 2016 (dettes sur et & des investissements en matériels et

i mmobilisations de | Ku sstalgtions évers. d & afiagos desfluwde r s
ARD), revenu a un niveau normatif au 31 financement provient essentiellement de
décembre 2017. La société détient aussi | Ke mp r ebligataire convertible de

des créances correspondant a 2 années de 5000Kz eémis en.octobre 2
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NOTE 25. EVENEMENT®OSTERIEURS A LA CTORE

Le conseil dKadministration, sur autorisation
actionnaires du 7 février 2018, a attribué 754 500 actions a certains salariés et dirigeants

(dont 250.000 au Président Directeur Général de la Société), représentant une dilution
potentielle sur le capital existant de 4,40%.
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NOTE 26. HONORAIRESES COMMISSAIRES AWDOMPTES

Honoraires HT des Commissaires aux Comptes pris en charge sur les exerctes présentés :

(en Kgz) 2017 2016
Controle légal des comptes 73,0 73,0
Autres diligences directement rattachées a la mission 23,0 27,0
TOTAL 96,0 100,0

Les services autres que la certification des comptes fournis par les commissaires aux comptes au coursde| Kexer ci ce s
(i) la vérification de la présence et de la sincérité des informations sociales, environnementales et sociétales, (i)

| Kétabli ssement dKattestations de dépenses sur des programme
rapport s des commi ssaires aux comptes conseécutifs R | Kaugment at
en actions.
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1. Compte de résultat

Pon e Du 01/01/2017 | Du 01/01/2016 Variation

au 31/12/2017 | au 31/12/2016 en valeur en %
Ventes de marchandises - 1 - 1 -100%
Production vendue (biens/services) 52 66 - 14 -21%
Mont ant net du chiffre dKaf 52 67 - 15 -22%
Production immobilisée 15 - 15 100%
Subventions dKexploitation 358 146 213 146%
(I:?r?;)rgseess sur amortissements et provisions, transferts de 774 150 624 416%
Autres produits 138 125 13 11%
TOTAL DES PRODUITS DKEXPLOI 1 1338 488 850 174%
Achats de matiéres premiéres et autres approvis. 1088 495 593 120%
Variation de stocks - 625 - 373 - 252 68%
Autres achats et charges externes 4 235 4892 - 656 -13%
Impots, taxes et versements assimilés 110 69 41 60%
Salaires et traitements 3115 2 867 249 9%
Charges sociales 1147 924 224 24%
Dotations aux amortissements et dépréciations 2755 2 146 609 28%
Autres charges 19 0 19 100%
TOTAL DES CHARGES DKEXPLOI T 11 845 11 019 - 826 -7%
RESULTAT DKEXP-WOI TATI ON (I - 10507 - 10531 24 0%
Autres intéréts e t produits assimilés (3) 137 328 - 192 -58%
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 137 328 - 192 -58%
Intéréts et charges assimilées (4) 120 69 51 75%
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 120 69 51 75%
RESULTAT FINANCIER 16 259 - 243 -94%
RESULTAT COURANT avant impdts - 10491 - 10272 - 219 2%
Produits exceptionnels 488 53 435 826%
Charges exceptionnelles 227 561 - 334 -59%
RESULTAT EXCEPTIONNEL 261 - 509 769 -151%
Imp6t sur les bénéfices - 1153 - 1041 - 112 11%
TOTAL DES PRODUITS 1962 869 1093 126%
TOTAL DES CHARGES 11 040 10 608 - 1220 -12%
Bénéfice ou perte - 9077 - 9740 662 -7%
(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs 318

(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées
(4) Dont intéréts concernant les entités liées
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