
 

RAPPORT FINANCIER 
2017 | 1 

 
 

RAPPORT FINANCIER ANNUEL 
PORTANT SUR LƘEXERCICE 

CLOS LE 31 DECEMBRE 2017 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

  



 

RAPPORT FINANCIER 
2017 | 2 

 



 

RAPPORT FINANCIER 
2017 | 3 

SOMMAIRE 
 
PARTIE 1 : Attestation du  responsable du rapport financier annuel  2017 

PARTIE 2 : Comptes consolidés en norme IRFS portant sur lƘexercice 
clos le 31 décembre 2017 

PARTIE 3 : Comptes annuels portant sur lƘexercice clos le 31 
décembre 2017 

PARTIE 4 : Rapport de Gestion du Conseil dƘAdministration incluant le 
Rapport sur le Gouvernement dƘEntreprise ètabli par le Conseil 
dƘAdministration 

PARTIE 5 : Rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptes 
consolidés 

PARTIE 6 : Rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptes 
annuels 

PARTIE 7 : Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les 
conventions réglementées  

 

 
 
 
  



 

RAPPORT FINANCIER 
2017 | 4 

 



 

RAPPORT FINANCIER 
2017 | 5 

 

PARTIE 1 : 

 

 

ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL 
2017 
 

 
 « JƘatteste, ß ma connaissance, que les comptes pour lƘexercice ècoulés sont établis 
conformément au x normes comptables françaises applicables et donne une image fidèle du 
patrimoine , de la situation financière et du résultat de la Société et  de lƘensemble des 
entreprises comprises dan s la consolidation, et que le présent rappo rt présente un tableau 
fidèle de lƘèvolution des affaires au cours de lƘexercice ècoulè, des rèsultats, de la situation 
financiçre de la Sociètè et de lƘensemble des entreprises comprises dans la consolidation, 
des principales transactions entre parties lièes ainsi quƘune description des principaux risques 
et incertitudes auxquels la Sociètè et lƘensemble des entreprises  comprises dans la 
consolidation sont confrontées.  » 
 

 
Libourne, le 25 avril 2018  

 
 
 
 
 
 

_______ ____________ ______
____ ______  
Monsieur Philippe LAVIELLE 
Président Directeur Général 
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1. Etat du résultat global  
 
(en Kƶ) Notes  31/12/2017 31/12/2016 

Chiffre d'affaires  3 170 137 
Autres produits liés à l'activité  3 1 103 568  
Coûts de production   -1 115 -133 
Frais de recherche et développement  5 -4 522  -2 566  
Frais administratifs et commerciaux    -2 873 -4 250  
Résultat opérationnel avant paiement en actions et éléments                 
non courants    

-7 237 -6 244  

Charges de personnel liées aux paiements en actions 14 -35 138 
Autres produits et charges opérationnels non courants  7 30  -1 594 
Résultat opérationnel après paiement en actions et éléments                
non courants    

-7 242 -7 700 

Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie    43 328  
Coût de l'endettement financier brut    -72 -70 
Coût de l'endettement financier net    -29 258  
Autres produits et charges financiers    0 -61 
Charge nette d'impôt 8 0 -67 

Résultat net consolidé    -7 271 -7 570 

Part minoritaires    2 11 

RESULTAT NET GLOBAL CONSOLIDE PART DU GROUPE   -7 269  -7 559  

Rèsultat net consolidè par action (en ƶ) 9 -0,56  -0,63  
Rèsultat net consolidè diluè par action (en ƶ) 9 -0,56  -0,62  
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2. Bilan  
 

(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

ACTIFS       

Actifs incorporels  10.1 8 069  6 020  

Actifs corporels  10.2 16 511 17 613 

Actifs financiers non courants   10.3 171 140 

Impôts différés actifs  16 3 236  3 236  

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS   27 987  27 009  

Stocks  11.1  840  558  

Créances clients 11.2 113 7 

Autres créances  11.3 3 313 2 814 

Trésorerie et équivalents de tr ésorerie 12 21 752 15 707 

TOTAL DES ACTIFS COURANTS   26 018 19 086 

TOTAL ACTIFS   54 005  46 095  

PASSIFS       

Capital 13 686  484  

Primes   52 036  50 289  

Réserves et RAN   -4 261 -6 582  

Résultat net global    -7 269  -7 559 

Capitaux propres  part du groupe   41 192 36 632  

Intérêts minoritaires    0 -43 

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES   41 192 36 589  

Dettes financières  12 7 958  3 348  

Engagements de fin de carrière   70 64 

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS   8 028  3 412 

Provisions pour risques courantes  15 & 7 305  590  

Dettes fournisseurs  17 1 830 3 175 

Autres passifs courants  18 2 650  2 329  

TOTAL DES PASSIFS COURANTS   4 785  6 094  

TOTAL PASSIFS   54 005  46 095  
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3. Tableaux des flux de trésorerie  
 
(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

Résultat net global    -7 271 -7 570 

Amortissements et provisions (hors actif circulant)    1 914 1 840 

Charges calculées sur paiements en actions    35 -138 

Variation des impôts différés    0 66  

Plus ou moins-values de cessions   0 235  

Capacité d'autofinancement   -5 323  -5 567  

Coût de l'endettement financier brut    62 70 
Capacité d'autofinancement avant coût de l'endettement  
financier net d'impôt  -5 261 -5 497  

Impôts payés   0 15 

Variation de fournitures consomm ables   -282  -373 

Variation du poste de clients    -106 509  

Variation du poste fournisseurs    -1 194 1 165 

Variation des autres actifs et passifs courants (a)    -321 712 

Variation du besoin en fonds de roulement lié à l'activité  24 -1 903 2 028  
FLUX NETS DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE   -7 164 -3 469  

Production d'immobilisations (R&D immobilisée)   -2 481 -2 460  

Quote-part des subventions et CIR liée aux projets de développements activés 430  595  

Acquisitions d'autres actifs corporels et incorp orels    -1 091 -6 848  

Variation des dettes sur immobilisations    -3 -304  

Cessions d'actifs financiers   -31 211 
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTIS-
SEMENTS 

-3 176 -8 806  

Augmentation de capital liée à la société mère  15 11 688 0 

Acquisitions et cessions d'actions propres    3 -7 

Nouveaux emprunts et autres dettes financières  12.2 4 694  332 

Variation de comptes courants  12.2 0 51 

Intérêts versés sur emprunts et dettes financières    0 0 
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINAN-
CEMENT 

16 385 376 

Variation de trésorerie    6 045  -11 899 

Trésorerie d'ouverture (1)  12 15 708 27 607  

Trésorerie de clôture (1)  12 21 752 15 708 

(a): dont variation du Crédit d'impôt recherche:    -1 153 1 312 
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4. Variation des capitaux propres consolidés 
 

(en Kƶ) 
Capital  
social 

Primes 
Ré-

serves 
Résultat 

Paie-
ments en 
actions 

Actions 
propres  

Capitaux  
propres  

Intérêts 
minor.  

TOTAL 

Capitaux propres IFRS 
31/12/2015 484  56 632  -8 259  -5 288  1 018 -224  44 363  18 44 380  
Augmentation de capital  0 0         0 -49  -49 
Affectation du résultat 
global    -6 343  1 054 5 289      0   0 
Actions propres      -136     96  -40    -40  
Paiements en actions*     134   -271   -137   -137 
Résultat net global        -7 559     -7 559 -11 -7 570 
Autres mouvements      5       5   5 
Capitaux propres IFRS 
31/12/2016 484  50 289  -7 202  -7 558  747 -128 36 632  -42 36 589  
Augmentation de capital  202  11 486         11 688 0 11 688 
Affectation du résultat 
global    -9 740  2 182 7 558      0   0 
Composante capitaux 
propres OCA (**)     105       105   105 
Actions propres      31     -28 3   3 
Paiements en actions*     0   35   35   35 
Résultat net global        -7 269      -7 269  -2 -7 271 
Autres mouvements      -2       -2 44 42 
Capitaux propres IFRS 
31/12/2017 686  52 035  -4 886  -7 269  782 -156 41 192 0 41 192 

 
Il nƘexiste pas de dividendes mis en distribution. 

(*) La charge cumulée lièe aux bons exercès ou devenus caducs en 2016 ont fait lƘobjet dƘun reclassement en rèserves pour 
un montant de 271 Kƶ au 31 dècembre 2016 (cf. note 16). Aucun reclassement nƘest intervenu en 2017. 
(**): Cf note 12.2 
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5. Notes sur les états financie rs au 31 décembre 2017 
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Note 2   Principes et mèthodes dƘèvaluation 

Note 3   Chiffre dƘaffaires et autres produits de 
lƘactivitè 

Note 4   Charges de personnel 

Note 5    Frais de dèveloppement 

Note 6  Dotations nettes aux amortissements et aux 
provisions 

Note 7  Autres produits et charges opèrationnels 
non courants 

Note 8 Impóts sur le rèsultat 

Note 9  Rèsultat par action 

Note 10 Actifs non courants 

Note 11 Stock, Crèances clients, autres actifs cou-
rants 

Note 12 Trèsorerie nette dƘendettement 

Note 13 Capital et rèserves 

Note 14 Paiements en actions 

Note 15 Provisions courantes et non courantes 

Note 16 Impóts diffèrès 

Note 17  Dettes fournisseurs et assimilèes 

Note 18 Autres passifs courants 

Note 19 Instruments financiers 

Note 20 Effectifs 

Note 21 Engagements hors bilan 

Note 22 Informations sur les parties lièes 

Note 23 Informations sur les risques liès aux instru-
ments financiers 

Note 24 Informations sur le tableau des flux de trè-
sorerie 

Note 25 Evènements postèrieurs ß la clóture 
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LƘensemble des informations donnèes ci-
aprçs est exprimè en milliers dƘeuros, sauf 
indication contraire.  
 
La présente annexe fait partie intégrante 
des comptes consolidés établis 
conformément aux normes IFRS au 
31 décembre 2017.  
Fermentalg est une Société Anonyme de 
droit français, située à Libourne. La Société 
est cotée sur le compartiment C 
dƘEuronext depuis le 16 avril 2014.  
 
Fermentalg nƘopçre que dans un seul 
secteur opérationnel  : la recherche, le 

développement et lƘexploitation de 
procédés de production de microalgues en 
milieu hétérotro phe et mixotrophe. La 
société a initié en 2017 la 
commercialisation de son premier produit, 
les années précédentes ayant été 
consacrées exclusivement à des activités 
de recherche et développement.  
 
Les comptes annuels consolidés ont été 
arrêtés par le Conseil dƘAdministration de 
la Société lors de sa réunion du 23 février 
2018.  

 

NOTE 1. FAITS MARQUANTS DE LƘEXERCICE  

LƘexercice 2017 a ètè marquè par les 
évènements suivants :  
 
Le 5 janvier 2017 : Production des premiers 
lots de DHA. 
Cette production a été réalisée sur le site 
partenaire dƘARD, sociètè spècialisèe dans 
les domaines du raffinage du végétal, des 
biotechnologies industrielles et de la 
chimie verte basée à Pomacle dans la 
Marne. 
 
Le 28 février 2017  : Mise ß lƘèchelle 
industrielle du DHA350 apr ès la signature 
dƘun accord de dèveloppement et de 
production avec ARD. Envoi dƘèchantillons 
à des partenaires potentiels.  
La réception du bâtiment et de 
lƘinfrastructure de lƘusine de Libourne ont 
été réalisées fin 2016. 
Projet du Puits de Carbone avec le groupe 
Suez : installation dƘune unitè de dèmons-

tration ß lƘusine du SIAAP en règion pari-
siennes. 
 
Le 25 avril 2017 : Avancées dans la 
coopération entre Fermentalg et Suez sur 
le puits de carbone et la captation du CO2.  
Fermentalg et SUEZ ont réuni leurs 
expertises respectives pour utiliser les 
propriétés naturelles des microalgues afin 
de capter le CO2 de l'air dans les villes et 
les sites industriels, puis utiliser le carbone 
capturé pour réduire la dépendance aux 
combustibles fossiles. Deux tests sont en 
cours ou programmés dans une usine 
dƘincinèration et en cŇur de ville. 
 
Le 4 mai 2017 : Lancement commercial du 
DHA350 ß lƘoccasion de Vitafoods Europe 
2017. 
Mise sur le marché du DHA350, une huile 
riche en acides gras polyinsaturés (omé-
gas-3).  
 Le marché des omégas-3 (EPA, DHA, etc.) 
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est estimé à 1,4 milliards de dollars 
(source : GOED) toutes sources confon-
dues avec des débouchés en Asie-
Pacifique, aux Etats-Unis, en Amérique La-
tine et en Europe. Le marché du DHA issu 
des microalgues est estimé à environ 
2.500 tonnes par an et profite depuis 
quelques annèes dƘune dynamique positive 
de croissance en volume portée par 
lƘèvolution des modes de consommation. 
 
Le 22 juin 2017, nomination de deux 
administratrices indépendantes au sein du 
Conseil dƘAdministration de la Société par 
décision des actionnaires de la Société 
réunis en assemblée générale ordinaire 
annuelle et extraordinaire.  
Il sƘagit de Madame Audrey Ménassé, 
Directeur Gouvernance et Droit des 
Sociétés de Danone, et de Madame 
Fabienne Saadane-Oaks, Directrice 
Gènèrale dƘABF Ingrèdients. 
 
Le 12 juillet 2017, Fermentalg annonce le 
renforcement de son Comité de Direction, 
composè dƘune èquipe experte multidisci-
plinaire chargèe dƘaccompagner la sociètè 
dans la phase industrielle et commerciale 
de son développement  :  
Ɵ Philippe Lavielle, Prèsident Directeur 
Général  
Ɵ Bertrand Devillers, Directeur 
Administratif et Financier  
Ɵ Philippe Cia, Directeur Industriel  
Ɵ Jean-Louis Caradec, Directeur 
Commercial  
Ɵ Hywel Griffiths (PhD), Directeur 
Scientifique  
Ɵ Sonia Da Rocha Gomes (PhD), Directrice 
Projets  
Ɵ Vèronique Roumègous, Responsable 
Juridique  

Ɵ Emmanuelle Toury, Directrice des 
Ressources Humaines  
 
Le 11 septembre, annonce dƘune alliance 
avec la société de droit japonais DIC 
Corporation, acteur majeur dans la chimie 
de spécialité et les colorants.  
LƘaccord de coopèration comprend les 
deux volets  suivants : 
- Un programme de co -développement 

portant sur deux  pigments naturels, dont 
une phycocyanine innovante ; et 

- LƘèmission dƘun million d'obligations 
convertibles  de la Société, réservées à 
DIC Corporation, dƘun montant nominal de 
5 Mƶ. 

Dans ce cadre, Fermentalg a annoncé le 
même jour que la Société procèderait à une 
augmentation de capital de 10 Mƶ mini-
mum, garantie ß hauteur de 7.5 Mƶ par BPI 
France et certains autres de ses action-
naires historiques. 
 
Le 28 septembre  : lancement de 
lƘaugmentation de capital, avec maintien du 
droit préférentiel de souscription,  dƘun 
montant global de 10 Mƶ, ß un prix de 
souscription de 2.50ƶ par action. 
 
Le 19 octobre : clôture de la période de 
souscription à lƘaugmentation de capital. 
Les ordres  passés représentent un mon-
tant total de  12.6 Mƶ et une demande 1.6 
fois supèrieure ß lƘoffre initiale. A cette 
méme date, la Conseil dƘadministration de 
la Sociètè a dècidè dƘexercer intègralement 
la clause dƘextension  et de créer ainsi 5 
055  616 actions nouvelles , représentant 
un montant total de 12 639 040 ƶ. 
 
Le 23 octobre , constatation  de la réalisa-
tion de lƘaugmentation de capital de la So-
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ciètè dƘun montant total de 12 639  040 ƶ, 
incluant un montant nominal de 
202  224,64 ƶ, portant le capital social de 
Fermentalg de 483  580,76 euros à 685 
805,40 euros lequel sera divisé en 17 145 
135 actions. 
 
Le 24 octobre, souscription  par DIC Corpo-
ration de lƘintègralitè des 1 million 
dƘobligations convertibles en actions, dƘune 
valeur nominale unitaire de 5,00 ƶ, émises 
par la Société à son seul produit. En con-
trepartie de la souscription aux 1 million 
dƘobligations convertibles, DIC Corporation 
a verser la somme totale de 5 Mƶ au profit 
de la Société. Ces obligations convertibles 
émises par Fermentalg portent inté rêt au 
taux annuel de 5% jusquƘß leur maturitè, 
soit pendant une durée de 3 ans. Elles 
pourront être converties à tout moment, à 

lƘinitiative de DIC Corporation, en actions 
nouvelles au prix unitaire de 5,00 ƶ. 
 
Le 11 novembre, annonce de la signature 
dƘun partenariat de distribution pour 
lƘEurope avec IMCD, un leader dans la 
commercialisation, le marketing et la dis-
tribution de produits chimiques de spéciali-
tè et dƘingrèdients alimentaires. Cet accord 
couvre le DHA350, une huile algale riche 
en oméga-3 dévoilèe ß lƘoccasion de VI-
TAFOODS EUROPE, et DHA550, une huile 
offrant une  haute concentration en oméga-
3 qui doit être lancée au 1er semestre 
2018. 
Le 12 décembre, l'action Fermentalg 
(FALG) devient éligible au "SRD LONG-
SEULEMENT" à compter du 27 décembre 
2017.

 

NOTE 2. PRINCIPES ET METHODES DƘEVALUATION 

2.1. Rèfèrentiel comptable 

En application du règlement européen 
1606/2002, les états financiers sont 
préparés en conformité avec les normes 
comptables internationales applicables au 
sein de lƘUnion Europèenne au 31 décembre 
2017. Les normes comptables 
internationales comprennent les IAS 
(International Accounting Standards), les 
IFRS (International Financial Reporting 
Standards), et les interprétations SIC 
(Standart Interpretation Commitee) et IFRIC 
(International Financial Interpretation 
Reporting Commitee) sƘy rapportant. 
Les normes, amendements et 
interprètations dƘapplication obligatoire ß 
compter du 1er janvier 2017, ne sont pas 
applicables ß Fermentalg, ou nƘont pas 

dƘimpact significatif. Il sƘagit principalement 
:  
- Amendements IFRS 7 « Instruments fi-

nanciers : informations à fournir »,  

- Amendement IAS 12 « Comptabilisation 
dƘactifs dƘimpóts diffèrès au titre de 
pertes latentes »,  

- Amendement à IFRS 12 « Informations à 
fournir sur les intérêts détenus dans  
dƘautres entitès ». 

 
Fermentalg a choisi de ne pas appliquer 
par anticipation les normes, amendements 
et interprètations adoptès par lƘUnion 
Européenne, ou non encore adoptées par 
lƘUnion Europèenne, mais dont lƘapplication 
anticipée aurait été possible, et qui 
entreront en vigueur après le 31 décembre 
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2017. Il sƘagit principalement des normes 
amendements et interprétations suivants  : 

- IFRS 15 y compris les amendements 
« clarifications dƘIFRS 15, Produits 
des activités ordinaires tirés des 
contrats conclus avec des clients », 

- IFRS 9 « Instruments financiers  », 
- IFRS 16 « Contrats de location  », 
- Amendement IFRS 2 « Classement 

et évaluation des transactions de 
paiements fondés sur des actions ». 

- IFRIC 22 « Transactions en monnaies 
étrangères et avances reçues et 
versées non remboursables » (a) 

- Améliorations annuelles ƕ cycle 
2014-2016 (a) 

 (a) adoption prévue début 2018. 
 
Ces normes, amendements et 
interprétations rentrent en vigueur à 
compter du 1er janvier 2018, ß lƘexception 
de la norme IFRS 16, qui rentrera en 
vigueur à compter du 1er janvier 2019. 
 
LƘapplication de la norme IFRS 9 ne devrait 
pas avoir un impact significatif sur les 
comptes. LƘapplication de la norme IFRS 15 
aura probablement une incidence sur le 
mode de comptabilisation des milestones, 
compt abilisés à ce jour dès lors que la 
créance est certaine, et dans le futur, en 
fonction des règles définies par la norme 
IFRS 15 en matiçre dƘavancement. 

La norme IFRS 16 « contrats de locations  » 
a été publiée par lƘIASB en 2016 et adoptée 
par la Commission Européenne le 9 
novembre 2017 avec une 1ère application 
pour les exercices ouverts à compter du 
1er janvier 2019. Fermentalg ne sƘattend 
pas, compte tenu de lƘanalyse en cours, ß 
ce que cette norme ait un impact 

significatif sur les comptes consolidés, 
dans le contexte où des précisions 
importantes sont attendues sur des po ints 
structurants (durèe du bail, Ơ). Fermentalg 
nƘenvisage pas dƘappliquer cette norme par 
anticipation, et nƘa pas encore dèterminè la 
mèthode de transition quƘil retiendra (Cf 
note 21). 
 
Fermentalg ne sƘattend pas, compte tenu 
de lƘanalyse en cours, ß ce que les autres 
amendements et interprétations aient un 
impact significatif sur les comptes 
consolidés.  
 
Il nƘexiste pas de principes comptables 
contraires aux normes IFRS dƘapplication 
obligatoire pour les exercices ouverts à 
compter du 1er janvier 2017, non encore 
adoptées au niveau européen, et dont 
lƘimpact aurait ètè significatif sur les 
comptes de cet exercice.  
 
2.2. Rçgles gènèrales de prèsentation 
des ètats de synthçse 
Le bilan est présenté selon le critère de 
distinction « courant  » / « non courant  » 
défini par la norme IAS 1 révisée. Ainsi, les 
provisions constituées au passif, les dettes 
financières et les actifs financiers sont 
ventilès entre la part ß plus dƘun an en 
« non courant  º et la part ß moins dƘun an 
en « courant  ». 
LƘètat du rèsultat global est prèsentè par 
fonction, selon le modèle proposé par 
lƘAutoritè des Normes Comptables (A.N.C.) 
dans sa recommandation 2013-03 du 7 
novembre 2013, à jour des différents 
règlem ents complémentaires.  
Le Groupe applique la méthode indirecte de 
présentation des flux de trésorerie, selon 
le format recommandè par lƘAutoritè des 
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Normes Comptables (A.N.C.) dans sa 
recommandation 2013 -03 du 7 novembre 
2013, à jour des différents règleme nts 
complémentaires.  
 
2.3. Estimations de la Direction  
LƘètablissement des comptes annuels 
implique que la Direction procède à un 
certain nombre dƘestimations et retienne 
certaines hypothèses qui ont une incidence 
sur la valeur comptable de certains acti fs, 
passifs, produits, charges, ainsi que sur les 
informations données en annexe. Les 
comptes sont arrêtés en application du 
principe de continuitè dƘexploitation. 
 
Les estimations et hypothçses font lƘobjet 
de révisions régulières, et au minimum à 
chaque clôture semestrielle et annuelle. 
Elles peuvent varier si les circonstances 
sur lesquelles elles étaient fondées 
évoluent, ou par suite de nouvelles 
informations. Les résultats réels peuvent 
être différents de ces estimations.  
 
Les principales estimations faites par la 
Direction lors de lƘètablissement des ètats 
financiers portent notamment sur 
lƘactivation des impóts diffèrès sur dèficits 
reportables, et les frais de développement 
en cours (activation des frais de 
développement et tests de dépréciation) et  
dans une moindre mesure, sur la 
valorisation des BSPCE. 
 
La volatilité grandissante des marchés et 
les évolutions économiques rapides du 
secteur accroissent les difficultés 
dƘèvaluation et dƘestimation de certains 
actifs et passifs, et les aléas sur les 
évolutions des activités. Les estimations 
faites par la Direction ont été effectuées en 

fonction des éléments dont elle disposait à 
la date de clôture, après prise en compte 
des évènements postérieurs à la clôture, 
conformément à la norme IAS 10.  
 
2.4. Pèrimçtre et mèthodes de consolida-
tion  
Fermentalg détenait une participation de 
65% dans la société Proléalg, consolidée 
par intégration globale compte tenu du 
contrôle exercé par Fermentalg.  
 
Proléalg a été dissoute en novembre 2017, 
et Fermentalg ne détien t plus aucune filiale 
ou participation. LƘimpact en consolidation 
de la dissolution nƘest pas significatif, la 
sociètè Prolèalg nƘayant jamais eu 
dƘactivitè. 
2.5. Rèèvaluation 
Le Groupe nƘa pas optè pour la 
réévaluation des actifs incorporels et 
corporels.  
 
2.6. Actifs incorporels  
2.6.1. Frais de recherche et dèveloppement 
et brevets 
Les frais de recherche sont constatés en 
charges lorsquƘils sont encourus. 
 
Les frais de développement sont 
essentiellement des frais engagés pour 
développer des procédés qui donnent lieu à 
un ou plusieurs brevets.  
 
La mise en place dƘun outil de gestion 
permettant le suivi analytique des coûts 
par projets, et le démarrage de la phase 
développement de certains projets a 
conduit à activer, à compter de 2012, les 
dépenses liées à des projets répondant aux 
critçres dƘactivation dèfinis par la norme.  
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Les frais de développement sont ainsi 
immobilisés, lorsque les six critères définis 
par la norme IAS 38 sont respectés  : 
faisabilitè technique, intention de lƘachever 
et de lƘutiliser ou de le vendre, capacité à 
lƘutiliser ou le vendre, avantages 
économiques probables, disponibilité des 
ressources et capacité à évaluer de 
manière fiable les dépenses liées au projet. 
 
Les frais de développement activés sont 
uniquement les frais directem ent 
affectables ß un projet, tels quƘils rèsultent 
du suivi analytique des coûts par projets. 
La quote-part du crèdit dƘimpót recherche 
et des subventions liées aux projets activés 
est présentée en diminution des montants 
activés (cf. note 2.17). 
 
Le Groupe analyse régulièrement le 
respect des critçres dƘactivation. Ces frais 
sont maintenus ß lƘactif, tant que le Groupe 
conserve lƘessentiel des avantages et des 
risques liés aux projets, et notamment 
lorsque le Groupe conserve la propriété 
intellectuelle et a accordé un droit 
temporaire dƘutilisation et/ou 
dƘexploitation des rèsultats des phases de 
développement.  
 
Les frais activés sont amortis linéairement 
sur la durèe dƘutilisation attendue par le 
Groupe, qui correspond à la durée des 
avantages économiques futurs attendus, 
dans la limite, pour les brevets, de la durée 
de protection juridique (soit 20 ans). Cette 
durée est définie par projet, en fonction 
des caractéristiques économiques propres 
à chaque projet de développement.  
 
LƘamortissement commence dçs que 
lƘactif est prét ß étre mis en service, cƘest-

à-dire dès que la molécule dont les frais de 
développement ont été immobilisés, se 
trouve ß lƘendroit et dans lƘètat nècessaire 
pour son exploitation industrielle. Cette 
phase correspond à une phase clairement 
identifiée dans le déroulement des projets, 
soit la signature du premier contrat de 
distribution par Fermentalg.  
 

Les projets de développement en cours 
font lƘobjet de tests de dèprèciation selon 
les modalités définies à la note 2.9, 
lorsque lƘimpact est significatif.  
 

La mise en Ňuvre de la norme IAS 23 
intèréts dƘemprunts nƘa pas conduit ß 
activer dƘintèréts. 
 
2.6.2. Autres immobilisations incorporelles 
Les autres immobilisations incorporelles 
sont composées essentiellement de 
logiciels, amortis sur une durèe dƘ1 ß 3 ans 
linéairement.  
 
2.7. Immobilisations corporelles 
Les immobilisations figurent au bilan à leur 
coút dƘacquisition, majorè des frais 
accessoires et des autres coûts 
directement attribuables ß lƘactif, ou ß leur 
coût de fabrication, en cas de production 
interne.  
 
 
Les immobilisations corporelles sont 
ventilées en composants, lorsque les 
diffèrences de durèe dƘutilisation attendue 
entre les composants et la structure 
principale peuvent être déterminées dès 
lƘorigine de maniçre fiable, et lorsque 
lƘimpact est significatif. En pratique, la 
mise en Ňuvre de lƘapproche par les 
composants nƘa pas eu dƘimpact 
significatif.  
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Les subventions dƘinvestissement reæues 
sont présentées en produits différés. La 
quote-part de la subvention constatée en 
résultat est présentée en autres produits 
(cf. note 2.17). 
Les coúts dƗentretien et de rèparation 
courants sont constatés en charges 
lorsquƘils sont encourus. Les coúts 
ultérieurs ne sont immobilisés que lorsque 
les critères de comptabilisation des 
immobilis ations corporelles sont satisfaits, 
notamment en cas de remplacement dƘun 
composant identifié et significatif.  
 
La mise en Ňuvre de la norme IAS 23 
intèréts dƘemprunts nƘa pas conduit ß 
activer dƘintèréts.  
 
Les immobilisations corporelles sont à 
durée de vie définie. La base amortissable 
des immobilisations corporelles est 
constituée par leur valeur brute, les 
valeurs résiduelles étant non 
déterminables ou non significatives. Un 
amortissement est constaté selon le mode 
linèaire en fonction de la durèe dƘutilisation 
attendue par le Groupe. 
 
Les principales durèes dƘutilisation sont les 
suivantes : 
Constructions  : 10 à 30 ans 
Agencements et installations générales  :  
10 à 15 ans 
Installations techniques et matériels liés 
aux laboratoires :  5 à 7 ans 
Matériels  de transports  : 3 ans 
Matériel informatique  : 3 à 5 ans 
Mobilier : 8 à 10 ans 
 
Les modalitès dƘamortissement sont 
révisées chaque année. Les modifications 

sont constatées de manière prospective, 
lorsque lƘimpact est significatif. Il nƘy a eu 
aucune modification sur les exercices 
présentés. 
 

Les amortissements constatés pour des 
raisons uniquement fiscales (ex : amor-
tissements dérogatoires) sont éliminés, le 
cas échéant.  
 
Une dépréciation est constatée, le cas 
échéant, lorsque la valeur comptable est 
supérieure à la valeur recouvrable (cf. note 
2.9). Les tests de dépréciation sont 
effectués après la révision des durées 
dƘutilitè. 
 
Le Groupe ne dètient pas dƘimmeubles de 
placement.  
 
2.8. Contrats de location 
Les contrats de location sont immobilisés 
lorsquƘils sont qualifiés de location -
financement, cƘest-à-dire lorsquƘils ont 
pour effet de transférer au Groupe la 
quasi-totalité des risques et avantages 
inhérents à la propriété des biens loués. La 
qualification dƘun contrat sƘapprècie au 
regard des critères définis par la norme 
IAS 17 (ex : transfert automatique de 
propriètè, existence dƘune option dƘachat 
intéressante, la durée couvre la majeure 
partie de la durée de vie économique du 
bien loué). 
 

Les contrats de location -financement ne 
sont retraités que lo rsque lƘimpact est 
significatif. Il nƘexiste aucun contrat 
retraité sur les exercices présentés.  
 

Les contrats de location simple ne sont 
pas retraitès ß lƘactif. Les charges de 
loyers sont maintenues en charges 
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opérationnelles et réparties de manière 
linéaire sur la durée du contrat.  
 

2.9. Tests de dèprèciation 
Des tests de dépréciation sont réalisés 
pour chaque clôture, pour tous les actifs 
non amortis (actifs à durée de vie 
indéterminée, et actifs amortissables en 
encours ß la clóture de lƘexercice), et pour 
les actifs amortis lorsquƘil existe des 
indices de pertes de valeur. Il nƘexiste pas 
dƘactif ß durèe de vie indèterminèe. 
 

Les actifs non amortis sont 
essentiellement constitués par des frais de 
développement en cours à la date de 
clôture (cf. note 10 .1.), et par les 
immobilisations (équipement et process) 
de lƘusine au 31 dècembre 2017 (cf. note 
10.2). 
 

La valeur recouvrable des projets de 
développement est déterminée selon la 
valeur dƘutilitè (cash-flows actualisés sur 
la durée estimée du projet), se lon les 
modalités décrites en note 10.1. 
 

Des tests de sensibilité ont été effectués 
sur les principaux paramètres actuariel et 
opérationnel (Cf note 10.1) 
 
LƘèvolution du plan dƘimplantation de 
lƘusine a conduit ß dèprècier une partie 
des études de process enregistrées en 
immobilisations en cours (Cf note 10.2). 
La mise en service de lƘusine devrait 
débuter  en 2019, comme indiqué en note 
10.1. 

 
2.10. Stocks 
Depuis 2016, des produits semi-finis ont 

été enregistrés en stock au bilan, suite au 
début de la production industrielle en sous -
traitance. Le stock est valorisé au coût de 
revient incluant les frais dƘachat et de 
prestations, y compris les frais annexes, 
selon la méthode FIFO (premier entré, 
premier sorti). En cas de prix de revient 
supérieur au prix de marché, une 
dépréciation est constatée en prenant en 
compte les frais de commercialisation.  
 
 
 
Le stock est constituè dƘhuile de DHA, 
valorisée selon la norme IAS 2, et de 
consommables  
 
2.11. Crèances clients et autres actifs cou-
rants  
Le chiffre dƘaffaires est constaté selon les 
principes définis en note 2.17. 
 

Les autres créances sont constituées 
essentiellement de sommes à recevoir au 
titre du crèdit dƘimpót recherche, de 
contrats de subventions et de redevances, 
ou de créances fiscales  
 

Les créances clients et les autres créances 
sont enregistrées initialement à leur juste 
valeur, qui en pratique est proche de leur 
valeur nominale.  
 

Une dépréciation est constatée, lorsque les 
flux de règlement attendus estimés à la 
clôture sont inférieurs à la valeur 
comptable. LƘanalyse du risque tient 
compte de critçres tels que lƘanciennetè de 
la crèance, lƘexistence dƘun litige, ou la 
situation financière du débiteur.  
Aucun effet escompté non échu, ainsi 
quƘaucun financement par le biais 
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dƘaffacturage ou de Dailly nƘa ètè mis en 
place sur les exercices présentés.  
 
2.12. Trèsorerie et èquivalents de trèsorerie 
Le poste trésorerie et équivalents de 
trésorerie comprend des soldes bancaires, 
ainsi que des valeurs mobilières de 
placement offrant une grande liquidité, 
dont la date dƘèchèance va de 3 mois ß 36 
mois lors de leur acquisition, facilement 
convertibles en un montant de trésorerie 
connue, et soumis à un risque négligeable 
de perte de valeur.  
 
Les valeurs mobilières à la clôture 
comprennent des dépôts à terme en euros, 
qui respectent les recommandations de 
lƘAMF mises ß jour en 2011 (prise en 
compte de critères de volatilité et 
sensibilité très faibles, de risque 
négligeable de pertes de valeur). Les 
placements dont lƘèchèance est supèrieure 
à 3 mois sont présenté s en trésorerie ou 
en èquivalent de trèsorerie, lorsquƘils 
peuvent être cédés à tout moment sans 
versement dƘune pènalitè significative. Les 
placements dont lƘèchèance est supèrieure 
à 3 mois et à taux progressifs en fonction 
de la durée de détention sont également 
maintenus en trèsorerie, lorsquƘils peuvent 
être dénoués à tout moment  ; dans ce cas, 
le produit dƘintèrét ß recevoir ß la clóture 
de lƘexercice est dèterminè par prudence 
sur la base du taux qui serait appliqué en 
cas de remboursement anticipé après la 
clôture.  
 
Les valeurs mobilières de placement ne 
rèpondant pas ß lƘensemble de ces critçres 
sont constatées, le cas échéant, 
distinctement ß lƘactif en ª autres actifs 
financiers courants  », ou en « actifs 

financiers non courants  », selon les cas. Il 
nƘy en a aucune sur les exercices 
présentés. 
 
Les valeurs mobilières de placement et les 
autres actifs financiers courants sont 
évalués à leur juste valeur. Les variations 
de juste valeur sont constatées en produits 
de trèsorerie et dƘèquivalents de 
tré sorerie.  
 
Les plus-values de cessions réalisées sur 
les valeurs mobilières de placements 
fongibles sont calculées selon la méthode 
du Premier Entré / Premier Sorti.  
 
2.13. Avantages accordès au personnel et 
paiement en actions 
2.13.1. Avantages au personnel (IAS 19) 
Indemnités de fin de contrat de travail  
Les indemnités de fin de contrat de travail 
(exemple : indemnités de licenciement) 
sont provisionnèes dçs la mise en Ňuvre 
dƘune procèdure. 
Avantages postèrieurs ß lƘemploi 
Les régimes à cotisations défin ies (régimes 
de retraites légale et complémentaire) 
sont constatès en charges de lƘexercice au 
cours duquel les services sont rendus par 
les salariès. LƘobligation de lƘentreprise est 
limitée au versement de cotisations.  
 
Les régimes à contributions défini es sont 
des régimes pour lesquels les risques 
actuariels incombent à la Société. Ils sont 
liés aux engagements de fin de carrière 
définis par le Code du Travail. 
LƘengagement de retraite est calculè selon 
une approche prospective qui tient compte 
dƘune part des paramètres propres à 
chaque salarié (âge, catégorie 
socioprofessionnelle, lƘáge de dèpart ß la 
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retraiteƠ) et dƘautre part des donnèes 
spècifiques ß lƘentreprise (Code du Travail, 
taux de rotation prévisionnel des salariés 
et augmentation des salaires ).  
 
LƘengagement, non significatif, compte 
tenu de la création récente de la Société, 
est constaté au bilan en passif non 
courant, pour le montant de lƘengagement 
total. Il est déterminé selon la méthode 
des unités de crédit projetées, en utilisant 
des hypothèses actuarielles (taux 
dƘactualisation : 1,8% en 2017, contre 1.8% 
en 2016). 
 
Il nƘexiste pas de coút des services passès.  
 
Compte tenu du caractère non significatif, 
la charge de lƘexercice est constatèe 
intégralement au compte de résultat en 
charge opérationnelle, la ventilation des 
mouvements entre ses différentes 
composantes (coût des services rendus, le 
coût financier, et les écarts actuariels) a 
été maintenue en résultat courant  ; aucun 
dètail des mouvements nƘest donnè en 
annexe. 
 
Le Groupe ne finance pas ses engagements 
par le versement de cotisations à un fonds 
externe. 
 
2.13.2. Paiements fondès sur des actions 
(IFRS 2) 
Paiements en actions 
Fermentalg a mis en place en décembre 
2010, juin et juillet 2012, et mars 2014, des 
plans de bons de souscription de parts de 
crèateurs dƘentreprises (BSPCE), qui se 
dénouent uniquement en actions.  
 
LƘèvaluation des BSPCE a ètè rèalisèe par 

un cabinet externe en utilisant la méthode 
de Black&Scholes ou la méthode de Monte 
Carlo, selon les plans, qui prend en compte 
notamment les paramètres suivants  : 
maturitè, juste valeur de lƘaction sous-
jacente, taux de volatilité, taux de 
distribution des dividendes estimé, taux 
sans risque estimé sur la période 
dƘexercice des BSPCE. Conformèment ß la 
norme, les conditio ns de performance liées 
à des conditions de marché sont prises en 
compte dans lƘèvaluation initiale et ne sont 
pas révisées ultérieurement  ; les 
conditions de performance non liées à des 
conditions de marché sont considérées 
comme des conditions dƘacquisition des 
droits, réappréciées à chaque clôture (cf. 
infra).  
 
La juste valeur des BSPCE est réalisée à la 
date de leur attribution. Elle est figée à 
cette date, et comptabilisée en charges de 
personnel sur la pèriode dƘacquisition des 
droits, avec pour contr epartie un compte 
de réserve spécifique.  
 
Le montant comptabilisé tient compte du 
nombre de bénéficiaires et de la probabilité 
dƘacquisition de droits en tenant compte 
dƘhypothçses de dèpart. La charge est 
recalculée à chaque date de clôture, après 
mise à jour de la liste des bénéficiaires et 
des hypothèses de départ. La variation par 
rapport ß la charge cumulèe de lƘexercice 
précédent est présentée sur une ligne 
spécifique du compte de résultat «  charges 
de personnel liées aux paiements en 
actions ». 
 

À lƘèchèance de la pèriode dƘacquisition, le 
montant des avantages cumulés 
comptabilisés est maintenu en réserves. 
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En cas dƘexercice ou de caducitè, les 
montants sont reclassés dans un compte 
de réserves générales.  
 
2.14. Provisions (hors engagement de re-
traite), actifs et passifs èventuels 
Une provision est comptabilisée lorsque le 
Groupe a une obligation actuelle, juridique 
ou implicite, rèsultant dƘun èvènement 
passè, existant indèpendamment dƘactions 
futures du Groupe, sƘil est probable quƘune 
sortie de r essources représentative 
dƘavantages èconomiques sera nècessaire 
pour èteindre lƘobligation, et si le montant 
de lƘobligation peut étre estimè de maniçre 
fiable.  
Les provisions sont ventilées entre passif 
courant et passif non courant en fonction 
de lƘèchèance attendue. Les provisions 
dont lƘèchèance est ß plus dƘun an sont 
actualisèes si lƘimpact est significatif. 
Une information est donnée en annexe sur 
les actifs et passifs éventuels, lorsque 
lƘimpact est significatif, sauf si la 
probabilité de survenance est faible. 
Le détail des mouvements sur provisions 
figure en note 7. 
 
2.15. Impóts sur les bènèfices 
Impôt exigible 
LƘimpót exigible est celui calculè selon les 
règles fiscales applicables en France. Il est 
présenté, le cas échéant, distinctement en 
passifs courants. La charge dƘimpót de 
lƘexercice est calculèe sur la base du taux 
en vigueur. 
 
Fermentalg a opté dans les comptes IFRS 
pour la qualification du crèdit dƘimpót 
recherche en subventions et non en 
produits dƘimpót. Le traitement du crèdit 
dƘimpót recherche est présenté en note 

2.17. 
 
Conformèment ß lƘoption donnèe dans le 
communiqué du C.N.C. du 14 janvier 2010, 
Fermentalg a qualifié la contribution 
économique territoriale introduite par la loi 
de finances 2010 de charge opérationnelle 
et non de charge dƘimpót sur les sociètès. 
Par consèquent, aucun calcul dƘimpót 
diffèrè nƘa ètè effectuè.  
 
Fermentalg a opté pour une présentation 
du CICE (Crèdit dƘImpót Compètitivitè 
Emploi) en diminution des frais de 
personnel depuis 2013. 
 
Impôts différés  
Les impôts différés sont calculés selon la 
méthode du report variable, en fonction 
des derniers taux dƘimpót en vigueur ß la 
date de clôture de chaque exercice, 
applicables à la période de reversement 
attendue. Ils ne sont pas actualisés. 
 
Les impôts différés s ont comptabilisés sur 
lƘensemble des diffèrences temporaires 
entre les valeurs fiscales et comptables 
des actifs et passifs. Ils ne sont pas 
actualisés. 
 
Les différences temporaires 
correspondent essentiellement aux déficits 
fiscaux reportables, et dans un e moindre 
mesure, à des retraitements dans le cadre 
du passage aux normes IFRS. 
 
Les actifs dƘimpóts diffèrès ne sont 
comptabilisés, conformément à la norme 
IAS 12, que dans la mesure où ils pourront 
être imputés sur des différences taxables 
futures, lorsq uƘil existe une probabilitè 
raisonnable de réalisation ou de 
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recouvrement par imputation sur des 
résultats fiscaux futurs, ou en tenant 
compte des possibilitès dƘoptimisation 
fiscale ß lƘinitiative de la Sociètè. Les 
possibilitès dƘimputation sur des bènèfices 
fiscaux futurs sont analysées en tenant 
compte des contraintes fiscales 
(plafonnement dƘimputation), appliquèes 
sur lƘhorizon dƘimputation retenu (cf. infra). 
 
Cette règle est en pratique appréciée par 
rapport aux prévisions disponibles arrêtées 
par la Direction. Par prudence, les 
prévisions sont retenues pour une période 
de 5 ans. Le Groupe a pris en compte 
lƘèvolution des taux dƘimpót sur les 
sociétés promulgués par les lois de finance 
2017 et 2018. 
 
Les actifs et passifs dƘimpóts diffèrès sont 
compensés, quelle que soit leur échéance, 
dans la mesure où le Groupe a le droit de 
procéder à la compensation de ses actifs 
et passifs dƘimpóts exigibles, et oø les 
actifs et passifs dƘimpóts diffèrès 
concernés sont liés à la même entité 
fiscale.  
 
Les actifs et passifs dƘimpóts diffèrès sont 
comptabilisés en actifs et passifs non 
courants.  
 
2.16. Instruments financiers  
Actions propres  
Les actions propres sont constatées en 
diminution des réserves consolidées. Les 
résultats liés aux actions propres (résultat 
de cession, dépréciation) sont constatés 
directement en réserves, pour un montant 
net dƘimpót, le cas èchèant. 
 
Autres instruments financiers  

Les instruments financiers sont constitués 
des actifs financiers, des passifs financiers, 
et des dérivés. 
 
Les instruments financiers sont présentés 
dans différentes rubriques du bilan (actifs 
financiers non courants, clients, 
fournisseurs, dettes financières).  
 
En application de la norme IAS 39, les 
instruments financiers sont affectés à 5 
catégories, qui ne correspondent pas à des 
rubriques identifiées du bilan IFRS. 
LƘaffectation dètermine les rçgles de 
comptabilisation et dƘèvaluation 
applicables, décrites ci-après : 
Ɵ  Placements dètenus jusquƘß lƘèchèance : 
la Société ne détient à ce jour aucun 
instrument qui répo nde à cette définition. 
Ɵ  Actifs désignés en tant que « juste valeur 
par le résultat  » : cette rubrique comprend 
les actifs financiers détenus à des fins de 
transaction à court terme, et ceux 
rattachès ß lƘorigine dans cette catègorie 
sur option, conformé ment aux règles 
définies par la norme. Les actifs concernés 
sont  notamment les composantes des 
rubriques « tr ésorerie et équivalents de 
tr ésorerie  », et « autres actifs financiers 
courants  », dont les valeurs mobili ères de 
placement. Ces actifs sont valori sés à leur 
juste valeur à la date de clôture, les écarts 
de juste valeur étant constatés en résultat.  
Ɵ  Actifs et passifs constatés au coût  : cette 
rubrique comprend essentiellement les 
participations non consolidées pour 
lesquelles la juste valeur ne peu t être 
déterminée de manière fiable. La Société 
ne détient à ce jour aucun instrument qui 
réponde à cette définition.  
Ɵ  Actifs et passifs constatés au coût 
amorti pour les créances, prêts et les 
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dettes  : cette rubrique comprend en 
pratique essentiellement  les créances 
clients, dettes fournisseurs, les dépôts et 
cautionnements et autres créances et 
dettes commerciales. Ces actifs et passifs 
financiers sont comptabilisès ß lƘorigine ß 
la juste valeur, qui en pratique est proche 
de la valeur nominale. Ils sont évalués à la 
clôture à leur valeur comptable, ajustée le 
cas échéant de dépréciations en cas de 
perte de valeur. Les règles détaillées 
dƘèvaluation ont ètè prèsentèes ci-dessus 
dans des notes spécifiques. Dans le cas 
des avances reçues, comportant une partie 
variable indexée sur un critère pouvant 
conduire à un remboursement supérieur au 
montant reæu, la partie variable nƘest 
constatée en dettes que lorsque le fait 
générateur du paiement variable intervient.  
Ɵ  Actifs disponibles à la vente  : il nƘexiste 
pas de montants significatifs affectés dans 
cette catégorie sur les exercices 
présentés.  
Conformément à la norme IFRS 13, la 
ventilation des instruments financiers est 
donnée en note 19, en fonction de la 
hiérarchie de détermination de la juste 
valeur suivante : niveau 1 : juste valeur 
évaluée par référence à des prix (non 
ajustés) cotés sur des marchés pour des 
actifs et passifs identiques  ; niveau 2 : juste 
valeur évaluée par référence à des prix 
cotés visés au niveau 1 qui sont 
observables pour lƘactif ou le passif 
concerné, soit directement (à savoir des 
prix) soit indirectement (à savoir des 
données dérivées de prix) ; niveau 3 : juste 
valeur évaluée par référence à des 
données relatives à lƘactif ou au passif qui 
ne sont pas basées sur des données 
observables de marché. 
Ɵ  Instruments dèrivès : Le Groupe nƘutilise 

à ce jour aucun instrument dérivé en 
couverture du risque de taux et du risque 
de change, compte tenu de lƘabsence de 
transactions en devises et de dettes 
financières. 
Le Groupe nƘa effectuè aucun 
reclassement entre les différentes 
catègories dƘinstruments financiers sur les 
exercices présentés. 
 

Le Groupe a émis des obligations conver-
tibles en actions. Conformément à la 
norme sur les instruments financiers, le 
Groupe a ventilé les obligations en 2 com-
posantes : 
- une composante dette calculée sur la 
base de la valeur actualisée de l'ensemble 
des flux futurs (remboursements en capi-
tal, intérêts, frais d'émission),  
- une composante capitaux propres pour la 
diffèrence entre le prix dƘèmission net et la 
composante dette déterminée ci -dessus. 
 

Les frais dƘèmission sont ventilès entre les 
2 composantes. LƘimpact ètant non signifi-
catif, ils ont été imputés en totalité sur la 
composante dettes.  
 
La composante dettes est figée sur la du-
rée des obligations. 
 
2.17. Chiffre dƘaffaires et autres produits de 
lƘactivitè 
Le chiffre dƘaffaires correspond sur les 
exercices présentés uniquement à des 
prestations de services, et aux revenus des 
contrats de licence. En effet, la Sociètè nƘa 
pas encore commercialisé la production 
rèalisèe au cours de lƘexercice. 
 

Les autres produits sont constitués 
essentiellement des subventions 
dƘexploitation et du crèdit dƘimpót 
recherche (cf. infra).  
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Les produits constatés dans les comptes 
individuels qui ne sont pas la contrepartie 
dƘune prestation rèalisèe vis-à-vis des tiers 
(production immobilisée, variation de 
stocks de produits finis, transferts de 
charges), sont présentés en diminution des 
charges correspondantes.  
Les règles de comptabilisation des 
produits sont présentées  ci-après : 
 
Ventes de services 
Le chiffre dƘaffaires constatè correspond 
essentiellement à la refacturation de 
participations à des coûts de 
développement de procédés. Il est 
constatè ß lƘavancement, en fonction des 
clauses du contrat.  
 
Droits de consultation et droits dƘentrèe 
Les droits dƘentrèe correspondent aux 
montants payés pour la consultation des 
dossiers scientifiques et techniques, pour 
des structures souhaitant conclure un 
accord de partenariat futur avec la Société, 
en vue dƘune production industrielle ou 
dƘun partenariat ultèrieur. 
Ces montants sont constatés en chiffre 
dƘaffaires ß la date de signature du contrat, 
car ils sont définitivement acquis dès la 
signature du contrat, sans contrepartie 
future attendue. Ils ne seront notamment 
pas déduits des montants à payer si la 
consultation débouche sur un partenariat.  
 
Redevances 
Les redevances constatées en produits 
sont lièes ß des licences dƘexploitation 
dƘune technologie, intègrant des droits 
dƘutilisation de brevets existants et ß venir 
relat ifs, liés à un procédé. Elles 
correspondent à des redevances acquises 

dès leur émission, quels que soient les 
résultats du projet de développement et 
dont le paiement est fonction dƘun 
calendrier. Ces royalties sont constatées 
en chiffre dƘaffaires dçs que la créance est 
acquise. 
 

Subventions 
Le Groupe bénéficie de subventions 
dƘexploitation et de subventions 
dƘinvestissement. Les subventions 
dƘexploitation sont destinèes ß financer ses 
travaux de recherche pour des projets 
scientifiques. Les subventions sont 
constatées en résultat selon la méthode 
dƘavancement des coúts, pour les projets 
non activés. La quote-part des subventions 
dƘinvestissement (cf. note 2.7) et des 
subventions liées à des projets de 
développement (pour la partie non activ ée, 
cf. note 2.6 .1) constatées en résultat, est 
prèsentèe en autres produits de lƘactivitè. 
Le solde des subventions dƘinvestissement 
est présenté au bilan en produits constatés 
dƘavance. Les subventions 
dƘinvestissement sont amorties sur la 
durèe dƘutilisation de lƘactif correspondant 
(cf. note 2.7).  
 
Lorsque les conditions de remboursement 
des subventions prévoient une partie 
variable (exemple  : en fonction du CA), un 
passif est constituè, dans lƘattente dƘune 
position de lƘIFRIC, lorsque le fait 
générateur est intervenu . Le cas échéant, 
une information est donnée en 
engagements hors bilan, lorsque le 
remboursement est consid éré comme 
probable. LƘanalyse nƘa pas conduit ß 
constater de partie variable probable sur 
les exercices présentés.  
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Crèdit dƘimpót recherche 
Comme indiqué ci-dessus en note 2.15, la 
Société a opté pour la qualification du 
crèdit dƘimpót recherche (CIR) en 
subventions et pas en impôts. Ainsi, le 
traitement suivant a été retenu  : 
Ɵ  la part du CIR liée à des projets activés 
est présentée en diminution de ces actifs,  
Ɵ  la part du CIR liée à des projets non 
activés est présentée en autres produits de 
lƘactivitè. 
2.18. Autres produits et charges opèration-
nels non courants 
Les autres charges et produits 
opérationnels correspondent à des 
produits et charges i nhabituels, peu 
fréquents et de montant significatif (Note 
7). 
 
2.19. Coút de lƘendettement financier net et 
autres produits et charges financiers 
Le coút de lƘendettement financier net 
comprend le montant des produits de la 
trésorerie et des équivalents d e trésorerie, 
diminuè du coút de lƘendettement financier 
brut (le cas échéant, intérêts sur emprunts 
et avances remboursables, intérêts sur 
contrats de location -financement, 
commissions et agios bancaires, impact de 
lƘactualisation des dettes financiçres, etc.). 
 
2.20. Rèsultat par action 
Le résultat de base par action est calculé 
en divisant le résultat net par le nombre 
moyen pondèrè dƘactions ordinaires en 
circulation au cours de la période, à 
lƘexception des actions dƘautocontróle, le 
cas échéant. 
 
Le résultat dilué par action est calculé en 
divisant : 
Ɵ le résultat net retraité, le cas échéant, 

pour tenir compte des incidences de 
certains plans dilutifs,  

Ɵ par le nombre moyen pondéré 
dƘactions ordinaires en circulation, 
majoré de toutes les actions ord inaires 
potentielles dilutives (BSPCE), retraité 
des actions dƘauto-contrôle, le cas 
échéant. Leur nombre est déterminé 
par application de la méthode du 
rachat dƘactions. 

 
Un plan de souscription dƘactions est 
considèrè comme dilutif lorsquƘil a pour 
conséquence lƘèmission dƘactions 
ordinaires à un cours inférieur au cours 
moyen de bourse ou à la juste valeur 
pendant la période. 
 
2.21. Tableau des flux de trèsorerie  
Le Groupe applique la méthode indirecte de 
présentation des flux de trésorerie, selon 
une présentation proche du modèle 
proposè par lƘA.N.C. dans sa 
recommandation 2013 -03, à jour des 
différents règlements complémentaires.  
 

Les flux de trèsorerie de lƘexercice sont 
ventilés entre les flux générés par 
lƘactivitè, par les opèrations 
dƘinvestissement et par les opérations de 
financement.  
 

Le tableau des flux de trésorerie est établi 
notamment à partir des règles suivantes  : 
Ɵ  les plus et moins -values sont présentées 
pour leur montant net dƘimpót, le cas 
échéant, 

Ɵ les provisions sur actifs circula nts sont 
constatées au niveau de la variation des 
flux dƘexploitation du besoin en fonds de 
roulement, et sont rattachées aux 
postes dƘactifs correspondants (stocks, 
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clients, autres créances),  
Ɵ  les flux liés aux intérêts versés sont 

classés en flux de fi nancement, 
Ɵ  les flux liés aux intérêts reçus sont 
classès en flux liès ß lƘactivitè. 

La part des crèdits dƘimpót recherche et 
subventions reçus, liée à des acquisitions 
dƘimmobilisations de la pèriode, est 
présentée en flux de trésorerie liés aux 
opérations dƘinvestissements
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NOTE 3. CHIFFRE DƘAFFAIRES ET AUTRES PRODUITS DE LƘACTIVITE 

CHIFFRE DƘAFFAIRES : 

(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

Chiffre d'affaires    0 0 

Redevances facturées et droits d'entrée    170 137 

TOTAL   170 137 

Le chiffre dƘaffaires correspond ß des contributions partenaires et des licences sur brevets et co-brevets  

AUTRES PRODUITS DE LƘACTIVITE : 

(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

Crédit Impôt Recherche (CIR) net (a) 2.17 723 446  

Autres subventions (b)  2.17 379 122 

TOTAL   1 103 568  

(a) net de la quote-part intégrée dans les projets de développement activés  -430  -595  
(b) nettes de la quote-part intégrée dans les projets de développement activés  0 0 
Cf. note 2.6.1 : les crédits dƘimpôt recherche et les subventions constat és en autres produits correspondent essentiellement à la partie non 
imputée sur les frais de développement act ivés.  
 

NOTE 4. CHARGES DE PERSONNEL 

(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

Salaires   -3 115 -2 867  

Charges Sociales   -1 147 -924  

Salaires et charges totaux    -4 263  -3 790  

Salaires intégrés dans les projets de développement et activés    773 952  
Salaires et charges totaux (hors salaires i ntégrés dans les projets de 
développement)    -3 490  -2 838  

Engagements de fin de carrière nets  2.13.1 -6 -8 

Paiements en actions 14 -35 137 

TOTAL   -3 531 -2 709  

NOTE 5. FRAIS DE DEVELOPPEMENT 

(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

Frais de développement totaux    -7 198 -5 240  

- brevets activés    196 214 

- Autres frais de développement activés    2 481 2 460  

- Sous-total frais de développement activés  2.6.1 2 677 2 674 

TOTAL CHARGE FRAIS DE DEVELOPPEMENT   -4 522  -2 566  
L'augmentation des coûts de la phase de dèveloppement ß lƘèchelle industrielle du DHA, ainsi que la rèvision des rçgles 
dƘallocation de frais communs explique la variation des frais de dèveloppement totaux entre 2016 et 2017. 
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NOTE 6. DOTATIONS NETTES AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS 

(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

Dotations aux amortissements    -1 648 -1 092 

Dotations aux provisions sur actifs non courants (1)    -545  -450  

Dotations nettes aux actifs circulants    -343 -68  

Dotations nettes aux provisions pour risques    285 -290  

Engagements de fin de carrière nets   -6 -8 

TOTAL DOTATIONS DE L'EXERCICE   -2 257 -1 908 
(1): Equipements, honoraires et études usine 
 
NOTE 7. AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS NON COURANTS 

(en Kƶ)   31/12/2017 

Dépréciation immobilisatio ns corporelles et en cours (1)    -545  

Résultat contentieux sociaux et commerciaux (2)    15 

Autres (3)    559  
Total    30  

(1) Risque de perte de valeur sur des ètudes et èquipements en relation avec lƘèvolution de procèdès industriels 
(2) Solde net de provisions et coúts rèels sur litiges prudƘhommaux (contestation de licenciements) et commerciaux 
(3) Reprises de provisions dƘexercices antèrieures sur litiges fournisseurs et charges sociales, dont mouvements sur 

provisions non courantes  : 649Kƶ de reprises et 364Kƶ de dotations. 

 
NOTE 8. IMPOT SUR LE RESULTAT 

8.1. Taux dƘimpót 
Le taux dƘimpót diffèrè retenu sƘèlçve ß 25 % au 31 dècembre 2017, contre 28% au 31 
décembre 2016. 
 
8.2. Dètail de lƘimpót comptabilisè 

(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

Impôt exigible   0 0 

Impôt différé    0 -67 

Total    0 -67 
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8.3. Rapprochement impót thèorique / impót rèel 

(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

Résultat avant impôt:    -7 278 -7 503  

Charge d'impôt théorique   2 038  2 501 

Charge d'impôt réell e   0 -67 

Ecart:   -2 038  -2 568  

Explication de l'écart :        

Crédit d'impôt recherche (CIR) (a)   203  154 

Impôts différés non constatés    -2 572 -2 329  
Autres différences (b)    331 -393  

Total  :   -2 038  -2 568  

(a) le CIR est présenté en autres produits de lƘactivitè (cf notes 2.17 et 3),     
(b) dont paiement en actions   -10 46 
La charge d'IS théorique a été calculée à 28%. La baisse du taux utilisé pour le calcul de l'impôt différé de 28% à 25% (soit  
environ 388 Kƶ) a ètè compensè par l'activation d'une partie des dèficits de l'annèe (cf bote 16). 

NOTE 9. RESULTAT PAR ACTION 

RESULTAT NET NON DILUE ET DILUE PAR ACTION  

    31/12/2017 31/12/2016 

Rèsultat net (en Kƶ)   -7 269  -7 559 

Nombre moyen dƘactions non diluè   12 932 122 12 089 519 

Rèsultat net par action non diluè (en ƶ)   -0,56  -0,63  

        31/12/2017 31/12/2016 

Résultat net (en Kƶ)   -7 269  -7 559 

Nombre moyen dƘactions diluè (BSPCE et AGA)   13 006 785  12 162 486 

Rèsultat net par action diluè (en ƶ) (1)   -0,56  -0,62  

Nombre moyen dƘactions diluè (BSPCE, AGA, Obligations Convertibles)   13 173 451   

Résultat net par action diluè (en ƶ) (2)   -0,55  -0,62  

(1) : 521 306 BSPCE et 1 million d'actions gratuites 
   (2): 1 million d'actions 
   

NOTE 10. ACTIFS NON COURANTS 

10.1. Actifs incorporels 
 

(en Kƶ) 31/12/2016 Acquisitions Cessions Autres mvts  31/12/2017 

Brevets et frais de développements (a)  6 040  2 247 0 0 8 287  

Logiciels 208  20  0 0 228  

TOTAL VALEUR BRUTE 6 248  2 267 0 0 8 515 
Amortissements  -228  -73 0 0 -301 

Amortissements frais de développement    -145 0 0 -145 

VALEUR NETTE 6 020  2 049  0 0 8 069  
(a): dont immobilisations en cours: 1700Kƶ au 31/12/2017 (6 040Kƶ au 31/12/2016) 
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Les actifs incorporels intègrent des frais 
de développement activés (cf. note 2.6.1) 
pour un montant cumulé net de 
subventions de 7 426Kƶ en 2017, contre 5 
377 Kƶ en 2016. Le solde est lié à des frais 
de dépôts de brevets.  
 

Du fait du démarrage de la production et 
de lƘexploitation commerciale du DHA350 
en 2017 : 

- Aucun frais de développement n'a 
été activé au 2ème semestre au titre 
de ce produit 

- Les frais de développement activés 
relatifs ß ce produit ont fait lƘobjet 
dƘun amortissement ß compter du 
4ème trimestre 2017.  

 
A compter du second semestre 2017, 
seules les dépenses relatives au projet 
DHA550 ont été activées. 
  
Les tests de dépréciation sont réalisés à la 
clóture de lƘexercice pour les projets de 
dèveloppement en cours (quƘil existe un 
indice de perte de valeur ou non), sur la 
base de flux de trésorerie prévisionnels 
déterminés par la Direction. En pratique, 
les tests ont été réalisée sur les projets de 
développement DHA350  et DHA550, seuls 
projets constatès ß lƘactif sur les exercices 
présentés. La méthodologie retenue est la 
suivante : 
  
- réalisation des tests selon la méthode 
de la valeur dƘutilitè : estimation des 
cash-flows actualisés, établis sur la 
durèe dƘutilisation attendue des projets 
de développement ;  

- les prévisions utilisées sont les 

dernières prévisions validées par la 
direction ß lƘhorizon 2022 

 
- ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩŀŎǘǳŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǊŜǘŜƴǳ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мм҈Σ 

inchangé par rapport à 2016. 

- réalisation de tests de sensibilité sur l es 
taux dƘactualisation et de croissance ß 
lƘinfini dƘune part ; sur les hypothèses 
opérationnelles (décalage des 
lancements commerciaux et 
progression plus faible du chiffre 
dƘaffaire), dƘautre part. 

 
Les tableaux ci-dessous mettent en évi-
dence l'impact de ces analyses de sensibili-
té :  
 
Taux de croissance à l'infini 

 

 Taux d'actualisation 
    62 
403  

10% 11% 12% 

1,0% 71 329 57 650  46 602  
1,5% 77 448  62 403  50 374  
2,0%  84 333  67 683  54 522  

 

Variation CA 
 Année lancement commercial  
       62 
403  2018 2019 2020  

-30,0%  8 758  7 976 5 865  
-20,0%  26 749  25 857  23 451 
-10,0% 44 580  43 577 40 876  
0,0%  62 403  61 290 58 295  
10,0% 80 217 78 994  75 707 

 
Dans les deux tests, la valeur actualisée 
des cash-flows futures reste sensiblement 
supérieure à la valeur des actifs de  la So-
ciété. 
 

La mise en Ňuvre des tests de 
dèprèciation dècrits en note 2.9 nƘa conduit 
à constater aucune dépréciation sur les 
exercices prèsentès, ß lƘexception faite des 
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brevets. Il nƘexiste notamment pas de 
projets abandonnés, ou susceptibles dƘétre 

abandonnés, en fonction des informations 
disponibles ß lƘarrétè des comptes.
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10.2. Actifs corporels 
 

(en Kƶ) 31/12/2016 Acquisitions Cessions 
Autres 
mvts  

31/12/2017 

Terrains 1 289       1 289 

Constructions, aménagements et installati ons 11 915 102 0 164 12 181 

Installations techniques  5 669  284  0 354  6 307  

Matériel et mobilier de bureau  369  33 -6 0 396  

Immobilisations en cours  2 758 456  0 -518 2 696  
TOTAL VALEUR BRUTE 22 000  875 -6 0 22 869  
 

Amortissements  31/12/2016 Dotations Cessions 
Autres 
mvts  

31/12/2017 

Terrains 0       0 
Constructions, aménagements et installations  -1 281 -916 0 0 -2 197 
Installations techniques  -2 877 -717 0 0 -3 594  
 Matériel et mobilier de bureau  -229  -49 6 0 -272 
Immobilisations en cours  0 -295  0 0 -295  
TOTAL AMORTISSEMENTS -4 387  -1 977 6 0 -6 358  
TOTAL VALEUR NETTE 17 613 -1 102 0 0 16 511 

Les immobilisations en cours sont 
constituées des investissements 
réalisés dans les procédés et 
èquipements de lƘusine de Libourne. 
Leur mise en service est subordonnée à 
la finalisation du développement 
industriel des projets R&D en cours et à 
la mise en place de partenariats 
industriels et financiers. Compte tenu de 
modifications envisagées dans les 
procédés et leur implantation, des 
dèprèciations de 295Kƶ ont ètè 
constatés sur des études sur la base 
dƘune estimation de leur valeur dƘutilitè. 

Dans le cadre de lƘaccord de partenariat 
signé avec la société japonaise DIC au 

mois dƘoctobre 2017, une garantie a ètè 
consentie sur les bâtiments autres que 
lƘusine. Aucun èquipement nƘest donnè 
en garantie, prêté ou loué à un client. 

 
Les tests de valeur sur les immobilisations 
corporelles (hors en cours), ont conduit à 
passer des dépréciations en 2016 et 2017, 
pour des montants respectifs de 450Kƶ et 
250Kƶ 
 
10.3. Actifs financiers non courants 
Les actifs financiers non courants en 2017 
comprennent 142 Kƶ de compte de 
liquidités (139 Kƶ en 2016) liès au contrat 
de gestion de la liquidité du titre.  
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NOTE 11. STOCK, CREANCES CLIENTS ET AUTRES ACTIFS COURANTS  
 

11.1. Stocks 
Les stocks se décomposent de la façon suivante  : 
 

(en Kƶ)   31/12/2017 31/12/2016 

Stock DHA   903  296  
Stock consommables    172 125 
Stock maintenance   109 138 
MONTANT BRUT   1 183 558  

Provisions   -343 0 
MONTANT NET   840  558  

 
11.2. Crèances clients 
Les créances clients de 113 Kƶ au 31 dècembre 2017, contre 7Kƶ en 2016, ont une échéance 
infèrieure ß 3 mois. Aucune dèprèciation nƘa ètè constatèe, en lƘabsence de risque identifiè. 
 
11.3. Autres actifs courants 
 

(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

Crédit d'impôt recherche et CICE à recevoir   2 377 1 133 

Subventions à recevoir   45 90  

Acomptes fournisseurs    39 245  

Créances fiscales    664  1 203 

Créances sociales   92 103 

Autres créances    15 21 

Charges constatées d'avances (b)   148 90  

BRUT   3 380  2 886  

Provisions   -68  -72 

NET   3 312 2 814 

Le total des  autres actifs courants de 3 
312 Kƶ inclut 180Kƶ de CICE ß recevoir 
contre 82 Kƶ en 2016. Les crèances de CIR 
et CICE correspondent aux deux exercices 
2016 et 2017. Le remboursement des 
créances 2016 est intervenu en février 
2018. 
 

Toutes les échéances des autres actifs 
courants sont inférieures à un an. Il 
nƘexiste pas dƘautres crèances èchues et 
non provisionnées au 31 décembre 2017. 
Les actifs courants étant très supérieurs 
aux passifs courants, aucune ventilation 
nƘest donnèe sur lƘèchèancier des autres 
actifs courants ß moins dƘun an (cf. note 
23). 
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NOTE 12. TRESORERIE NETTE DƘENDETTEMENT 
 
La trèsorerie nette dƘendettement est donnèe dans le tableau ci-après : 
(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

- Endettement financier brut  12.2 -7 958  -3 349  

+ trésorerie et équivalents de trésorerie    21 752 15 707 

+/- autres actifs financiers courants    0 0 

Trésorerie nette d'endettement    13 794 12 358 

12.1. Trèsorerie et èquivalents de trèsorerie 
 
(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

Valeurs mobilières (a)    17 508 14 971 

Comptes courants bancaires et disponibilités    4 245  736 

Trésorerie et équivalent de trésorerie    21 752 15 707 

Découverts    0 0 

Trésorerie nette    21 752 15 707 

Comme indiqué dans la note 2.12, les 
placements dont lƘèchèance est 
supérieure à 3 mois et à taux 
progressifs en fonction de la durée de 
détention sont également maintenus en 
trèsorerie, lorsquƘils peuvent étre 
dénoués à tout moment  ; dans ce cas, le 
produit dƘintèrét ß recevoir ß la clóture 
de lƘexercice est dèterminè par 

prudence sur la base du taux qui serait 
appliqué en cas de remboursement 
anticipé après la clôture.  

Les variations de juste valeur 
constatées en produits des placements 
de trèsorerie sƘèlçvent ß 8Kƶ en 2017 
contre 21 Kƶ en 2016. 

 
12.2. Endettement financier brut 

Les dettes financières sont constituées 
principalement  des obligations 
convertibles en actions (OCA) souscrites 
par la société DIC, émises en octobre 
2017 pour 4 589Kƶ, et dƘavances 

remboursables dƘun montant de 3 101Kƶ 
en 2017 (3 101Kƶ en 2016) ß taux fixe 
(dont 268  Kƶ dƘintèréts courus sur les 
avances remboursables, contre 195 Kƶ 
en 2016). (cf. infra),  

 

Les variations de lƘendettement sont indiquèes dans le tableau ci-après : 
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(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

TOTAL DE L'ENDETTEMENT FINANCIER BRUT 
   

Solde à l'ouverture    3 348  2 902  

Augmentation de la période   4 715 447 

Fraction des OCA reclassées en capitaux propres   -105   

Diminution de la période   0   

Variation de l'actualisation    0 -1 

Solde à la cloture    7 958  3 348  

Découvert bancaire       

Solde net à la clôture    7 958  3 348  

Les principales caractéristiques de l'em-
prunt obligataire émis en octobre 2017 
sont les suivantes:  

o nombre dƘobligations : 1 000 000  
o prix d'émission par obligation (hors 

frais d'èmission): 5ƶ, 
o durée : 3 ans  
o remboursement  : in fine 
o parité de conversion : une action 

pour une obligation, la conversion 
peut intervenir à tout moment pen-
dant les 3 ans, 

o intérêt : taux fixe de 5%.  
 
L'application des principes définis en note 
2.16 à conduit à constater à la date d'émis-
sion des obligations une composante 
dettes de 4 563 Kƶ et une composante 
capitaux propres de 105 Kƶ. 
 
LƘèchèancier de lƘendettement (hors 
intérêts courus) est présenté ci -après : 
¶ Avance remboursable accordée par OSEO 

(2 212Kƶ + 239Kƶ dƘintèréts courus) : 

Le remboursement intervient à compter du 
franchissement de seuils du chiffre 
dƘaffaires. Ces avances sont 
remboursables sauf en cas dƘèchec des 
projets. Ces avances ne sont pas 
remboursables si les seuils ne sont pas 
atteint s dans les 10 ans. Si le 1er seuil de CA 
est atteint, lƘavance est remboursable 

comme suit  : 67 Kƶ ß moins dƘun an, et le 
solde entre 1 et 5 ans. Des 
remboursements complémentaires 
peuvent intervenir si le CA dépasse un 
certain seuil. Aucun remboursement nƘest 
intervenu sur la période.  
 
¶ Avance remboursable accordée par 

TRANSALG (889 Kƶ + 28 Kƶ dƘintèréts 
courus) : 

Ces avances sont remboursables sauf en 
cas dƘèchec du projet. Ces avances ne sont 
remboursables que si le seuil cumulé du 
CA dèpasse les 55 Mƶ et au plus tard le 30 
juin 2023. Des remboursements 
complémentaires peuvent intervenir si le 
CA dépasse un certain seuil. Aucun 
remboursement nƘest intervenu sur la 
période. 
Comme indiqué ci-dessus en note 2.16, la 
partie variable du remboursement des 
avances nƘest constatèe en dettes que 
lorsque le fait générateur du paiement 
variable intervient. Compte tenu des 
informations disponibles, la société 
nƘanticipe pas un remboursement 
supèrieur ß lƘavance reæue. 
La variation de lƘendettement financier brut 
de ƕ 4 610Kƶ comprend principalement : 
ƕ les obligations convertibles souscrites 
par DIC pour 4 589Kƶ. Leur montant 
nominal est de 5 000Kƶ (1 000  000 
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obligations ß 1ƶ), dont 105Kƶ sont retraitès 
en capitaux propres conformément aux 
normes IFRS. Les frais dƘèmission sont 
imputès sur la valeur brute de lƘèmission 
pour un montant de 332Kƶ, et le 
retraitement de la charge dƘintèrét en 
normes IFRS conduit à provisionner des 
intèréts courus pour un montant de 26Kƶ 
 - les provisions sur intérêts courus des 
avances conditionnèes pour 72Kƶ 

ƕ la neutralisation du compte courant 
Prolealg (-53 Kƶ), 
 
Le Groupe nƘest pas exposè ß un risque de 
liquidité, les actifs courants étant très 
supérieurs aux passifs courants. De ce fait, 
aucune ventilation nƘest donnèe, sur la 
partie à moins dƘun an de lƘendettement 
financier (cf. note 23).  

NOTE 13. CAPITAL ET RESERVES 
 

La Sociètè nƘest soumise ß aucune 
exigence règlementaire spécifique en 
matière de capital.  
 
La Direction de la Sociètè nƘa pas dèfini de 
politique et de gestion spécif ique du 
capital. Le Groupe privilégie à ce jour un 
financement de son développement par 
fonds propres, endettement et avances 
remboursables.  
 

La Société inclut, pour le suivi de ses 
capitaux propres, lƘensemble des 
composantes de capitaux propres, et 
nƘassimile pas de passifs financiers à des 
fonds propres.  
 

Le capital est constitué de 17 145 135 
actions ordinaires, dƘune valeur nominale 
de 0,04  ƶ.  
 

 
  31/12/2017 Mouvements 31/12/2016 

Valeur du capital en Kƶ 686  202  484  

Nombre dƘactions total 17 145 135 5 055 616 12 089 519 

Valeur nominale (en Euros) 0,04  0,04  0,04  
 

Il existe 2 293 377 actions à droit de vote 
double. Il nƘexiste pas dƘactions 
dƘautocontróle. 
La Société détient 47 442 actions propres 
dans le cadre du contrat de liquidité. Le 

solde au 31/12/2017, soit 156 Kƶ (contre 
128 Kƶ en 2016), a ètè prèsentè en 
diminution des capitaux propres 
consolidés. 

 
Le détail des réserves sociales est donné dans le tableau ci-après : 
 
    31/12/2017 31/12/2016 

Primes   51 762 50 015 

Réserves contractuelles    390  390  

Report à nouveau   -12 934 -12 934 

Total des réserves sociales    39 217 37 471 
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NOTE 14. PAIEMENTS EN ACTIONS  

Aucune attribution nƘest intervenue en 2017  
 
Les principales caractéristiques des BSPCE sont présentées dans le tableau ci-dessous : 
 

    Nombre d'ac-
tions 

Prix d'exercice 
moyen 

BSPCE attribués en circulation au 31 décembre 2015   827 348  4,75 

             Dont exerçables   0 0,00  

Bons attribués en 2016   0 0,00  

Bons exercés   0 0,00  

Bons annulés ou caducs   -318 000  6,46  

BSPCE attribués en circulation au 31 décembre 2016   509 348  3,68  

             Dont exerçables   270 000  2,26  

Bons attribués en 2017 (1)   11 958 3,68  

Bons exercés   0 0,00  

Bons annulés ou caducs   0 0,00  

BSPCE attribués en circulation au 31 décembre 2017   521 306 3,68  

             Dont exerçables   276 338  2,26  
(1) Impact du maintien des droits des dètenteurs dans le cadre de lƘaugmentation de capital 

 

Concernant les BSPCE, le traitement est le 
suivant pour lƘexercice ou la caducitè : 
-        Si lƘopèration a lieu pendant la période 
dƘacquisition du droit, Fermentalg annule la 
totalité de la charge cumulée depuis 
lƘorigine du droit dans le compte de 
rèsultat de lƘannèe 
-        Si lƘopèration a lieu aprçs la pèriode 
dƘacquisition du droit, Fermentalg reclasse 

le montant de la charge cumulée de la 
réserve spécifique stock option vers la 
réserve générale  
 
Une charge de 35 Kƶ a ètè comptabilisèe 
par contrepartie des réserves au titre de 
ces BSPCE en 2017 (cf. notes 2.13.1 et 4), 
contre un produit de 138Kƶ en 2016. 

NOTE 15. PROVISIONS COURANTES ET NON COURANTES 

Les engagements de retraite ne sont 
pas significatifs, compte tenu de la date 
de création récente.  

La provision pour risques opérationnels 
constatée en 2016 à hauteur de 590  Kƶ 
sƘèlçve ß 305 Kƶ fin 2017. La variation 

de -285Kƶ est un montant net incluant 
des dotations additionnelles de 365Kƶ 
et des reprises pour 650Kƶ. Ces 
provisions couvrent des litiges en cours 
au niveau opérationnel et social.

NOTE 16. IMPOTS DIFFERES 

Comme indiqué en note 2.15, les impôts 
différés actifs et passifs sont générés par 
des différences temporaires entre les 

valeurs comptables et fiscales des actifs 
et passifs et le cas échéant, par des 
reports en avant de pertes fiscales non 
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utilisées. Les impôts différés actifs sont 
constatés dans la mesure où il est 
probable quƘun bènèfice imposable, sur 
lequel ces différences tempor aires 
déductibles pourront être imputées, sera 
disponible en prenant en compte 
lƘexistence de toute exigence 
réglementaire ou légale en termes de 
limite (dans les montants ou le temps) du 
report en avant des crèdits dƘimpót non 
utilisés. La recouvrabilité des impôts 
différés actifs reconnus au cours des 
périodes passées est revue à chaque 
clôture.  
 
Au 31 décembre 2017, les positions nettes 
d'impôts différés actifs ont été constatées 
en tenant compte de leur recouvrabilité 
sur la base du résultat fiscal pré visionnel 
limité aux 5 prochaines années.  
 
LƘapplication de cette modalitè a conduit le 
Groupe ß ne pas constater 1 691 Kƶ 
dƘimpóts diffèrès actifs liès aux dèficits 
fiscaux reportables générés en 2017.  
 

Les impôts différés actifs constatés sont 

essentiellement liés aux déficits fiscaux 
reportables, et sƘèlçvent ß 3 236Kƶ en 
2017, inchangés par rapport à 2016. 
 

Les impôts différés non constatés, 
essentiellement liés aux déficits 
reportables, s'èlçvent ß 6.7 Mƶ au 31 
dècembre 2017, contre 5.4 Mƶ au 31 
décembre 2016. En application de la loi de 
finances 2018 qui prévoit une diminution du 
taux dƘIS de 33,1/3% ß 25% ß èchèance du 
01/01/2022, le taux d'impôt de 25% a été 
appliqué sur l'intégralité des impôts 
différés.  
 

Le montant des impôts différés reclassés 
en rèserves, liès aux frais dƘèmission des 
augmentations de capital réalisées avant 
2013 sƘèlçve ß 274 Kƶ (dont 156 Kƶ lièe ß 
lƘaugmentation de capital de juillet 2013).  
 
LƘeffet dƘimpót liè aux frais dƘèmission de 
lƘaugmentation de capital rèalisè en avril 
2014 nƘa pas ètè constaté par prudence 
(867  Kƶ) 
 

NOTE 17. DETTES FOURNISSEURS ET ASSIMILEES 

Les dettes fournisseurs (hors dettes sur immobilisations) ont une échéance inférieure à un 
an. La part des dettes échues au 31 décembre 2017 est non significative. Aucune ventilation 
nƘest donnèe sur lƘèchèancier des dettes ß moins dƘun an, cette information ètant considèrèe 
comme non significative (cf. note 23).  

NOTE 18. AUTRES PASSIFS COURANTS 

Les autres passifs courants ont une 
échéance inférieure à un an. La part des 
dettes échues au 31 décembre 2017 est 
non significative. Aucune ventilation nƘest 
donnée sur  
lƘèchèancier des autres dettes ß moins dƘun 
an (cf. note 23).  

Les produits constatès dƘavance 
correspondent à  : 
- la fraction des subventions perçues 
dƘavance au regard des dèpenses estimèes 
liées aux projets de développement (cf. 
note 2.17) 
-  la fraction des subventions 
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dƘinvestissements relative ß la part non 
amortie des immobilisations correspon-

dantes

(en Kƶ) Notes 31/12/2017 31/12/2016 

Dettes sociales   849  754 

Dettes fiscales    67 25 

Dettes sur immobilisations    0 3 

Clients créditeurs    25 24 

Subventions d'exploitation différées    524  23 

Produits constatés d'avance (SI différés)    1 185 1 500 

TOTAL AUTRES PASSIFS COURANTS   2 650  2 329  

NOTE 19. INSTRUMENTS FINANCIERS 

Actifs et passifs financiers 

31/12/2017 
Niveaux d'ap-
préciation de 
la juste va-

leur  

Actifs à la 
juste va-

leur par le 
résultat  

Actifs 
disponibles 
à la vente  

Créances, 
dettes, 

emprunts  

 Valeur 
nette 

comptable  

 Juste va-
leur (1)  

(en Mƶ) 31/12/2017 31/12/2017 
ACTIFS :             
Actifs financiers non courants  1 et 3 142   29 171 171 
Autres actifs non courants  -       0 0 
Créances clients       113 113 113 
Autres actifs courants (1)  -     31 31 31 
Autres actifs financier s courants  -       0 0 
Trésorerie et équivalents de trésorerie  1 21 752     21 752 21 752 
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS   21 894 0 174 22 067  22 067  
PASSIFS :             
Dettes financières courantes et non 
courantes  2     7 958  7 958  7 958  
Autres passifs non courants (1) -       0 0 
Dettes fournisseurs et comptes ratta-
chés -     1 830 1 830 1 830 
Juste valeur des instruments financiers  2       0 0 
Autres passifs courants (1)  -     25 25 25 
TOTAL DES PASSIFS FINANCIERS   0 0 9 813 9 813 9 813 

(1) autres que les créances et dettes fiscales et sociales et les comptes de régularisation actifs et passifs.  

 

31/12/2016 
Niveaux d'ap-
préciation de 
la juste va-

leur  

Actifs à la 
juste va-

leur par le 
résultat  

Actifs 
disponibles 
à la vente  

Créances, 
dettes, 

emprunts  

 Valeur 
nette 

comptable  

 Juste va-
leur   

(en Mƶ) 31/12/2016 31/12/2016 
ACTIFS :             
Actifs financiers non courants  1 et 3 139   1 140 140 
Autres actifs non courants  -       0 0 
Créances clients       7 7 7 
Autres actifs courants (1)  -     1 417 1 417 1 417 
Autres actifs financi ers courants  -       0 0 
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Trésorerie et équivalents de trésorerie  1 15 707     15 707 15 707 
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS   15 846 0 1 426 17 271 17 271 
PASSIFS :             
Dettes financières courantes et non 
courantes  2     3 348  3 348  3 348  
Autres passifs non courants (1) -       0 0 
Dettes fournisseurs et comptes ratta-
chés -     3 175 3 175 3 175 
Juste valeur des instruments financiers  2       0 0 
Autres passifs courants (1)  -     27 27 27 
TOTAL DES PASSIFS FINAN-
CIERS   0 0 6 550  6 550  6 550  
 

 
 
Le Groupe nƘa pas identifiè dƘajustements 
au titre du risque de contrepartie (risque de 
non recouvrement dƘun actif) et du risque 
de crédit propre (risque de ne pas honorer 
un passif). 
Comme indiquè en note 2.16, il nƘexiste pas 
de placements détenus jusquƘß lƘèchèance 
sur les exercices présentés.  
Aucun reclassement entre les différentes 
catègories nƘa ètè effectuè en 2017 et 
2016. 
Il nƘexiste aucun actif financier donnè en 
garantie. 
Les niveaux 1 à 3 correspondent à la 
hiérarchie de détermination de la juste 
valeur telle que définie par la norme IFRS 
13 (cf. note 2.16), proche de lƘamendement 
IFRS 7 précédemment appliqué. Aucun 
niveau dƘèvaluation nƘest indiquè lorsque la 
valeur nette comptable est proche de la 
juste valeur.  
Les seuls instruments financie rs évalués à 
la juste valeur sont les placements (cf. 
note 12.1), qui rentrent dans la catégorie 2 

de la norme IFRS 13 (données observables 
directement à partir des informations de 
taux communiquées par les 
établissements financiers). Les variations 
de juste valeur (sur les placements de 
trésorerie) ont été constatées en résultats. 
Aucun montant nƘa ètè directement imputè 
sur les capitaux propres.  
Les dépréciations constatées sur les actifs 
financiers concernent essentiellement les 
dépréciations sur les cré ances clients. 
Elles sont constatées uniquement en 
rèsultat. LƘèmission de lƘemprunt 
obligataire étant intervenue peu avant la 
clôture, il a été considéré que la juste 
valeur était équivalente à la valeur 
comptable.  
La mise en Ňuvre de la norme IFRS 7 nƘa 
conduit à constater aucun ajustement au 
titre du risque de non-exécution (risque de 
contrepartie et risque de crédit propre).  
 
Instruments dèrivès 
Le Groupe nƘa pas mis en place 
dƘinstruments financiers dèrivès.

 
NOTE 20. EFFECTIFS  
LƘeffectif moyen est donné dans le tableau ci-dessous : 
    31/12/2017 31/12/2016 

Cadre    30  28 
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Non cadre   28 35 

TOTAL   58  63 

Dont effectif R&D    39 41 

Effectif clôture    64 58  

NOTE 21. ENGAGEMENTS HORS BILAN

Engagements hors bilan liès au pèrimçtre 
du Groupe consolidè (engagements de ra-
chat dƘactions, ...) 
Néant. 
 
Engagements hors bilan liès au financement 
du Groupe 
En garantie de lƘemprunt obligataire 
convertible  de 5Mƶ souscrit par la sociètè 
japonaise DIC Corporation, l a société a 
constitué au profit de cette derniè re une 
hypothèque portant sur certains des actifs  
immobiliers dont elle détient la propriété (il 
sƘagit des bâtiments A, B et C tels que 
décrits au chapitre 8.1 du Document de 
Référence). La valeur nette comptable des 
bátiments concernès sƘèlçve ß 4Mƶ. 
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Engagements hors bilan liès aux activitès 
opèrationnelles du Groupe 

Engagements liès aux contrats de location 
simple 
Contrats de location simple portant sur 
des actifs mobiliers  
Les engagements liés aux contrats de 
location simple  mobiliers ne sont pas 
significatifs. Ils ont une durée inférieure ou 
égale à 3 ans. 
 

Contrats de location simple portant sur 
des actifs immobiliers  
Depuis le 7 janvier 2015, la Sociètè nƘa plus 
de baux immobiliers. 
Engagements liès ß des commandes 
dƘimmobilisations  
La sociètè nƘa aucun engagement 
significatif au 31 décembre 2017, contre 
660 Kƶ au 31 dècembre 2016. 
 
Autres engagements donnès / reæus 
Néant. 

  

NOTE 22. INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES 
 
22.1. Avantages accordès aux dirigeants 
membres du Conseil dƘAdministration 

Avantages accordès hors paiements en ac-
tions 
La rémunération brute globale des 
dirigeants sƘèlçve ß 250 Kƶ en 2017, contre 
213 Kƶ en 2016. Les charges sociales lièes 
se sont élevées à 103 Kƶ en 2017, contre 
83 Kƶ en 2016. 
Il nƘexiste aucun autre avantage accordé 
aux dirigeants au titre de régimes de 
retraite complèmentaire, ou dƘavantage ß 
long terme.  
Il nƘexiste pas dƘengagements donnès / 
reçus entre la société Fermentalg et ses 
dirigeants. 

Avantages accordès liès ß des paiements en 
actions 

Néant. 
 

 

22.2. Transactions rèalisèes avec une sociè-
tè dans laquelle Fermentalg exerce une in-
fluence notable ou un contróle conjoint 
Comme indiqué ci-dessus en note 2.1, la 
société Proléalg, est dissoute depuis 
novembre 2017.  
 

22.3. Autres transactions rèalisèes avec 
une sociètè ayant un dirigeant en commun 
Néant 
 

 

NOTE 23. INFORMATIONS SUR LES RISQUES LIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

Risques de crèdit  
Le Groupe nƘest pas exposè ß un risque de 
crédit significatif. La valeur nette 
comptable des créances constatées 
reflè te la juste valeur des flux nets à 
recevoir estimés par la Direction, en 
fonction des informations à la date de 

clóture. Le Groupe nƘa pas pris en compte 
de garanties ni dƘaccords de compensation 
pour réaliser les tests de dépréciation des 
actifs financier s.  
Il nƘexiste pas dƘactifs financiers èchus non 
dépréciés significatifs.  
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Les placements sont effectués auprès 
dƘètablissement bancaires choisis en tenant 
compte de leur solvabilité et du risque de 
contrepartie.  
 
Risques de liquiditè  
La Société a émis un emprunt obligataire 
convertible en actions ordinaires intégra-
lement souscrit par la société japonaise DIC 
Corporation le 24 octobre 2017 pour un 
montant total de cinq millions dƘeuros (soit 
5 euros par obligation convertible sous-
crite) (ci -après les « OCDIC »). Les OCDIC 
pourraient être exigibles par anticipation 
dans lƘèventualitè oø (i) le contrat de co-
développement conclu le 11 septembre 
2017 avec DIC Corporation serait résilié par 
anticipation, (ii) les titres de la Société fe-
raient lƘobjet dƘune offre publique obliga-
toire ou dƘune offre publique volontaire 
dans les conditions prévues dans les 
termes et conditions des OCDIC, ou (iii) lƘun 
des cas de défaut visé dans les termes et 
conditions des OCDIC se réaliserait.  
 
Compte-tenu de ce qui précède, la Société 
pourrait être obligée de rembourser les 
OCDIC avant leur échéance (soit trois ans 

après leur émission) pour un montant total 
ègal ß cinq millions dƘeuros, ce qui pourrait 
avoir un effet défavorable sur sa situation 
financière et son activité.  
 
A lƘexception de lƘemprunt obligataire sus-
visé et des avances remboursables qui ont 
été accordées et versées par Bpifrance 
Innovation ß la Sociètè, cette derniçre nƘa 
pas dƘemprunt bancaire en cours.  
La trèsorerie nette sƘèlevait ß 21.752 mil-
liers dƘeuros au 31 décembre 2017. 
La Société estime être en mesure de faire 
face à ses engagements à un horizon de  
12 mois à compter de la date 
dƘenregistrement du prèsent Rapport Fi-
nancier Annuel.  
 
Risques de marchè  
Le Groupe nƘest pas exposè ß des risques 
de marché (risques de taux, risques de 
change, risques actions, Ơ) significatifs.  
 
Risque de contrepartie 
Néant. 
 

 

NOTE 24. INFORMATIONS SUR LE TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE 

Les variations du besoin en fonds de 
roulement au 31 décembre 2017 (- 1 855 
Kƶ vs + 2 028Kƶ en 2016) sont 
essentiellement liées aux variations du 
poste fournisseurs. Sa rèduction sƘexplique 
par un niveau particulièrement élevé au 31 
décembre 2016 (dettes s ur 
immobilisations de lƘusine, et dettes envers 
ARD), revenu à un niveau normatif au 31 
décembre 2017. La société détient aussi 
des créances correspondant à 2 années de 

crèdit dƘimpót recherche et CICE (2 377Kƶ 
vs 1 133Kƶ au 31 dècembre 2016). 
 

Les acquisitions dƘimmobilisations corpo-
relles sont liées à la finalisation de la cons-
truction du bátiment de lƘusine de Libourne 
et à des investissements en matériels et 
installations divers. La variation des flux de 
financement provient essentiellement de 
lƘemprunt obligataire convertible de 
5 000Kƶ èmis en octobre 2017.
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NOTE 25. ÉVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE 

Le conseil dƘadministration, sur autorisation de lƘassemblèe gènèrale extraordinaire des 
actionnaires du 7 février 2018, a attribué 754  500 actions à certains salariés  et dirigeants  
(dont 250.000 au  Président Directeur Général de la Société), représentant une dilution 
potentielle sur le capital existant de 4,40%.  
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NOTE 26. HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 

Honoraires HT des Commissaires aux Comptes pris en charge sur les exercices présentés : 
 (en Kƶ)   2017 2016 

Contrôle légal des comptes    73,0 73,0 

Autres diligences directement rattachées à la mission    23,0  27,0 

TOTAL   96,0  100,0 
Les services autres que la certification des comptes fournis par les commissaires aux comptes au cours de l Ƙexercice sont 
(i) la vérification de la présence et de la sincérité des informations sociales, environnementales et sociétales, (ii) 
lƘètablissement dƘattestations de dèpenses sur des programmes de recherche subventionnès et (iii) lƘètablissement des 
rapports des commissaires aux comptes consècutifs ß lƘaugmentation de capital et ß lƘèmission des obligations convertibles 
en actions. 
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1. Compte de résultat 

(en Kƶ) 
Du 01/01/2017 
au 31/12/2017 

Du 01/01/2016 
au 31/12/2016 

Variation 

en valeur en % 

Ventes de marchandises                -                        1    -            1    -100% 

Production vendue (biens/services)                52                   66    -          14    -21% 
Montant net du chiffre dƘaffaires               52                   67    -          15    -22%  
Production immobilisée                15                    -                 15    100% 
Subventions dƘexploitation              358                 146             213    146% 
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de 
charges  

            774                 150             624    416% 

Autres produits              138                 125               13    11% 

TOTAL DES PRODUITS DƘEXPLOITATION (1)          1 338                 488             850    174% 
Achats de matières premières et autres approvis.           1 088                 495             593    120% 
Variation de stocks  -           625    -            373    -        252    68%  
Autres achats et charges externes           4 235              4 892    -        656    -13% 
Impôts, taxes et versements assimilés              110                   69               41    60%  
Salaires et traitements           3 115              2 867             249    9% 

Charges sociales           1 147                 924             224    24%  
Dotations aux amortissements et dépréciations           2 755              2 146             609    28%  
Autres charges                19                      0               19    100% 

TOTAL DES CHARGES DƘEXPLOITATION (2)        11 845            11 019    -        826    -7% 
RÈSULTAT DƘEXPLOITATION (I - II) -     10 507    -      10 531               24    0%  
Autres intérêts e t produits assimilés (3)              137                 328    -        192    -58%  
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS              137                 328    -        192    -58%  
Intérêts et charges assimilées (4)              120                   69               51    75% 
TOTAL DES CHARGES FINANCIÈRES             120                   69               51    75% 
RÉSULTAT FINANCIER               16                 259    -        243    -94%  
RÉSULTAT COURANT avant impôts -     10 491    -      10 272    -        219    2% 
Produits exceptionnels              488                   53             435    826%  
Charges exceptionnelles             227                 561    -        334    -59%  
RÉSULTAT EXCEPTIONNEL             261    -            509             769    -151% 
Impôt sur les bénéfices  -        1 153    -         1 041    -        112    11% 
TOTAL DES PRODUITS          1 962                 869          1 093    126% 
TOTAL DES CHARGES        11 040            10 608    -     1 220    -12% 
Bénéfice ou perte  -        9 077    -         9 740             662    -7% 

(1) Dont produits afférents à des exercices antérieurs  318 
   (2) Dont charges afférentes à des exercices antérieurs  

    (3) Dont produits concernant les entités liées  
    (4) Dont intérêts concernant les entités liées  
     

  
















































































































































































































