
 

 

 

 
 

Société Anonyme 
Au capital de 1 923 150,21 euros 

Siège social : 2 - 12 Chemin Des Femmes ςLΩhŘȅǎǎŞŜΣ фмолл aŀǎǎȅΦ 
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PROSPECTUS 
 

aƛǎŜ Ł ƭŀ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇǳōƭƛŎ Ł ƭΩƻŎŎŀǎƛƻƴ 
ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ƻŦŦǊŜ Ł ǇǊƛȄ ƻǳǾŜǊǘ ŀǳǇǊŝǎ Řǳ ǇǳōƭƛŎ Ŝƴ CǊŀƴŎŜ Ŝǘ ŘΩǳƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ Ǝƭƻōŀƭ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ 
ŀǳǇǊŝǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎ Ŝƴ CǊŀƴŎŜ Ŝǘ ƘƻǊǎ ŘŜ CǊŀƴŎŜΣ ŘΩǳƴ ƳŀȄƛmum de 1 550 000 actions nouvelles à émettre 
Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ Ŝƴ ƴǳƳŞǊŀƛǊŜ ŀǾŜŎ ǎǳǇǇǊŜǎǎƛƻƴ Řǳ ŘǊƻƛǘ ǇǊŞŦŞǊŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ǇŀǊ ǾƻƛŜ 
ŘΩƻŦŦǊŜ ŀǳ ǇǳōƭƛŎ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ǇƻǊǘŞ Ł ǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ 2 049 875 actions nouvelles (en caǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ƛƴǘŞƎǊŀƭ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ 
ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩhǇǘƛƻƴ ŘŜ {ǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴύ Ŝǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŀǳȄ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ !ƭǘŜǊƴŜȄǘ tŀǊƛǎΦ 

 
tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻŦŦǊŜ Υ Řǳ н7 janvier au 12 février 2015 inclus 

CƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛǾŜ Řǳ ǇǊƛȄ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ Ł ƭΩƻŦŦǊŜ Ł ǇǊƛȄ ƻǳǾŜǊǘ Ŝǘ ŀǳ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ Ǝƭƻōŀƭ Υ  
entre 5,40 euros et 6,30 euros par action. 

 
Le prix pourra être fixé en dessous de 5,40 euros par action. 

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ōƻǊƴŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ ŘŜ ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜ ǇǊƛȄ ǎǳǎǾƛǎŞŜ ƻǳ ŘŜ ŦƛȄŀǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƛȄ ŀǳπŘŜǎǎǳǎ 
de 6,30 ŜǳǊƻǎ ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ƻǊŘǊŜǎ ŞƳƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩƻŦŦǊŜ Ł ǇǊƛȄ ƻǳǾŜǊǘ ǇƻǳǊǊƻƴǘ şǘǊŜ ǊŞǾƻǉǳŞǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ н 

jours de bourse. 
 

 

 
En application des articles L.412-1 et L.621-8 du Code Monétaire et Financier et de son Règlement Général, notamment des 
articles 211-1 à 216-мΣ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŀ ŀǇǇƻǎŞ ƭŜ Ǿƛǎŀ ƴǳƳŞǊƻ м5-036 en date du 26 janvier 2015 sur le 
présent Prospectus. 
/Ŝ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŀ ŞǘŞ Şǘŀōƭƛ ǇŀǊ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǘ ŜƴƎŀƎŜ ƭŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘŜ ǎŜǎ ǎƛƎƴŀǘŀƛǊŜǎΦ [Ŝ ǾƛǎŀΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ 
ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ [Φснм-8-1-L Řǳ /ƻŘŜ aƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ CƛƴŀƴŎƛŜǊΣ ŀ ŞǘŞ ŀǘǘǊƛōǳŞ ŀǇǊŝǎ ǉǳŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ Ƴŀrchés financiers 
a vérifié ζ ǎƛ ƭŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƭŜǘ Ŝǘ ŎƻƳǇǊŞƘŜƴǎƛōƭŜΣ Ŝǘ ǎƛ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǉǳΩƛƭ ŎƻƴǘƛŜƴǘ ǎƻƴǘ ŎƻƘŞǊŜƴǘŜǎ ηΦ Lƭ ƴΩƛƳǇƭƛǉǳŜ 
ƴƛ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΣ ƴƛ ŀǳǘƘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ŎƻƳǇǘŀōƭŜǎ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǇǊŞsentés. 

 
Des exemplaires du présent Prospectus sont disponibles sans frais auprès de la société Quantum Genomics, 2 - 12 Chemin 
Des Femmes - [ΩhŘȅǎǎŞŜΣ фмолл aŀǎǎȅ, et sur son site Internet (www. quantumgenomics.fr), ainsi que sur le site Internet de 
ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ όwww.amf-france.org). 
 
 

 
 
 
  

  
 

Conseil Chef de file et Teneur de Livre 
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NOTE INTRODUCTIVE 

 
Dans le présent Prospectus, les termes « Quantum Genomics » ou la « Société » désigne la société Quantum Genomics et ses 
filiales.  
 
Quantum Genomics détient à 100% une filiale nommée Eurobiobiz. 
 
Le présent Prospectus contient des indications sur les objectifs ainsi que les axes de développement de la Société. Ces 
ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ǇŀǊŦƻƛǎ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ŦǳǘǳǊΣ Řǳ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴƴŜƭ Ŝǘ ŘŜ ǘŜǊƳŜǎ Ł ŎŀǊŀŎǘŝǊŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘƛŦ ǘŜƭǎ ǉǳŜ « 
ŎƻƴǎƛŘŞǊŜǊ ηΣ ζ ŜƴǾƛǎŀƎŜǊ ηΣ ζ ǇŜƴǎŜǊ ηΣ ζ ŀǾƻƛǊ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ηΣ ζ ǎΩŀǘǘŜƴŘǊŜ Ł ηΣ ζ ŜƴǘŜƴŘǊŜ ηΣ ζ ŘŜǾƻƛǊ ηΣ ζ ŀƳōƛǘƛƻƴƴŜǊ », « 
estimer », « croire », « souhaiter », « pouvoir », ou, le cas échéant, la forme négative de ces mêmes termes, ou toute autre 
variante ou terminologie similaire. 
 
[ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ ƭŜŎǘŜǳǊ Ŝǎǘ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ŎŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŎŜǎ ŀȄŜǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜment dépendent de circonstances ou 
de faits dont la survenance ou la réalisation est incertaine. 
 
Ces objectifs et axes de développement ne sont pas des données historiques et ne doivent pas être interprétés comme des 
garanties que les faits et données énoncés se produiront, que les hypothèses seront vérifiées ou que les objectifs seront 
atteints. Par nature, ces objectifs pourraient ne pas être réalisés et les déclarations ou informations figurant dans le présent 
Prospectus pourraient se révéler erronées, sans que la Société se trouve soumise de quelque manière que ce soit à une 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ Ŝǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ƎŞƴŞǊŀƭ ŘŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ 
marchés financiers. 
 
Le présent Prospectus contient en ouǘǊŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŀǳ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ Ł ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜ 
Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ ƻǇŝǊŜΦ /Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻǾƛŜƴƴŜƴǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘΩŞǘǳŘŜǎ ǊŞŀƭƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ǎƻǳǊŎŜǎ ƛƴǘŜǊƴŜǎ Ŝǘ ŜȄǘŜǊƴŜǎ 
όǊŀǇǇƻǊǘǎ ŘΩŀƴŀƭȅǎǘŜǎΣ ŞǘǳŘŜǎ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞŜs, publications du secteur, toutes autres informations publiées par des sociétés 
ŘΩŞǘǳŘŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞΣ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŝǘ ŘΩƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ǇǳōƭƛŎǎύΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜǎǘƛƳŜ ǉǳŜ ŎŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘƻƴƴŜƴǘ ǳƴŜ ƛƳŀƎŜ ŦƛŘŝƭŜ 
Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ŘŜ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ ƻǇŝǊŜ et reflètent fidèlement sa position concurrentielle ; cependant bien que 
ŎŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎƻƛŜƴǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ŦƛŀōƭŜǎΣ ŎŜǎ ŘŜǊƴƛŝǊŜǎ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŞǘŞ ǾŞǊƛŦƛŞŜǎ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜ ǇŀǊ ƭŀ 
Société. 
 
 
 

* * *  
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Résumé du Prospectus 
 

Visa n°15-036 en date du 26 janvier нлмр ŘŜ ƭΩ!aC 
 

Le résumé est constitué d'informations requises connues sous le nom « Eléments ». Ces Eléments sont numérotés dans les 
Sections A - E (A. 1 - E. 7). 
Ce résumé contient tous les Eléments nécessaires pour être inclus dans un résumé pour ce type de valeurs mobilières et de 
ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊΦ tŀǊŎŜ ǉǳŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ 9ƭŞƳŜƴǘǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ǊŜǉǳƛǎΣ ƛƭ ǇŜǳǘ ȅ ŀǾƻƛǊ ŘŜǎ ƭŀŎǳƴŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎŞǉǳŜƴŎŜ ŘŜ ƴǳƳŞǊƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 
Eléments. 
Même si un Elément peut être requis dans le résumé en raison du tȅǇŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘŜ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊΣ ƛƭ Ŝǎǘ ǇƻǎǎƛōƭŜ 
qu'aucune information pertinente ne puisse être donnée quant à l'Elément. Dans ce cas, une courte description de l'Elément 
est incluse dans le résumé avec la mention « Sans objet ». 
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A Introduction et avertissements 

A.1 Introducti
on et 
avertissements 

Le présent résumé doit être lu comme une introduction au Prospectus. 
¢ƻǳǘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎ Řƻƛǘ şǘǊŜ ŦƻƴŘŞŜ ǎǳǊ ǳƴ ŜȄŀƳŜƴ 
exhaustif du Prospectus par ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊΦ 
[ƻǊǎǉǳΩǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŎƻƴǘŜƴǳŜ Řŀƴǎ ƭŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǎǘ ƛƴǘŜƴǘŞŜ ŘŜǾŀƴǘ ǳƴ 
ǘǊƛōǳƴŀƭΣ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇƭŀƛƎƴŀƴǘ ǇŜǳǘΣ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ƴŀǘƛƻƴŀƭŜ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ ƳŜƳōǊŜǎΣ ŀǾƻƛǊ Ł 
supporter les frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire. 
¦ƴŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŎƛǾƛƭŜ ƴΩŜǎǘ ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǉǳΩŀǳȄ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ǉǳƛ ƻƴǘ ǇǊŞǎŜƴǘŞ ƭŜ ǊŞǎǳƳŞΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǎŀ 
traduction, mais uniquement si le contenu du résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par 
rapport aux autrŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ƻǳ ǎΩƛƭ ƴŜ ŦƻǳǊƴƛǘ ǇŀǎΣ ƭǳ Ŝƴ ŎƻƳōƛƴŀƛǎƻƴ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ 
Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƭŞǎ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŀƛŘŜǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭǎ ŜƴǾƛǎŀƎŜƴǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ 
dans ces valeurs mobilières. 

A.2 Consente
ment de 
ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǎur 
ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ 
prospectus 

Sans objet. 

B Emetteur 

B.1 Raison 
sociale / 
Dénomination 
sociale  

Quantum Genomics (« Quantum Genomics », la « Société » ƻǳ ƭΩζ Émetteur »). 

B.2 Siège 
social / Forme 
juridique / 
Législation / Pays 
ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ 

Quantum Genomics est une société anonyme à Conseil d'Administration au capital de 1 923 мрлΣнм ϵ  
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Evry  sous le numéro 487 996 647. 
Son siège social est situé au 2 - 12 Chemin Des Femmes ς[ΩhŘȅǎǎŞŜΣ ф1300 Massy - France. 

B.3 Nature 
des opérations et 
Principales 
activités 

 
Constituée en décembre 2005, Quantum Genomics, est une société de biotechnologie qui a développé 
une approche thérapeutique innovante pour combattre des maladies cardiovasculaires telles que 
ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ Ŝǘ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ grâce à une nouvelle classe de médicaments, les 
« Brain Aminopeptidase A inhibitors ou BAPAIs ηΦ /Ŝǎ ƳƻƭŞŎǳƭŜǎ ǎƻƴǘ ŎŀǇŀōƭŜǎ ŘϥƛƴƘƛōŜǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ 
l'Aminopeptidase A (APA) au niveau cérébral. 
 
Depuis sa création, Quantum Genomics ŀ ŎƻƴŎŜƴǘǊŞ ƭΩŜǎǎŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŀǳ 
développement du produit QGC001, le premier candidat-médicament de la classe des BAPAIs. La 
Société développe les candidat-médicaments suivants : 
 
- QGC001 est un candidat médicament qui permet ŘΩinterférer avec les mécanismes impliqués dans la 

genèse et le maintien de la pression artérielle chez les patients hypertendus. 
 
- QGC011 est une combinaison de traitements médicamenteux entre le QGC001 et un 

antihypertenseur inhibiteur de l'enzyme ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ. Ce programme permet 
ƭΩŞƭŀǊƎƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ BAPAI. 

 
- QGC006 est un candidat médicament de 2ème génération "back-up" du QGC001 qui pourrait devenir 
ǳƴ ζ.Ŝǎǘ ƛƴ /ƭŀǎǎη Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ vD/ллс Ŝǎǘ мл Ŧƻƛǎ Ǉƭǳǎ Ǉǳƛǎǎŀƴǘ ǉǳŜ vD/ллм ǎǳǊ ƭΩƛƴƘƛōƛǘƛƻƴ 
ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭΩ!ƳƛƴƻǇŜǇǘƛŘŀǎŜ !Φ Le QGC006 permettra à Quantum Genomics de renforcer son 
portefeuille de brevets en allongeant le cycle de vie des BAPAis. 

 
- QGC101 est le même candidat médicament que le QGC001 mais pour une autre indication 

thérapeutique Řŀƴǎ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƭΩAminopeptidase A est impliquée, l'insuffisance cardiaque congestive. 
Ce programme pŜǊƳŜǘ ǳƴ ŞƭŀǊƎƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ǾŜǊǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǇŀǘƘƻƭƻƎƛŜǎΦ 

 
Le modèle économique de Quantum Genomics ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŜǊ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘΦ 
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[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇǊŞǾƻƛǘ ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜǳȄ-Ŏƛ ǇŀǊ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ƳƻȅŜƴǎΣ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜǎ 
essais cliniques de phase IIa puis de constituer une alliance avec un laboratoire pharmaceutique qui 
puisse faire progresser la conception de la technologie pour parvenir à leur mise sur le marché.  
 
Les accords de licence avec le ou les industriels permettront à Quantum Genomics de : 
- ne plus supporter financièrement les phases cliniques et réglementaires dès la signature de la licence ; 
- ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘΩǳƴ ǎŀǾƻir-faire quant à la commercialisation et la distribution du produit ; et 
- toucher des revenus (upfront/milestones) à chaque avancée dans la phase du développement, selon 

les modalités préétablies, puis des royalties pendant la durée de commercialisation du produit. 
 
Quantum Genomics a signé fin décembre 2013 un accord de collaboration, avec option de licence, dans 
ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ƳŀƧŜǳǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜ ƭŀ ǎŀƴǘŞ ŀƴƛƳŀƭŜΦ 
Cet accord vise à poursuivre le développemŜƴǘ ŘΩǳƴ ŎŀƴŘƛŘŀǘ-médicament pour le traitement de 
ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ ŎƘŜȊ ƭŜ ŎƘƛŜƴΦ 

 
! ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ  ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǾƛŜƴǘ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!b{a ό!ƎŜƴŎŜ bŀǘƛƻƴŀƭŜ 
de Sécurité du Médicament) et du CPP (Comité de Protection des Personnes) pour réaliser les essais 
cliniques de phase IIa avec son candidat-médicament QGC001. Ceux-ci devraient démarrer au premier 
trimestre 2015. 
 
Il est précisé ǉǳΩŁ ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ProspectusΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ ǎƛƎƴŞ ŀǳŎǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ŀǾŜŎ ǳƴ 
laboratoire pharmaceutique.  
 
 

B.4 Tendances 
récentes ayant des 
répercussions sur 
la Société 

 

La stratégie de Quantum Genomics à moyen terme consiste à accentuer ses efforts sur son programme 
« Hypertension » autour du produit QGC001 pour aboutir dans un délai de 1 à 2 ans à un partenariat 
avec un industriel de la santé. Dans ce but et afin de rendre le programme le plus attractif possible aux 
yeux des industriels du secteur pharmaceutique, la Société ambitionne de démontrer dans des essais 
de phase IIa, ƭŜ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ vD/ллм ǎŜǳƭ Ŝǘ Ŝƴ ƭΩŀǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀƎŜƴǘǎ 
ŀƴǘƛƘȅǇŜǊǘŜƴǎŜǳǊǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴΦ  
 
En parallèle la société a ς également ς accéléré le processus de développement de son produit dans 
ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ ŀŦƛƴ ŘŜ ǇƻǳǾƻƛǊ ƻōǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ǇǊŜǳǾŜǎ ŘŜ ŎƻƴŎŜǇǘ ŎƘŜȊ ƭΩŀƴƛƳŀƭ Ŝǘ ŘΩŜƴǾƛǎŀƎŜǊ ƭŜ 
ƭŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ŞǘǳŘŜ ŘŜ ǇƘŀǎŜ LLŀ ŎƘŜȊ ƭŜ ƳŀƭŀŘŜΦ 
 
De ǇƭǳǎΣ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭΩŞǘǳŘŜ ŘŜ ŦŀƛǎŀōƛƭƛǘŞ Ŝǘ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ǇƻǎƛǘƛŦǎΣ vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ 
ǎƻǳƘŀƛǘŜ ƭŀƴŎŜǊ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ƭƻǘ ŘŜ vD/ллм ǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘŜ ǎŜƭ ŘŜ ƭȅǎƛƴŀǘŜ ŀŦƛƴ ŘŜ 
ƳŜƴŜǊ ǳƴŜ ŞǘǳŘŜ ŎƭƛƴƛǉǳŜ ŘŜ ōƛƻŞǉǳƛǾŀƭŜƴŎŜ ŎƘŜȊ ƭΩIƻƳƳŜ ŀǾŜŎ le produit QGC001 salifié : QGC001L.  
En conséquence, la Société souhaite au travers des investissements qui seront consacrés à ses 
ǇǊƻƎǊŀƳƳŜǎ ŘŜ wϧ5Σ ǊŜƴŦƻǊŎŜǊ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭΩŀǘǘǊŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀŦƛƴ 
de négocier avec un industriel de la santé des conditions financières pour un accord de licence. 
 
Enfin, Quantum Genomics a signé avec une société majeure du domaine de la santé animale, un accord 
de collaboration, avec option de licence, pour le programme QGC101. Cet accord vise à poursuivre le 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŎŀƴŘƛŘŀǘ-ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ ŎƘŜȊ ƭŜ ŎƘƛŜƴΦ 
[Ŝǎ ŞǘǳŘŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ŎƘƛŜƴ ŘŞōǳǘŜǊƻƴǘ Ŝƴ ƧŀƴǾƛŜǊ нлмрΣ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ǎŜǊƻƴǘ Ŏƻƴƴǳǎ ŘΩƛŎƛ Ƨǳƛƴ нлмр Ŝǘ ƭŀ ŘŀǘŜ 
limite de levée ŘΩƻǇtion est au plus tard le 31 décembre 2015. 
! ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŞǘǳŘŜΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǇŀǊǘŜƴŀƛǊŜ ŘƛǎǇƻǎŜǊŀ ŘΩǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ с Ƴƻƛǎ ǇƻǳǊ ƭŜǾŜǊ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŀŦƛƴ 
ŘŜ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŜǊ ƭŜ ŦǳǘǳǊ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ŀŎŎƻǊŘ ŘŜ 
licence à négocier avec Quantum Genomics.  
A ce staŘŜΣ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘΩǳƴ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƭŀ ŘǳǊŞŜΣ ƴΩƻƴǘ 
Ǉŀǎ ŞǘŞ ŦƛȄŞŜǎΦ 9ƭƭŜǎ ƭŜ ǎŜǊƻƴǘ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƭŜǾŞŜ ŘŜ ƭΩƻǇǘƛƻƴΦ 
9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜΣ vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ ǊŜŎŜǾǊŀ ǳƴ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ƛƴitial (upfront), 
ŘŜǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŘΩŞǘŀǇŜǎ όƳƛƭŜǎǘƻƴŜǎύ Ŝǘ ŘŜǎ ǊƻȅŀƭǘƛŜǎ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜ ŎŀƴŘƛŘŀǘ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ǎŜǊŀ 
commercialisé 
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Les prochaines étapes de développement envisagées pour les différents programmes de R&D de la 
Société sont présentées ci-dessous : 
 
 

 2015 2016 

Programme 1 
(QGC001) 

Optimisation de la forme 
pharmaceutique et galénique 
Résultats des études de toxicité chez le 
rat et le chien en doses répétées sur 3 
mois (qui constituent un des éléments 
ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ŀǳ ŘŞǇƾǘ ŘΩǳƴ ŘƻǎǎƛŜǊ 
ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇƘŀǎŜ LLōύ 
Recrutement de 50% des patients de 
ƭΩŞǘǳŘŜ LLŀ 

wŞǎǳƭǘŀǘ ŘŜ ƭΩŞǘǳŘŜ ŘŜ ƭŀ phase IIa 
.ƛƻŞǉǳƛǾŀƭŜƴŎŜ ŎƘŜȊ ƭΩƘƻƳƳŜ Řǳ ǎŜƭ 
de lysinate du QGC001 
tǊŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ phase II pivot (IIb) 

Programme 2 
(QGC011) 

Résultats des études chez le rongeur 
hypertendu   en doses répétées 
Résultats des études de 
pharmacocinétique et toxicité chez le 
rat en doses répétées 

Résultats des études de 
pharmacocinétique et toxicité chez le 
chien en doses répétées 

Programme 3 
(QGC006) 

Résultats des études chez le rat 
hypertendu en dose unique 

[ŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ǇƛƭƻǘŜ 
Démarrage des études de toxicité 
règlementaire 

Programme 4 
(QGC101) 

wŞǎǳƭǘŀǘǎ ǎǳǊ ƭΩL/ Ŝƴ ŘƻǎŜǎ répétées 
(modèle chien) 
wŞǎǳƭǘŀǘǎ ǎǳǊ ƭΩL/ Ǉƻǎǘ-infarctus 
(modèle rat sur 28 jours) 

wŞǎǳƭǘŀǘǎ ǎǳǊ ƭΩL/ Ǉƻǎǘ-infarctus 
(modèle rat sur 3 mois) 

 
 

B.5 Descriptio
n du Groupe 

 
Quantum Genomics détient 100% du capital et des droits de vote de la société Eurobiobiz. 
Eurobiobiz est une société par actions simplifiée, au capital de 40.001 euros, dont le siège social est 
situé à Massy, immatriculée au RCS Evry sous le numéro 424 209 971. 
 
Créée en 1999 par Michel Lepers, et présidé depuis 2008 par Lionel SÉGARD, Eurobiobiz est un cabinet 
de conseil, spécialisé dans les biotechnologies, concernant la recherche, le développement et la 
réalisation de logiciels et outils internet, la formation, le coaching, les conseils et services liés à la 
ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴ όŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ нлмн Υ ру YϵύΦ 
 
5ŜǇǳƛǎ ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлмнΣ 9ǳǊƻōƛƻōƛȊ ŀ ŎŞŘŞ ǎƻƴ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎŜ Ł ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ 9ŦŦƛŎƛŜƴǘ LƴƴƻǾŀǘƛƻƴΦ 
A présent, sa seule activité est la mise à disposition à Quantum Genomics : 
- ŘΩǳƴ ƻǳǘƛƭ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ rNPV (risk-ŀŘƧǳǎǘ bŜǘ tǊŜǎŜƴǘ ±ŀƭǳŜύ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜǎ 
ǊƛǎǉǳŜǎ ŦǳǘǳǊǎ ŘŜ ŦƭǳȄ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ Ŝƴ ƭƛŜƴ ŀǾŜŎ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ ; 

- ŘΩǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ ŘŜ ǇǊƻƧŜǘǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎ ƛƴƴƻǾŀƴǘǎ Řƻƴǘ ƭŜǎ ǇƻǊǘŜǳǊǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ŦƻǊƳŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ 
cadre des séminaires précédemment organisés par Eurobiobiz. 

 
Eurobiobiz a procédé en décembre 2012 à la cession du fonds de commerce de la société pour la partie 
consultance. Toutefois, Quantum Genomics souhaite conserver la structure pour bénéficier du réseau 
de chercheurs formés par Eurobiobiz au travers des BioBiz et Biobootcamp. 
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B.6 Actionnari
at 

 

 
Répartition à la date du présent Prospectus 
 

 
A la date du présent Prospectus, la Société a :  
- Emis et attribué 2 022 870 BSA 2009 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛǘ ŜȄŜǊŎŞŜΣ ŎŜǳȄ-ci donneraient 

droit à 220 269 actions nouvelles. 
- Emis et attribué 5 766 967 BSA 06-10 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛǘ ŜȄŜǊŎŞŜΣ ŎŜǳȄ-ci donneraient 

droit à 320 387 actions nouvelles. 
- Emis et attribué 1 120 000 BSA 06-12 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛǘ ŜȄŜǊŎŞŜΣ ŎŜǳȄ-ci donneraient 

droit à 54 167 actions nouvelles. 
- Emis et attribué 97 551 BSA 11-13 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛǘ ŜȄŜǊŎŞŜΣ ŎŜǳȄ-ci donneraient droit 

à 97 551 actions nouvelles. 
 

  

Titres 
existants 

En cas 
d'exercice 

uniquement 
des BSA 

2009 

En cas 
d'exercice 

uniquement 
des BSA 06-

10 

En cas 
d'exercice 

uniquement 
des BSA 06-

12 

En cas 
d'exercice 

uniquement 
des BSA 11-

13 

En cas 
d'exercice de 
ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ 

des 
instruments 

dilutifs 

Nbre d'actions créées 4 810 087 220 269 320 387 54 167 97 551 692 374 

Dilution   4,38% 6,24% 1,11% 1,99% 12,58% 

 
A la date du présent ProspectusΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řƻƴƴŀƴǘ ŀŎŎŝǎ ŀǳ ŎŀǇƛǘŀƭΣ ƭŀ 
dilution serait de 12,58%. 
 
Par ailleurs, conformément à la politique de ressource humaine mise en place par la Société qui permet 
à des salariés, consultants, administrateurs et inventeurs de pouvoir souscrire à des bons de 
ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ ŀǳǘƻǊƛǎŜǊŀ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ .{! 
ŀǇǊŝǎ ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΦ  
Les bénéficiaires des BSA seront : 
- ¢ƻǳǎ ƭŜǎ ǎŀƭŀǊƛŞǎ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ : Lionel Ségard, Marc Karako, Jean-Philippe Milon, Fabrice 

Balavoine, Olivier Madonna, Yannick Marc et Véronique Pellicer. 
- [Ŝǎ ŀǳǘǊŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ : Christian Béchon et Maurice Salama 
- Les 2 principaux inventeurs : Pierre Corvol et Catherine Llorens-Cortes. 
 
/ŜǘǘŜ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ .{! ŀ ŞǘŞ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŀǊ ƭŀ мтŝƳŜ ǊŞǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ Dénérale du 21 
novembre 2013. Ces BSA devraient être émis au 1er semestre 2015. 
/Ŝǎ .{! ǇŜǊƳŜǘǘǊƻƴǘ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜƴƎŜƴŘǊŀƴǘ ǳƴŜ dilution maximale 1 de 
15%. 
 
 

                                                                        
1 [ŀ Řƛƭǳǘƛƻƴ ǎΩŜƴǘŜƴŘ ƛŎƛ ŎƻƳƳŜ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘƛƭǳǘƛŦǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘǎ ŀǾŀƴǘ ƻǇŞǊation (BSA 2009, 
BSA 06-2010, BSA 06-2012, BSA 11-13) et celles issues du plan de BSA émis post-ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘƛǾƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎtions post-opération, 
ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ όƛύ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩhǇǘƛƻƴ ŘŜ {urallocation (ii) des actions issues 
ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘƛƭǳǘƛŦǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘǎ ŀǾŀƴǘ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ό.{! нллфΣ .{! 06-2010, BSA 06-2012, BSA 11-13) et (iii) des actions 
issues du plan de BSA émis post-opération. 

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Alix Asset Management PTE Ltd. 1 006 608 20,93% 1 284 386 22,39% 1 006 608 18,29% 1 284 386 19,98%

Grand Allied Creation Compagny Ltd. 785 505 16,33% 1 063 283 18,54% 785 505 14,28% 1 063 283 16,54%

Tethys 318 667 6,62% 318 667 5,56% 318 667 5,79% 318 667 4,96%

Delore & Associés SAS 280 581 5,83% 419 469 7,31% 280 581 5,10% 419 469 6,53%

ADOR Corporation 193 055 4,01% 386 110 6,73% 193 055 3,51% 386 110 6,01%

Sous-total Family Office 2 584 416 53,73% 3 471 915 60,53% 2 584 416 46,97% 3 471 915 54,01%

Lionel SEGARD - Président directeur Général 395 119 8,21% 395 119 6,89% 619 034 11,25% 619 034 9,63%

Marc KARAKO - Directeur Financier et Administrateur122 135 2,54% 122 135 2,13% 150 474 2,73% 150 474 2,34%

Christian BECHON - Administrateur 114 080 2,37% 114 080 1,99% 148 122 2,69% 148 122 2,30%

Michel LEPERS 60 333 1,25% 60 333 1,05% 112 696 2,05% 112 696 1,75%

Jean-Philippe MILON 57 040 1,19% 57 040 0,99% 84 182 1,53% 84 182 1,31%

Maurice SALAMA et via Multifinances International - Administrateur64 912 1,35% 64 912 1,13% 166 061 3,02% 166 061 2,58%

Fabrice BALAVOINE 13 709 0,29% 13 709 0,24% 64 312 1,17% 64 312 1,00%

Olivier Madonna 0 0,00% 0 0,00% 19 086 0,35% 19 086 0,30%

Sous-total Managers 827 328 17,20% 827 328 14,42% 1 363 967 24,79% 1 363 967 21,22%

Flottant 1 398 343 29,07% 1 436 416 25,04% 1 554 078 28,24% 1 592 151 24,77%

Total 4 810 087 100% 5 735 659 100% 5 502 461 100% 6 428 033 100%

Capital existant Capital dilué

Actionnaires
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/Ŝǎ .{! ǎŜǊƻƴǘ ŞƳƛǎ Ł ǳƴ ǇǊƛȄ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ мл҈ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ŝǘ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘΩǳƴ .{! ǎŜǊŀ ŞƎŀƭ 
ƻǳ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ ŀǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΦ 
 
/Ŝǎ .{! ǎŜǊƻƴǘ ŞƳƛǎ Ł ǳƴ ǇǊƛȄ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ мл҈ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ŝǘ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘΩǳƴ .{! ǎŜǊŀ ŞƎŀƭ 
ƻǳ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ ŀǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΦ 
 
 
 

B.7 Informati
ons financières 
sélectionnées 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 όŜƴ ƪϵύ 30/06/2014 31/12/2013 31/12/2012 

        

Actif immobilisé net 648 547 305 

dont Immobilisations Incorporelles 432 314 66 

dont Immobilisations Corporelles 20 17 23 

dont Immobilisations financières 196 216 216 

Actif circulant 2 009 1 087 710 

dont Créances clients 7 32 22 

dont Autres créances 918 721 634 

dont VMP 6 0 2 

dont Disponibilités 1078 334 52 

Charges constatées d'avance 85 59 41 

        

Total Actif 2 743 1 693 1 056 

 

όŜƴ ƪϵύ 30/06/2014 31/12/2013 31/12/2012 

       

Capitaux Propres 756 -1 628 -918 

dont Capital social 1 923 1 643 1 464 

Autres Fonds Propres 528 555 640 

dont Avances conditionnées 528 555 640 

Emprunts et Dettes assimilées 1 392 2 624 1 334 

dont Emprunts obligataires convertibles 180 700 400 

dont Autres emprunts obligataires 2 8 19 

dont Emprunts et dettes auprès des établissements de crédits 0 315 0 

dont Emprunts et dettes financières divers 5 30 0 

dont Fournisseurs et comptes rattachés 678 1 223 849 

dont  Dettes fiscales et sociales 518 208 66 

dont dettes sur immobilisations et comptes rattachés 0 140 0 

dont Dettes et comptes de régulation 9 0 0 

Produits constatés d'avance 68 142 0 

        

Total Passif 2 743 1 693 1 056 
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B.8 Informati
ons pro forma 

Sans objet. 

B.9 Prévision 
de bénéfice 

Sans objet. 
 

B.10 Eventuelle
s réserves et 
observations sur 
les informations 
financières 
historiques 
contenues dans les 
ǊŀǇǇƻǊǘǎ ŘΩŀǳŘƛǘ 

 

Le rapport du commissaire aux comptes relatif aux comptes semestriels au 30 juin 2014, figurant au 
paragraphe 20.2.1 de la partie I du Prospectus, ŎƻƳǇƻǊǘŜ ƭΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ǎǳƛǾŀƴǘŜ Υ 
 « Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 
мΦп ζ /ƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ η ŘŜ ƭΩŀƴƴŜȄŜ ǉǳƛ ǇǊŞŎƛǎŜ ƭŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŘŜ 
ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴΦ η 

B.11 Fonds de 
roulement net 

Au 31 décembre 2014, la trésorerie et les équivalents de trésorerie de la SocƛŞǘŞ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ Ł о ому ƪϵ.  
 
Ainsi, la Société dispose, à la date du présent Prospectus, d'un fonds de roulement net suffisant pour 
faire face à ses obligations et à ses besoins de trésorerie d'exploitation pour les douze prochains mois. 
 

 

 

όŜƴ ƪϵύ 
  30/06/2014 30/06/2013   31/12/2013 31/12/2012 

  6 mois 6 mois   12 mois 12 mois 

              

Produits d'exploitation   84 14  31 447 

dont Chiffre d'affaires   6 10  17 19 

dont subventions d'exploitation   74   5 420 

dont Reprises sur amortissement   4 4  9 8 

Charges d'exploitation   1 451 982  1 934 1 507 

dont Charges et charges externes   552 591  1 088 956 

dont impôts et taxes   9 7  26 33 

dont Salaires et traitements   609 261  540 369 

dont Charges sociales   235 106  225 139 

dont Dotations aux amortissements   25 5  11 10 

dont Autres charges   21 12  44 0 

wŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ   -1 366 -969  -1 903 -1 060 

Produits financiers   0 0  0 4 

Charges financières   62 4  12 20 

Résultat financier   -62 -4  -12 -16 

         

Résultat courant avant impôts   -1 428 -973  -1 914 -1 078 

         

Résultat exceptionnel   0 0  -1 0 

Impôts sur les bénéfices   -150 -247  -374 -234 

Résultat net   -1 277 -726  -1 541 -843 

 

 όŜƴ ƪϵύ 
30/06/2014 31/12/2013 31/12/2012 

6 mois 12 mois 12 mois 

        

Flux net de trésorerie lié aux activités opérationnelles -1 703 -987 -614 

        

Flux net de trésorerie lié aux activités d'investissement -316 -112 -61 

        

Flux net de trésorerie lié aux activités de financement 2 763 1 380 611 

        

Variation de la trésorerie 744 280 -65 

Trésorerie à l'ouverture 334 54 119 

Trésorerie à clôture 1 078 334 54 
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B.12 Evénemen
ts récents 

 

Depuis le 30 juin 2014, les événements notables suivants ont eu lieu : 
- [Ŝǎ ŘƻǎǎƛŜǊǎ ǇƻǳǊ ƭΩŜƴǘǊŞŜ Ŝƴ ǇƘŀǎŜ LL ŘŜ vD/ллм ƻƴǘ ŞǘŞ ŘŞǇƻǎŞǎ ŀǳ /tt ό/ƻƳƛǘŞ ŘŜ tǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ 
tŜǊǎƻƴƴŜǎύ Ŝǘ Ł ƭΩ!b{a ό!ƎŜƴŎŜ bŀǘƛƻƴŀƭŜ ŘŜ {ŞŎǳǊƛǘŞ Řǳ aŞŘƛŎŀƳŜƴǘύ Ŝǘ ƭŜǎ ŀǇǇrobations ont été 
obtenues. 

- [Ŝǎ Ŝǎǎŀƛǎ ǎǳǊ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ ŎƘŜȊ ƭŜ ŎƘƛŜƴ Ŝƴ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ƭŜ ƭŀōƻǊŀǘƻƛǊŜ ǾŞǘŞǊƛƴŀƛǊŜ 
partenaire se déroulent comme prévus. 

- Le Comité Scientifique de la société a été mis en place sous la présidence du professeur Pierre Corvol, 
avec trois autres membres, experts internationaux reconnus en cardiologie. 

- ¦ƴŜ ŀƛŘŜ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ нсл Yϵ ŀ ŞǘŞ ŀŎŎƻǊŘŞŜ ǇŀǊ .ǇƛŦǊŀƴŎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ Řǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩŞǘǳŘŜ 
de la Société sur les combinaisons de sa nouvelle classe de moléculeǎ ŀǾŜŎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀƎŜƴǘǎ 
ŀƴǘƛƘȅǇŜǊǘŜƴǎŜǳǊǎΦ нлл ƪϵ ƻƴǘ ŞǘŞ ǇŜǊœǳǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝƴ ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлмпΦ 

- [Ŝ нр ƴƻǾŜƳōǊŜ нлмпΣ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ¢ŞǘƘȅǎ ŀ ǎƻǳǎŎǊƛǘ ǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 
ǇƻǳǊ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ о ллл ƪϵ Ŝǘ Ł ŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ ол Ƨǳƛƴ нлмсΦ /Ŝƭǳƛ-ci pourra être converti en capital 
ǇŀǊ ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ  Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻŦŦǊŜ ŀǳ ǇǳōƭƛŎΦ  

- Au 31 décembre 2014, la trésorerie de la Société était de 3 ому ƪϵΣ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ 
ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŘŜ о ллл Yϵ ǎƻǳǎŎǊƛǘ ƭŜ р ŘŞŎŜƳōǊŜ ǇŀǊ ǎƻƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ¢ŞǘƘȅǎΦ  

 

 

C Valeurs mobilières 

C.1 Nature, 
catégorie et 
numéro 
ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 
actions nouvelles 

Les Actions Offertes sont des actions ordinaires de la Société, toutes de même catégorie. 
 
La Société est cotée sur Alternext  Paris dans le compartiment « Privé » depuis avril 2014. 
- Son code mnémonique est : ALQGC 
- Son code ISIN est : FR0011648971 
- Sa Classification ICB est : 4573 Biotechnologie 
 

C.2 Devise 
ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 

Euro. 

C.3 Nombre 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ Ŝǘ 
valeur nominale 

 
bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ Υ 1 550 000 actions pouvant être porté à un maximum de 2 049 875 en cas 
ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ƛƴǘŞƎǊŀƭ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǊ-allocation 
 

C.4 Droits 
attachés aux 
actions 

9ƴ ƭΩŞǘŀǘ ŀŎǘǳŜƭ ŘŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŦǊŀƴœŀƛǎŜ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǘŀǘǳǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ŘǊƻƛǘǎ ŀǘǘŀŎƘŞǎ ŀǳȄ 
ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŞƳƛǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻƴǘ ƭŜǎ ǎǳivants : 

 Droit à dividendes ; 
 Droit de vote ; 
 Droit préférentiel de souscription de titres de même catégorie ; 
 Droit de participation à tout excédent en cas de liquidation. 

Un droit de vote double est conféré aux actions détenues depuis au moins deux ans par un même 
actionnaire. 
 

C.5 Restrictio
ns à la libre 
négociabilité des 
actions 

Sans objet. 
 
 

C.6 Demande 
ŘΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ Ł ƭŀ 
négociation 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ п умл лут ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǊŘƛƴŀƛǊŜǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘŜǎ ǎƻƴǘ ŘŞƧŁ ŎƻǘŞŜǎ ǎǳǊ le Compartiment Privé 
ŘΩAlternext Paris, système multilatéral de négociation organisé (« SMNO »). 
 
[Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ Ł ǇǊƻǾŜƴƛǊ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻōƧŜǘ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ Ŝǎǘ ŘŜƳŀƴŘŞŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ 
Alternext Paris. 
[Ŝǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ŦƛȄŞŜǎ Řŀƴǎ ǳƴ ŀǾƛǎ ŘΩ9uronext diffusé 
le 13 février 2015 selon le calendrier indicatif. 
La première cotation des Actions Nouvelles de la Société devrait avoir lieu le 13 février 2015. 
Les négociations devraient débuter au cours de la séance de bourse du 18 février 2015. 
 

C.7 Politique 
en matière de 
dividendes 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŞ ŀǳŎǳƴ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ǘǊƻƛǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎ ŜȄŜǊŎƛŎŜǎΦ 
 
La priorité étant le financement de la croissance et du développement de la Société, la Société 
ƴΩŜƴǾƛǎŀƎŜ Ǉŀǎ Ł ŎŜ ǎǘŀŘŜ ŘŜ ǇǊƻǇƻǎŜǊ Ł ƭΩŀǎǎŜƳōƭée générale des actionnaires de distribuer des 
ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмрΦ 
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D Risques 

D.1 Principaux 
risques propres à 
ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǘ ǎƻƴ 
ǎŜŎǘŜǳǊ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ 

[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎƻƴǘ ƛƴǾƛǘŞǎΣ ŀǾŀƴǘ ǘƻǳǘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ǇǊŜƴŘǊŜ Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴ ƭŜǎ 
facteurs de risques suivants propres à la Société et à son activité, dont la description complète figure 
au chapitre 4 de la partie I et qui sont complétés au chapitre 2 de la partie II du présent Prospectus par 
les principaux risques suivants : 
 
9ƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǘǘƛǊŜ ƭΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭŜŎǘŜǳǊǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ŎƘƛŦŦǊŜ 
ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ Ŝƴ ŀǘǘŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘΩǳƴ ŀŎŎƻǊŘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜ Ŝt à ceux inhérents aux études précliniques 
et aux essais cliniques. 
 
Risque lié aux pertes historiques et aux pertes prévisionnelles 
Depuis le début de ses activités en 2006, la Société a enregistré des pertes opérationnelles. Au 30 juin 
нлмпΣ ƭŜǎ ǇŜǊǘŜǎ ƴŜǘǘŜǎ ŎǳƳǳƭŞŜǎ ǎΩŞƭŜǾŀƛŜƴǘ Ł т нор ƪϵ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǳƴŜ ǇŜǊǘŜ ƴŜǘǘŜ ŘŜ м нтт ƪϵ ŀǳ мer 
semestre 2014. Ces pertes résultent principalement des dépenses importantes dans les programmes 
ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦǎΦ 
La Société prévoit le maintien de pertes opérationnelles au cours des prochaines années, en relation 
avec ses activités de développement, et en particulier du fait de la poursuite de ses dépenses dans le 
développement de ses médicaments (les Phases IIa et précliniques). 
A la date du présent ProspectusΣ ŀǳŎǳƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ ŞǘŞ Ƴƛǎ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ƻǳ ƭƛŎŜƴŎƛŞ 
Ŝǘ ƴΩŀ ŘƻƴŎ ƎŞƴŞǊŞ ŘŜ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΦ [ŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ƎŞƴŞǊŜǊ Řǳ ǇǊƻŦƛǘ ǾƛŜƴŘǊŀ ŘŜ ǎŀ 
capacité à finaliser un partenariat avec un laboratoire pharmaceutique. Les principales sources de 
revenu connu pour la Société sont les subventions publiques (Bpifrance et ANR) et les remboursements 
de crédits ŘΩƛƳǇƾǘ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ό/LwύΦ 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳΩŜƭƭŜ ƎŞƴŝǊŜǊŀ Řŀƴǎ ǳƴ ŀǾŜƴƛǊ ǇǊƻŎƘŜ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ǇǊƻǾŜƴŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǾŜƴǘŜ 
ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ƭŀ ǊŜƴǘŀōƛƭƛǘŞΦ [ΩƛƴǘŜǊǊǳǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴŜ ŘŜ ŎŜǎ ǎƻǳǊŎŜǎ 
de revenus pourrait avoir un effet défavorable significatif sur son activité, ses perspectives, sa situation 
financière, ses résultats et son développement. 
 
Risques spécifiques liés aux études précliniques et aux essais cliniques 
La Société réalise des études précliniques2 ǎǳǊ ƭΩŀƴƛƳŀƭ Ŝǘ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ǎǳǊ ƭΩƘƻƳƳŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ 
ŜƭƭŜ Řƻƛǘ ŀǎǎǳǊŜǊ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ŘŞƳƻƴǘǊŜǊ ƭŜǳǊ ǎŞŎǳǊƛǘŞ ŘΩŜƳǇƭƻƛ Ŝǘ ƭŜǳǊ ŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ 
dans les indications visées.  
 
De manière générale, le temps de développement ŘΩǳƴ médicament en santé humaine est long, 12 à 
15 ans entre la découverte de la molécule (candidat médicament) et la mise à disposition du 
médicament pour des patients.  
 
Typiquement, les phases de sélection et précliniques durent 2 à 3 ans, une phase I 1 à 2 ans, une phase 
IIa 1 à 2 ans, une phase IIb 1 à 2 ans, une phase III 2 à 3 ans et ƭΩ!ǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ de mise sur le marché 2 à 
3 ans. Néanmoins ces durées approximatives demeurent très variables en fonction de la nature des 
candidats-médicaments (nouvelle entité chimique, produit biologique) et des pathologies ciblées 
(maladies rares ou traitement thérapeutique aigu ou chronique). 
 
Depuis le début de ses activités en 2006, la Société a développé 4 programmes de recherche. Les durées 
de chaque étape déjà réalisées par la Société à la date du Prospectus sont les suivantes: 
 
Á Le programme n°1 (QGC001) a débuté en 2006.La Société a sélectionné le candidat-médicament au 

cours de ƭΩŀƴƴŞŜ 2008 puis a  conduit des études de pharmacologie chez l'animal complémentaires 
(durée environ 1 an) et les études réglementaires de la phase préclinique (durée ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ 2,5 
années). La Société a menée plusieurs études cliniques de phase I entre 2012 et 2013 (durée 
ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ 2 années). Elle a défini le protocole de phase clinique IIa au cours de ƭΩŀƴƴŞŜ 2014  et a 
obtenu toutes les  validations nécessaires des autorités sanitaires fin 2014.  

 

                                                                        
2 Pour rappel : 
Phase préclinique : ¢Ŝǎǘǎ Ŝƴ ƭŀōƻǊŀǘƻƛǊŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀƴƛƳŀǳȄ ŀŦƛƴ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ŜŦŦŜǘǎ ŘŜ ƭŀ ƳƻƭŞŎǳƭŜ Ŝǘ ǎŀ ǘƻȄƛŎƛǘŞΦ 
Phase I : Etude dǳ ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ƳƻƭŞŎǳƭŜ ǘŜǎǘŞŜ Řŀƴǎ ƭΩƻǊƎŀƴƛǎƳŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ǘŜƳǇǎ όŎƛƴŞǘƛǉǳŜ ŘΩŀōǎƻǊǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘΩŞƭƛƳƛƴŀǘƛƻƴύ Ŝǘ 
ŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭŀ ǎŞŎǳǊƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǘƻƭŞǊŀƴŎŜ ŎƘŜȊ ƭΩşǘǊŜ ƘǳƳŀƛƴΦ /ŜǘǘŜ ǇƘŀǎŜ Ŝǎǘ ƳŜƴŞŜ ǎǳǊ ǳƴ ǇŜǘƛǘ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ Ǿƻƭƻƴǘŀƛres et non 
malades (volontaires sains) ; 
Phase IIa : 9ǎǘƛƳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǎŞŎǳǊƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ƳƻƭŞŎǳƭŜ ǎǳǊ ǳƴ ƴƻƳōǊŜ ƭƛƳƛǘŞ ŘŜ ƳŀƭŀŘŜǎΦ 
Phase IIb : Détermination de la dose thérapeutique de la molécule sur une plus grande échelle 
Phase III : comparaison de ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Řǳ ƴƻǳǾŜŀǳ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ /ŜǘǘŜ ǇƘŀǎŜ ǎΩŀŘǊŜǎǎŜ Ł ǳƴ ƎǊŀƴŘ 
ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ǇŀǘƛŜƴǘǎΦ [Ŝǎ ǇŀǘƛŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǇǊŞŎƛǎ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘǊƻƴǘ ŘŜ ǊŞǇƻƴŘǊŜ Ł ƭŀ ǉǳŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜŦŦicacité et du 
bénéfice du médicament testé comme nouveau traitement standard de la maladie concernée. 
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Á Le programme n°2 (QGC011) a débuté en 2010. La Société a lancé des études précliniques de 
pharmacologie chez le rat spontanément hypertendu et a pu sélectionner le candidat-médicament 
en 2013. La Société prévoit de compléter les études précliniques de pharmacologie chez le rat et de 
lancer des études précliniques réglementaires sur la biodisponibilité et ƭΩƛƴƴƻŎǳƛǘŞ du produit 
QGC011 chez le rat et le chien (durée estimée ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ 2 années). 

 
Á Le programme n°3 (QGC 006) a débuté en 2007. Ce programme est resté au stade de recherche en 

étroite collaboration avec les équipes académiques qui sont à l'origine de ces travaux. La Société a 
sélectionné le deuxième candidat médicament au cours de ƭΩŀƴƴŞŜ 2013. 

 
Á Le programme n°4 (QGC101) a débuté en 2013 avec la sélection du candidat-médicament sur la 

base ŘΩŞǘǳŘŜǎ précliniques de pharmacologie menée par ƭΩŞǉǳipe académique dirigée par le Dr. 
Llorens-Cortès. La Société a préparé en 2014 un programme ŘΩŞǘǳŘŜǎ précliniques afin de 
démontrer ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ du produit en doses répétées à la fois chez le chien et le rat post infarctus 
(durée estimée ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ 2 années). 

 
Certaines étapes ont eu des durées plus longues que celles généralement observées dans les grands 
laboratoires pharmaceutiques internationaux car la Société a mené ses études en fonction de ses 
moyens quitte à ralentir parfois les programmes. 
 
Le stade ŘΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ des candidats-médicaments QGC001, QGC011, QGC006 et QGC101 
sélectionnés par Quantum Genomics au sein de chaque programme est illustré dans la figure ci-après. 

 
Source : Quantum Genomics 

 
/ƘŀǉǳŜ Ŝǎǎŀƛ ŎƭƛƴƛǉǳŜ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ Ŝǘ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ Ŝǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 
des données de développement est évalué par les autorités réglementaires compétentes. 
/Ŝǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ŜƳǇşŎƘŜǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊŜƴŘǊŜ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ƻǳ ŘŜ 
poursuivre des ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ǎΩƛƭ Ŝǎǘ ŀǾŞǊŞ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǇǊŞǎŜƴǘŞŜǎ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŞǘŞ 
produites en conformité avec la réglementation applicable ou si elles considèrent que le rapport entre 
ƭŜǎ ōŞƴŞŦƛŎŜǎ ŜǎŎƻƳǇǘŞǎ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ Ŝǘ ǎŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŞǾŜƴǘǳŜƭǎ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘ ǇƻǳǊ ƧǳǎǘƛŦƛŜǊ ƭΩŜǎǎŀƛΦ 5Ŝ 
plus, la Société pourrait choisir, ou les autorités réglementaires pourraient lui demander, de suspendre 
ou de mettre fin à des essais cliniques si les patients étaient exposés à des risques imprévus et graves. 
Des décès Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ƛƴŘŞǎƛǊŀōƭŜǎΣ ƭƛŞǎ ƻǳ ƴƻƴ ŀǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƭΩŜǎǎŀƛΣ 
ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ǎŜ ǇǊƻŘǳƛǊŜ Ŝǘ ƛƳǇƻǎŜǊ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ǊŜǘŀǊŘŜǊ ƻǳ ŘΩƛƴǘŜǊǊƻƳǇǊŜ ŎŜǘ Ŝǎǎŀƛ Ŝǘ ŀƛƴǎƛ ƭΩŜƳǇşŎƘŜǊ 
ŘŜ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎƻƴ ǇǊƻŘǳƛǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴ ŎƛōƭŞŜ ǾƻƛǊŜ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴǎΦ 
 
Par ailleurs, la réalisation des essais cliniques et la capacité de Quantum Genomics à recruter des 
patients pour effectuer ces essais dépendent de nombreux facteurs comme :  
- ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴ ŎƛōƭŞŜ Τ 
- le nombre de patients affectés et éligibles au traitement ; 
- ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŀǘƘƻƭƻƎƛŜ ŘŜǎ ǇŀǘƛŜƴǘǎ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ Τ 
- ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ Ǿƛǎŀƴǘ ƭŀ ƳşƳŜ ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴ Τ 
- la capacité de la Société à convaincre des investigateurs cliniques à recruter des patients pour ses 

essais ; 
- ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ǊŜŎǊǳǘŜǊ Ŝǘ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜǊ ŘŜǎ ǇŀǘƛŜƴǘǎ ǎǳǊ ǳƴ ŎŜƴǘǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƎŀǘƛƻƴ ŎƭƛƴƛǉǳŜ ŘƻƴƴŞ Τ Ŝǘ 
- la disponibilité de quantités suffisantes de produit. 
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Les essais étant confiés à des prestataires, la Société dépend de la capacité de ceux-ci à effectuer leurs 
ǇǊŜǎǘŀǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŘŞƭŀƛǎ ŎƻƴǾŜƴǳǎΦ [ΩŞƭƻƛƎƴŜƳŜƴǘ ƻǳ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜ 
ŘŜǎ ŎŜƴǘǊŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƎŀǘƛƻƴ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ǎƻǳƭŜǾŜǊ ŘŜǎ ŘƛŦŦƛŎǳƭǘŞǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎ Ŝǘ ƭƻƎƛǎǘiques, ce 
qui pourrait entraîner des coûts et délais. 
 
Les essais cliniques et précliniques sont coûteux. Si les résultats de ces essais ne sont pas satisfaisants 
ƻǳ ŎƻƴŎƭǳŀƴǘǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ŀƳŜƴŞŜ Ł ŘŜǾƻƛǊ ŎƘƻƛǎƛǊ ŜƴǘǊŜ ƭΩŀōŀƴŘƻƴ Řǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜΣ 
ŜƴǘǊŀƛƴŀƴǘ ƭŀ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ Ŝǘ Ŝƴ ǘŜƳǇǎ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘΣ ƻǳ ǎŀ ǇƻǳǊǎǳƛǘŜΣ ǎŀƴǎ 
ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀƛƴǎƛ ŜƴƎŀƎŞŜǎ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ŘΩŀōƻǳǘƛǊΦ 
 
[ΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ǊŞŀƭƛǎŜǊ Ŝǘ Ł ŀŎƘŜǾŜǊ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ŀǾŜŎ succès pourrait avoir un effet 
défavorable significatif sur son activité, ses perspectives, sa situation financière, ses résultats et son 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘΦ .ƛŜƴ ǉǳΩƛƭ ǎΩŀƎƛǎǎŜ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ŎƻƳƳǳƴǎ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǎƻƴ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜΣ ƛƭǎ ǎƻƴǘ 
ŘΩŀǳǘŀƴǘ Ǉƭǳǎ ǎƛƎnificatifs pour la Société que ses capacités financières et humaines sont limitées.  
 
Ce risque est géré notamment par le choix des prestataires, sous-traitants, le suivi de la conformité par 
ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ǎƻǳǎ ƭŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘΩǳƴ ŎƘŜŦ ŘŜ ǇǊƻƧŜǘ ƻǳ ŘΩǳƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŎƘŜȊ vǳŀƴǘǳƳ 
Genomics. 
 
Risque relatif au contrat de licence 

A la date du présent Prospectus, la Société a obtenu une licence exclusive mondiale de l'Inserm, du 
CNRS et de l'Université Paris Descartes pour les 3 brevets suivants : 
1) Concept des BAPAI pour traiter l'hypertension 
2) Utilisation du QC001 pour le traitement de l'hypertension et des maladies apparentées 
3) Utilisation du QC006 pour le traitement de l'hypertension et des maladies apparentées 
 
Ces brevets protègent l'utilisation des inhibiteurs de l'Aminopeptidase A, parmi lesquels les produits 
QGC001 et QGC006, pour le traitement de l'hypertension et des pathologies associées (comme 
ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜύ ŎƘŜȊ ƭŜǎ ƘǳƳŀƛƴǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŀƴƛƳŀǳȄΦ  
 
La licence expirera à la dernièrŜ ŘŜǎ ŘŜǳȄ ŘŀǘŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ όƛύ ƭΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ Řǳ ŘŜǊƴƛŜǊ ŘŜǎ .ǊŜǾŜǘǎ ǉǳŜƭ 
ǉǳŜ ǎƻƛǘ ƭŜ Ǉŀȅǎ ƻǳ όƛƛύ мл ŀƴǎ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǇǊƻŘǳƛǘ Řŀƴǎ ǳƴ 
pays. 
 
Cette licence prendra fin si Quantum Genomics:  
 
- ne respecte pas les engagements prévus au contrat, 
- est en liquidation ou en redressement judiciaire (sous réserve des lois applicables) 
- ne mène aucune étude sur les produits provenant des brevets relatifs à cette licence pendant 6 mois 
 
Compte tenu des trois conditions nécessaires explicitées ci-dessus, la Société estime comme peu 
ǇǊƻōŀōƭŜ ƭŀ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛŎŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ǎƛ ǳƴ ǘŜƭ Ŏŀǎ ǎŜ ǇǊƻŘǳƛǎŀƛǘΣ ƛƭ ǎŜǊŀƛǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ 
ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǎŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎΣ ǎŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ Ŧƛƴŀƴcière et ses 
perspectives 
 
Par un avenant de début novembre 2013 au contrat de licence exclusive du 25 mai 2009 concédé à 
vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎΣ ƭΩLƴǎŜǊƳΣ ƭŜ /bw{ Ŝǘ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ tŀǊƛǎ 5ŜǎŎŀǊǘŜǎ ƻƴǘ ŞǘŜƴŘǳ ƭŀ ƭƛŎŜƴŎŜ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜ Ł 
toute application pour le traitement des pathologies cardio-ǾŀǎŎǳƭŀƛǊŜǎ ŎƘŜȊ ƭΩƘƻƳƳŜ Ŝǘ ƭΩŀƴƛƳŀƭΦ [Ŝǎ 
ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩŀŎŎƻǊŘ ƛƴƛǘƛŀƭ ǇƻǊǘŜƴǘ ǎǳǊ ƭΩŞƭŀǊƎƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƘŀƳǇ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ  Ł ƭŀ ǎŀƴǘŞ 
ŀƴƛƳŀƭŜΣ ǎǳǊ ƭŜǎ  Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ŘŜǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŘΩŞǘŀǇŜ όζ milestones ») et des royalties. 
 
Cette licence exclusive mondiale est essentielle au développement de tous les programmes de R&D de 
la Société. 
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Risque de liquidité 
[Ŝ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ Řǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜǎǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǇŀǊ ǳƴ ǊŜƴŦƻǊŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎŜǎ ŦƻƴŘǎ 
propres par ǾƻƛŜ ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭΣ ǇŀǊ ŘŜǘǘŜǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎΣ ǇŀǊ ŘŜǘǘŜǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ǎŜǎ 
ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎκǘƛŜǊǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ǇŀǊ ƭŀ ǊŞŎŜǇǘƛƻƴ ŘΩŀƛŘŜǎ ǇǳōƭƛǉǳŜǎ Řǳ ǘȅǇŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘΩƛƳǇƾǘ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ ŘŜǎ 
ŀƛŘŜǎ ŘŜ .ǇƛŦǊŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ƭΩ!bwΦ 
 
 

Financements reçus à la date du présent Prospectus depuis la création de la 
Société - Ŝƴ ƪϵ 

Total des Aides Bpifrance & ANR reçues 1 727 

Total des augmentations de capital réalisées 10 541 

Total du CIR reçu (estimation pour 2014) 1 949 

Total dette Obligataire 3 000 

Total des financements reçus 17 217 

 
 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řƻƛǘ ǊŜŎŜǾƻƛǊ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ о тфм ƪϵ entre le 30 juin 2014 et le 31 juillet 2015.  
!ǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмпΣ о нлл ƪϵ ƻƴǘ ŘŞƧŁ ŞǘŞ ǊŜœǳǎ : 3 ллл Yϵ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ¢ŞǘƘȅǎ Ŝǘ нлл Yϵ ŘŜ 
Bpifrance.  
 
[ΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ¢ŞǘƘȅǎ ŀ ǎƻǳǎŎǊƛǘ ƭŜ р ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмп ǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊ ǳƴ 
Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ о ллл ƪϵΣ Ł ŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ ол Ƨǳƛƴ нлмс Ŝǘ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŦƛȄŜ ŘŜ о҈Φ /Ŝƭǳƛ-ci pourra être 
converti en capital par compensation de créance  en Ŏŀǎ ŘΩƻŦŦǊŜ ŀǳ ǇǳōƭƛŎΦ  
 
 

Financements attendus entre le 30/06/2014 et le 31 juillet 2015 - Ŝƴ ƪϵ  

Emission obligataire - Téthys 3 000 

Avance remboursable - Bpifrance - test d'efficacité clinique 200 

Sous-total Déjà reçu au 31 décembre 2014 3 200 

 Subvention - ANR - essai clinique 144 

Subvention - Bpifrance - Etude de faisabilité 12 

Banque - Crédit de trésorerie 300 

Solde du CIR 2014 versé en 2015* 135 

Sous-total Restant à recevoir 591 

  

Total 3 791 

(*) La Société estime son CIR 2014 à 435 ƪϵΦ /Ŝƭǳƛ ǎŜǊŀ ǾŜǊǎŞ Ŝƴ ƧǳƛƭƭŜǘ нлмр Ŝǘ ǎŜǊǾƛǊŀ Ł 
ǊŜƳōƻǳǊǎŜǊ ƭŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ŘŜ олл ƪϵΦ [Ŝ ǎƻƭŘŜ Řǳ /Lw ǎϥŞƭŝǾŜ ŘƻƴŎ Ł мор ƪϵΦ 

 
La Société a procédé à une revue spécifique de son risque de liquidité. Au 31 décembre 2014, la 
trésorerie de la Société était de 3 ому ƪϵΣ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŘŜ о ллл Yϵ ǎƻǳǎŎǊƛǘ ƭŜ 
5 décembre par son actionnaire Téthys. La Société considère que sa trésorerie disponible à la date du 
tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŘŜǾǊŀƛǘ ƭǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜǊ ǎŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ pour les 12 prochains mois 
même sans réaliser de nouvelle levée de fonds.  
 
¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜǎǘƛƳŜ ƴŜ Ǉŀǎ ŘƛǎǇƻǎŜǊ Ł ŎŜ ƧƻǳǊ ŘŜǎ ƳƻȅŜƴǎ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘǎ ǇƻǳǊ ǊŞŀƭƛǎŜǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ 
ŘŜ ƭΩŞǘǳŘŜ ŘŜ ǇƘŀǎŜ LLŀ de son candidat médicament QGC001 dans lΩhypertension artérielle et envisage 
ainsi de se financer auprès des marchés financiers.  
 
[Ŝǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ notamment, les risques de dépendance vis-à-vis des 
programmes en développement, les risques liés au besoin de financement de ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ 
ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ōŞƴŞŦƛŎŜ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ 
recherche et à la dépendance vis-à-vis de partenariats actuels et futurs, les risques liés à 
ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘƛŜƭ, les risques liés à une protection incertaine des brevets et autres droits 
de propriété intellectuelle, les risques liés à des brevets et des droits de propriété intellectuelle détenus 
ǇŀǊ ŘŜǎ ǘƛŜǊǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭŀ ŎƻƴŦƛŘŜƴtialité de ses informations et de son 
savoir-ŦŀƛǊŜΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ǊŞǳǎǎƛǘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ 
partenariats et à la sous-traitance, les risques liés à la mise en jeu de la responsabilité en particulier en 
matière de responsabilité du fait des produits risques de pénurie de matières premières et des matières 
essentielles nécessaires à ses activités. 
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Les risques règlementaires ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ 
ƭƛŞǎ Ł ƭΩŞǾƻƭǳǘion des politiques de remboursement des médicaments, les litiges, les risques liés aux 
ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ ƘǳƳŀƛƴŜǎΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ƴŞŎŜǎǎƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊΣ ŘΩŀǘǘƛǊŜǊ Ŝǘ ŘŜ ǊŜǘŜƴƛǊ ƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ŎƭŞ 
et les conseillers scientifiques assurances et couverture des risques. 
Les risques financiers notamment le risque de taux, le risque de change, le risque pays et le risque sur 
actions. 
 
 

D.2 Principaux 
risques propres 
aux actions 
nouvelles 

[Ŝǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩhŦŦǊŜ ǎƻƴǘ ƭŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ Υ 
- les actions de la Société sont soumises aux fluctuations de marché ; 
- ƭŜ ŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩşǘǊŜ ŀŦŦŜŎǘŞ ǇŀǊ ǳƴŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ Τ 

- ƭΩhŦŦǊŜ ƴŜ ŦŜǊŀ Ǉŀǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŘŜ ōƻƴƴŜ Ŧƛƴ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ [Φ ннрК145 du Code de 

ŎƻƳƳŜǊŎŜΦ [ΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ όƳƻƛƴǎ ŘŜ тр ҈ Řǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ 
ŜƴǾƛǎŀƎŞŜύ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊŀ ƭΩŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Τ 

- ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘǎ ŘΩǳƴ ƴƻƳōǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ 
période de conservation à laquelle ils se sont engagés pourrait avoir un impact défavorable sur le 
cours de bourse ; 

- ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŜƴǘŜƴŘ Ǉŀǎ ŀŘƻǇǘŜǊ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾŜǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ǊŞƎǳƭƛŜǊǎ Τ 
- ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀȅŀƴǘ Ǉŀǎ ǾƻŎŀǘƛƻƴ Ł şǘǊŜ ŎƻǘŞŜǎ ǎǳǊ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ réglementé, les 

investisseurs ne bénéficieront pas des garanties associées aux marchés réglementés ; 
- ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řƻƴƴŀƴǘ ŀŎŎŝǎ ŀǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ŜȄƛǎǘŀƴǘǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ǘƻǳǘŜǎ ŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ƻǳ 

émissions nouvelles entraîneraient une dilution pour les actionnaires.  
 

E Offre 

E.1 Montant 
total du produit de 
ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ 
estimation des 
dépenses totales 
ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 

tǊƻŘǳƛǘ ōǊǳǘ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ 
Environ 9 068 ƪϵ όŞǘŀƴǘ ǊŀƳŜƴŞ Ł ŜƴǾƛǊƻƴ 6 801 ƪϵ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ł тр ҈ύ ǇƻǳǾŀƴǘ 
être porté à environ 10 428 ƪϵ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ƛƴǘŞƎǊŀƭ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ 11 992 ƪϵ Ŝƴ Ŏŀǎ 
ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ƛƴǘŞƎǊŀƭ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǳǎŜ ŘΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǊ-allocation (le tout sur la base dΩǳƴ ǇǊƛȄ 
ŞƎŀƭ ŀǳ Ǉƻƛƴǘ ƳŞŘƛŀƴ ŘŜ ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛǾŜ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΣ ǎƻƛǘ 5,85 ϵύΦ  
 
[Ŝ ǇǊƻŘǳƛǘ ōǊǳǘ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ ǎŜǊŀƛǘ ǊŀƳŜƴŞ Ł ŜƴǾƛǊƻƴ 6 278 ƪϵ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ł тр҈ Ŝǘ 
Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀƴǘ ǳƴŜ ƘȅǇƻǘƘŝǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŘΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝƴ ōas de la fourchette indicative, soit 5,40 ϵΦ 
 
tǊƻŘǳƛǘ ƴŜǘ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ 
Environ 8 364 ƪϵ όŞǘŀƴǘ ǊŀƳŜƴŞ Ł ŜƴǾƛǊƻƴ 6 195 ƪϵ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ł тр ҈ύ ǇƻǳǾŀƴǘ 
être porté à environ ф стт ƪϵ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ƛƴǘŞƎǊŀƭ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ мм мус ƪϵ en cas 
ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ƛƴǘŞƎǊŀƭ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǳǎŜ ŘΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǊ-ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ όƭŜ ǘƻǳǘ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ǇǊƛȄ 
ŞƎŀƭ ŀǳ Ǉƻƛƴǘ ƳŞŘƛŀƴ ŘŜ ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛǾŜ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΣ ǎƻƛǘ 5,85 ϵύΦ  
 
[Ŝ ǇǊƻŘǳƛǘ ƴŜǘ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ ǎŜǊŀƛǘ ǊŀƳŜƴŞ Ł ŜƴǾƛǊƻn 5 671 ƪϵ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ł тр҈ Ŝǘ 
Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀƴǘ ǳƴŜ ƘȅǇƻǘƘŝǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŘΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝƴ ōŀǎ ŘŜ ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛǾŜ ǎƻƛǘ 5,40 ϵΦ 
 
9ǎǘƛƳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ 
[Ŝǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩhŦŦǊŜ Ł ƭŀ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎƻƴǘ ŜǎǘƛƳŞŜǎ Ł ŜƴǾƛǊƻƴ тло ƪϵ όŜƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ 
ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǊ-ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ǇǊƛȄ ŞƎŀƭ ŀǳ Ǉƻƛƴǘ 
ƳŞŘƛŀƴ ŘŜ ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛǾŜ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩOffre, soit 5,85 ϵύΦ 

 

E.2 Raisons de 
ƭΩƻŦŦǊŜ κ ¦ǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ 
du produit de 
ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ κ 
Montant net 
maximum estimé 
du produit de 
ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ 
capital 

 
!ǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмпΣ ƭŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł о ому ƪϵ comprenant les fonds issus de 
ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмп ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ о ллл ƪϵ. 
 
¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜǎǘƛƳŜ ƴŜ Ǉŀǎ ŘƛǎǇƻǎŜǊ Ł ŎŜ ƧƻǳǊ ŘŜǎ ƳƻȅŜƴǎ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘǎ ǇƻǳǊ ǊŞŀƭƛǎŜǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 
des programmes de R&D prévus sur le 18 prochains mois. [ΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ōǊǳǘ 
de 9 068 ƪϵ (sur la base du prix médian ŘŜ ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛǾŜ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΣ ǎƻƛǘ рΣур ϵύ 
ŎƻƴǎǘƛǘǳŜ ƭŀ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŞŜ Ł ƭΩƘŜǳǊŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊ ȅ ǇŀǊǾŜƴƛǊΦ  
 
Une partie de cette augmentation de capital se fera en priorité par compensation de créance de 
ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘŜ о ллл ƪϵ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜ ǇŀǊ ¢ŞǘƘȅǎ Ŝƴ ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмпΦ  
 
5ŀƴǎ ƭΩƘȅǇƻǘƘŝǎŜ ŘΩǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ф лсу ƪϵΣ ƭes fonds en numéraire représenteraient 
6 лсу ƪϵ Ŝǘ ŀǳǊŀƛŜƴǘ pour objet le financement: 
- ŘŜ ƭΩŞǘǳŘŜ ŘŜ ǇƘŀǎŜ LLŀ Řǳ ŎŀƴŘƛŘŀǘ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ vD/ллм Řŀƴǎ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ όо ллл ƪϵύΦ 
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- 5Ŝ ŘŜǳȄ ŞǘǳŘŜǎ ƳŜƴŞŜǎ Ŝƴ ǇŀǊŀƭƭŝƭŜ  ǉǳƛ ǎƻƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł  ƭŀ ǇǊŞǇŀǊŀǘƛƻƴ Řǳ ŘƻǎǎƛŜǊ ǇƻǳǊ ƭΩŜƴǘǊŞŜ 
en phase IIb (dite pivot): bioéquivalence entre le produit QGC001 et sa forme salifiée (lysinate) et 
toxicologie sur 3 mois pour le chien et le rat          (1 ллл ƪϵύΦ    

- ŘŜ ƭΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ǇǊŞŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳōƛƴŀƛǎƻƴǎ (QGC011) et le produit best in class 
(QGC006) Řŀƴǎ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ όм ллл ƪϵύ 

- de la finalisation des études précliniques pour QGC1лм Řŀƴǎ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ - qui pourrait 
ensuite passer directement en phase II (1 ллл ƪϵύ 

 
Il est précisé que la trésorerie actuelle permettra de fiƴŀƴŎŜǊ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŎƻǳǊŀƴǘŜ όƘƻǊǎ 
R&D externalisée) estimées à 3 ллл ƪϵ ǇƻǳǊ ƭŜǎ му ǇǊƻŎƘŀƛƴǎ ƳƻƛǎΦ  
 
9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ тр҈ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΣ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ōǊǳǘ ŘŜ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎŜǊŀƛǘ 
de 6 нтт ƪϵ (ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ǇǊƛȄ Ŝƴ ōŀǎ ŘŜ ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛǾŜ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΣ ǎƻƛǘ 5,40 ϵ). Dans 
ce cas, les fonds en numéraire ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜǊŀƛŜƴǘ о нтт ƪϵ Ŝǘ auraient pour objet le financement: 
- dΩǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭΩŞǘǳŘŜ ŘŜ ǇƘŀǎŜ LLŀ ŀǳ ǎŜƴǎ ǎǘǊƛŎǘ όǎŀƴǎ ƭŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ǇŀǊŀƭƭŝƭŜǎ ǇǊŞǇŀratoires à la phase 
LLōύ  Řǳ ŎŀƴŘƛŘŀǘ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ vD/ллм Řŀƴǎ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ ό2 рлл ƪϵύΦ 

- de lΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ǇǊŞŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳōƛƴŀƛǎƻƴǎ (QGC011) et le produit best in class 
(QGC006) Řŀƴǎ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ όолл ƪϵύ 

- de lΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ études précliniques pour QGC1лм Řŀƴǎ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ όолл ƪϵύ 

 
Il est précisé que la trésorerie actuelle permettra de financer les ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŎƻǳǊŀƴǘŜ (hors 
R&D externalisée) Ł ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ ǊŞŘǳƛǘ όн рлл ƪϵ pour les 18 prochains mois) aiƴǎƛ ǉǳŜ ƭΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ 
lΩŞǘǳŘŜ ŘŜ ǇƘŀǎŜ LLŀ ŀǳ ǎŜƴǎ ǎǘǊƛŎǘ όǎŀƴǎ ƭŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ǇŀǊŀƭƭŝƭŜǎ ǇǊŞǇŀǊŀǘƻƛǊŜǎ Ł ƭŀ ǇƘŀǎŜ LLōύ  Řǳ ŎŀƴŘƛŘŀǘ 
ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ vD/ллм Řŀƴǎ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ ό5лл ƪϵύ. 
 
Ainsi, même Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ тр҈ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΣ la Société pourra quand même finaliser 
ƭΩŞǘǳŘŜ ŘŜ ǇƘŀǎŜ LLŀ ŘŜ ǎƻƴ ŎŀƴŘƛŘŀǘ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ vD/ллм Řŀƴǎ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜΦ 
 
Si les conditions de marché ne permettaient pas de réaliser cette opération, la Société entend 
poursuivre sa recherche de financŜƳŜƴǘ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ 
placement privé. 
 

E.3 Modalités 
et conditions de 
ƭΩƻŦŦǊŜ 

 

 
[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭΣ ǎƻƛǘ п умл лут ŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜǎ Ŝǘ 
entièrement libérées et de même catégorie (les « Actions Existantes ») sont déjà inscrites sur Alternext 
Paris. 
 
Nature et nombre des titres dont ƭΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŀǳȄ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ŘŜƳŀƴŘŞŜ Υ 
 
[Ŝǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řƻƴǘ ƭΩƛƴǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǎǳǊ !ƭǘŜǊƴŜȄǘ tŀǊƛǎ Ŝǎǘ ŘŜƳŀƴŘŞŜ ǎƻƴǘ Υ  
 
- Un maximum de 1 550 000 ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ Ł ŞƳŜǘǘǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ 

de la Société en numéraire paǊ ǾƻƛŜ ŘΩƻŦŦǊŜ ŀǳ ǇǳōƭƛŎ όƭŜǎ ζ Actions Nouvelles ») ; 
 

- Un maximum de 232 500 ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝƴ 
ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ όŜƴǎŜƳōƭŜΣ ƭŜǎ ζ Actions Nouvelles Complémentaires »), la Clause 
ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ŜȄŜǊŎŞŜ Ŝƴ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜΣ Ŝƴ ǳƴŜ ǎŜǳƭŜ ŦƻƛǎΣ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ŦƛȄŀǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƛȄ ŘŜ 
ƭΩhŦŦǊŜ Τ 
 

- Un maximum de 267 375 ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝƴ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭΩhǇǘƛƻƴ 
de Surallocation (les « Actions Nouvelles Supplémentaires ηύΣ ƭΩhǇǘƛƻƴ ŘŜ {ǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǾŀƴǘ 
être exercée en tout ou partie, en une seule fois, dans les 30 jours suivant la date de fixation des 
ƳƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΦ 
 

Les Actions Nouvelles, les Actions Nouvelles Complémentaires et les Actions Nouvelles 
Supplémentaires sont définies conjointement comme les « Actions Offertes ». 
 
/ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ 
En fonction de la demande, la Société pourra, en accord avec le Chef de File et Teneur de Livre, décider 
ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŜǊ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ hŦŦŜǊǘŜǎ ŘΩǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ мр҈ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ƛƴƛǘƛŀƭ Řϥ!Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 
Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΣ ǎƻƛǘ ǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ 232 500 Actions Nouvelles Complémentaires allouées.  
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Option de Surallocation  
!Ŧƛƴ ŘŜ ŎƻǳǾǊƛǊ ŘΩŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜǎ ǎǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŀ Ł LƴǾŜǎǘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎΣ ǳƴŜ ƻǇǘƛƻƴ 
ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ мр҈ Řǳ ƴƻƳōǊŜ 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ Ŝǘ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ /ƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΣ ǎƻƛǘ ǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ 
de 267 375 Actions Nouvelles Supplémentaires, permettant ainsi de faciliter les opérations de 
stabilisation. 
/ŜǘǘŜ hǇǘƛƻƴ ŘŜ {ǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŜȄŜǊŎŞŜΣ Ŝƴ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜΣ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΣ Ŝƴ ǳƴŜ ǎŜǳƭŜ 
Ŧƻƛǎ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ ǇŀǊ LƴǾŜǎǘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎΣ ǎŜƭƻƴ ƭŜ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ƛƴŘƛŎŀǘƛŦΣ ƧǳǎǉǳΩŀǳ 13 mars 2015 (inclus). 
 
{ǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ 
Il est prévu que la diffusƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ hŦŦŜǊǘŜǎ ǎƻƛǘ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ƻŦŦǊŜ ƎƭƻōŀƭŜ όƭΩ ζ Offre 
»), comprenant : 
- ǳƴŜ ƻŦŦǊŜ ŀǳ ǇǳōƭƛŎ Ŝƴ CǊŀƴŎŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴŜ ƻŦŦǊŜ Ł ǇǊƛȄ ƻǳǾŜǊǘΣ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎǘƛƴŞŜ 
ŀǳȄ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ǇƘȅǎƛǉǳŜǎ όƭΩ ζ Offre à Prix Ouvert η ƻǳ ƭΩ ζ OPO ») ; 

- ǳƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ Ǝƭƻōŀƭ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎǘƛƴŞ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎ ŜǘΣ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭΩ9ǎǇŀŎŜ 
ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴ όŜȄŎŜǇǘŞ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ŀǳ wƻȅŀǳƳŜ ¦ƴƛΣ Ŝƴ LǘŀƭƛŜΣ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎπ¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΣ 
au Japon, au Canada et en Australie) (le « Placement Global »). 

 
{ƛ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŜȄǇǊƛƳŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩhth ƭŜ ǇŜǊƳŜǘΣ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀƭƭƻǳŞŜǎ Ŝƴ ǊŞǇƻƴǎŜ ŀǳȄ 
ƻǊŘǊŜǎ ŞƳƛǎ Řŀƴǎ ŎŜ ŎŀŘǊŜ ǎŜǊŀ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ŞƎŀƭ Ł мл ҈ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻŦŦŜǊǘŜǎΣ ƘƻǊǎ ŎŜƭƭŜǎ 
ŞƳƛǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŞǾŜƴǘǳŜƭ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŀǾŀƴǘ ŜȄŜǊŎƛŎŜ ŞǾŜƴǘǳŜƭ ŘŜ 
ƭΩhǇǘƛƻƴ ŘŜ {ǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴΦ 
 
[ƛƳƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ 
[ΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ 1 550 000 ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ƴŜ Ŧŀƛǘ Ǉŀǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜΦ [ŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ 
de capital pourrait ne pas être réalisée et les souscriptions pourraient être rétroactivement annulées si 
les souscriptions reçues représentaient moins des trois-ǉǳŀǊǘǎ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ ƻŦŦŜǊǘŜǎΦ 
 
Fourchette indicative de prix 
La fourchette indicative de prix est fixée entre 5,40 ϵ Ŝǘ 6,30 ϵ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ hŦŦŜǊǘŜ όƭŜ ζ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ 
ηύΦ [Ŝ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŦƛȄŞ Ŝƴ ŘŜƘƻǊǎ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜΦ  
 
En cas de modification à la hausse de la borne supérieure de la fourchette ou en cas de fixation du Prix 
ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ ŀǳπŘŜǎǎǳs de la borne supérieure de la fourchette (initiale ou, le cas échéant, modifiée), la 
ŘŀǘŜ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩ˻˾˻ ǎŜǊŀ ǊŜǇƻǊǘŞŜ ƻǳ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ł ƭΩ˻˾˻ ǎŜǊŀ ǊƻǳǾŜǊǘŜΣ 
ǎŜƭƻƴ ƭŜ ŎŀǎΣ ŘŜ ǘŜƭƭŜ ǎƻǊǘŜ ǉǳΩƛƭ ǎΩŞŎƻǳƭŜ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ŘŜǳȄ ƧƻǳǊǎ ŘŜ ōourse entre la date de diffusion du 
ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŞ ŘŜ ǇǊŜǎǎŜ ǎƛƎƴŀƭŀƴǘ ŎŜǘǘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩ˻˾˻Φ  
[Ŝǎ ƻǊŘǊŜǎ ŞƳƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩhth ŀǾŀƴǘ ƭŀ ŘƛŦŦǳǎƛƻƴ Řǳ ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŞ ŘŜ ǇǊŜǎǎŜ ǎǳǎǾƛǎŞ ǎŜǊƻƴǘ 
ƳŀƛƴǘŜƴǳǎ ǎŀǳŦ ǎΩƛƭǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ŜȄǇǊŜǎǎŞƳŜƴǘ ǊŞǾƻǉǳŞǎ ŀǾŀƴǘ ƭŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhth ƛƴŎƭǳǎŜΦ 
 
[Ŝ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ƭƛōǊŜƳŜƴǘ ŦƛȄŞ Ŝƴ ŘŜǎǎƻǳǎ ŘŜ ƭŀ ōƻǊƴŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ ŘŜ ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛǾŜ 
de prix ou la fourchette indicative de prix pourra être modifiée à la baissŜ όŜƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘΩƛƳǇŀŎǘ 
ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜύΦ 
 
aŞǘƘƻŘŜǎ ŘŜ ŦƛȄŀǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƛȄ ŘΩhŦŦǊŜ 
[Ŝ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ ǊŞǎǳƭǘŜǊŀ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴŦǊƻƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻŦŦǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ 
ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜ ŘƛǘŜ ŘŜ ζ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ ƭƛǾǊŜ ŘΩƻǊŘǊŜǎ η ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ 
usages professionnels, dans le cadre du Placement Global.  
 
Jouissance des actions nouvelles 
Les actions nouvelles porteront jouissance courante. 
 
Intention de souscription : 
Téthys, déjà actionnaire de votre société, ǎΩŜǎǘ ŦƻǊƳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŜƴƎŀƎŞ à souscrire ƧǳǎǉǳΩŁ р ллл ƪϵ 
représentant un maximum de 50 ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŞƳƛǎŜǎ όƘƻǊǎ ŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǳǎŜ ŘΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴ 
Ŝǘ ŘŜ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴύΦ /Ŝǘ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ǎΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊŀ : 
- Par compensation de créances à hauteur de 3 ллл ƪϵ maximum étant précisé que cet ordre sera servi 

en priorité et intégralement; 
- tŀǊ ŀǇǇƻǊǘ Ŝƴ ƴǳƳŞǊŀƛǊŜΣ ƧǳǎǉǳΩŁ 2 ллл ƪϵ maximum étant précisé que cet ordre est sans priorité 

spécifique et pourrait être réduit au même titre que les ordres des autres investisseurs en fonction 
de la demande; 

 
Lƭ Ŝǎǘ ǇǊŞŎƛǎŞ ǉǳŜ ¢ŞǘƘȅǎ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŜƳŀƴŘŞ Ǉŀǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜ ŀǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ 
! ƭŀ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŜƴǘǊŜ Téthys et la Société. 
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Alix Asset Management, ǎΩŜǎǘ ŜƴƎŀƎŞŜ Ł ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ ƧǳǎǉǳΩŁ рлл ƪϵ ƳŀȄƛƳǳƳΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ōŜǎƻƛƴΣ ǇƻǳǊ 
atteindre le seuil de réalisation représentant 75% des Actions Nouvelles proposées (1 162 500 actions, 
soit 6 801 ƪϵ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ǇǊƛȄ ƳŞŘƛŀƴ ŘŜ 5,85 ϵύΦ 
/Ŝǘ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŀ ŞǘŞ ǎƛƎƴŞ ŀǾŀƴǘ ƭŜ ƭŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ŝǘ ƛƭ ƴŜ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊŀΣ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ 
centralisation, que si les ordres sont insuffisants pour atteindre le seuil de réalisation représentant 75% 
des Actions Nouvelles. Cet engagement portera sur le montant nécessaire pour ŜǎǎŀȅŜǊ ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ce 
seuil dans la limite de рлл ƪϵ. 
 
A la connaissance de la Société, aucun autre actionnaire détenant plus de 5% du capital ƴΩŀ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ 
de passer un ordre de souscription. 

Garantie : 
[ΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƴŜ Ŧŀƛǘ ƴƛ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŘŜ ōƻƴƴŜ Ŧƛƴ ƴƛ ŘΩǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘΦ  

Intermédiaires financiers : 
Service Titres : BNP Paribas Securities Services - Grands Moulins de Pantin - 9 rue du Débarcadère - 
93500 Pantin ς France.  
 
Modalités de souscription 
[Ŝǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ŘŞǎƛǊŀƴǘ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜǊ Ł ƭΩ˻˾˻ ŘŜǾǊƻƴǘ ŘŞǇƻǎŜǊ ƭŜǳǊǎ ƻǊŘǊŜǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ 
financier habilité en France, au plus tard le 12 février 2015 à 18 heures (heure de Paris). 
 
Pour être pris en compte, les ordres émis dans le cadre du Placement Global devront être reçus par le 
Chef de File Teneur de Livre au plus tard le 12 février 2015 à 18 heures (heure de Paris). 
 
Stabilisation  
Des opérations en vue de stabiliser ou soutenir le prix de marché des actions de la Société sur le marché 
Alternext Paris pourront être réalisées du 13 février 2015 au 13 mars 2015 (inclus) par le Chef de File 
Ŝǘ ¢ŜƴŜǳǊ ŘŜ [ƛǾǊŜ ŀƎƛǎǎŀƴǘ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘΩŀƎŜƴǘ stabilisateur.  
 
Établissement financier introducteur 
Chef de file teneur de livre : Invest Securities 

Calendrier indicatif : 
 

lundi 26 janvier 2015 ±ƛǎŀ ŘŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎǳǊ ƭŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ 

mardi 27 janvier 2015 

5ƛŦŦǳǎƛƻƴ ŘΩǳƴ communiqué de presse décrivant les principales caractéristiques de 
l'Offre 

5ƛŦŦǳǎƛƻƴ ǇŀǊ 9ǳǊƻƴŜȄǘ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhth 

hǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhth Ŝǘ Řǳ tƭŀŎŜƳŜƴǘ Dƭƻōŀƭ 

jeudi 12 février 2015 /ƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhth Ŝǘ Řǳ tƭŀŎŜƳŜƴǘ Dƭƻōŀƭϝ 

vendredi 13 février 2015 

/ŜƴǘǊŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhth 

CƛȄŀǘƛƻƴ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ŝǘ ŜȄŜǊŎƛŎŜ ŞǾŜƴǘǳŜƭ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ 

tǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ǇŀǊ 9ǳǊƻƴŜȄǘ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ 

5ƛŦŦǳǎƛƻƴ Řǳ ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŞ ŘŜ ǇǊŜǎǎŜ ƛƴŘƛǉǳŀƴǘ ƭŜ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΣ ƭŜ nombre définitif 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ Ŝǘ ƭŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ 

1ère cotation des Actions Nouvelles de la Société sur le marché Alternext Paris 

Début de la période de stabilisation éventuelle 

mardi 17 février 2015 Règlement-livraison des actions dans ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩhth Ŝǘ Řǳ tƭŀŎŜƳŜƴǘ Dƭƻōŀƭ 

mercredi 18 février 2015 
Reprise de cotation 

Début des négociations des Actions Nouvelles de la Société sur le marché Alternext 
Paris 

vendredi 13 mars 2015 

5ŀǘŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭΩhǇǘƛƻƴ ŘŜ {ǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ǇŀǊ le Chef de File et Teneur de 
Livre 

Fin de la période de stabilisation éventuelle 

* sauf clôture anticipée 

 

E.4 Intérêts 
pouvant influer 
sensiblement sur 
ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 

Invest Securities SA, Chef de File et Teneur de Livre, et Invest Securities Corporate, conseil de la Société, 
ont rendu et/ou pourront rendre dans le futur diverses prestations de services financiers, 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ŀǳȄ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ ǎƻƴ ƎǊƻǳǇŜΣ Ł ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƻǳ Ł ƭŜǳǊǎ 
mandataires sociaux, dans le cadre desquels ils ont reçu ou pourront recevoir une rémunération. 
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E.5 Personne 
ou entité offrant 
de vendre ses 
actions / 
Engagement de 
conservation 

Personne ou entité offrant de vendre ses actions 
Sans objet. 
 
Engagement de conservation des family office de la Société représentant 53,7 % du capital à la date du 
Prospectus  
{ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴǎ ǳǎǳŜƭƭŜǎΣ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ǇƻǊǘŜǊŀ ǎǳǊ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ 
la totalité des actions et des valeurs mobilières donnant accès au capital de la {ƻŎƛŞǘŞ ƧǳǎǉǳΩŁ 
ƭΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ 12 mois suivant la date de première cotation des actions de la Société sur 
le compartiment « Offre public η ŘΩ!ƭǘŜǊƴŜȄǘ Paris.  
Toutefois, si le cours de bourse de la Société dépasse de plus de 20%, Ŝǘ ǘŀƴǘ ǉǳΩƛƭ se maintient au-
dessus de ce seuil, ƭŜ ǇǊƛȄ ŀǳǉǳŜƭ ǎŜǊŀ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǇŀǊ ǾƻƛŜ ŘΩƻŦŦǊŜ ŀǳ 
public des titres de la Société, les signataires pourront procéder à des cessions par blocΣ ƧǳǎǉǳΩŁ рл҈ 
des ǘƛǘǊŜǎ ǉǳΩƛƭǎ détiennent ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘƛƻƴΦ 
 
9ƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ 17,2% du capital 
à la date du Prospectus  
{ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴǎ ǳǎǳŜƭƭŜǎΣ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾation portera sur la totalité des 
ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Řƻƴƴŀƴǘ ŀŎŎŝǎ ŀǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƧǳǎǉǳΩŁ 
ƭΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ 12 mois suivant la date de première cotation des actions de la Société sur 
le compartiment « Offre public η ŘΩ!ƭǘŜǊƴŜȄǘ Paris.  
 
9ƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘΩŀōǎǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ  
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜǎǘ ŜƴƎŀƎŞŜ auprès ŘΩLƴǾŜǎǘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎΣ ǇŜƴŘŀƴǘ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŜȄǇƛǊŀƴǘ мн Ƴƻƛǎ ŀǇǊŝǎ ƭŀ ŘŀǘŜ 
de règlement-ƭƛǾǊŀƛǎƻƴΣ ǎƻƛǘ ƭŜ мт ŦŞǾǊƛŜǊ нлмрΣ ǎŀǳŦ ŀŎŎƻǊŘ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ŞŎǊƛǘ ŘΩLƴǾŜǎǘ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎΣ Ł ƴŜ Ǉŀǎ :  
(i) ǇǊƻŎŞŘŜǊΣ ƻǳ ǎΩŜƴƎŀƎŜǊ Ł ǇǊƻŎŞŘŜǊΣ Ł ǳƴŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ŞƳƛǎǎƛƻƴΣ ƻŦŦǊŜΣ ŎŜǎǎƛon ou consentir, ou 

ǎΩŜƴƎŀƎŜǊ Ł ŎƻƴǎŜƴǘƛǊΣ ǳƴŜ ǇǊƻƳŜǎǎŜ ŘŜ ŎŜǎǎƛƻƴ ƻǳ ŘΩŀŎƘŀǘΣ ƴŀƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŘƛǊŜŎǘǎ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘǎΣ ƴƛ 
Ł ŘƛǎǇƻǎŜǊ ŘΩǳƴŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ŀǳǘǊŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ 
donnant droit ou pouvant donner droit, directement ou indirectement, immédiatement ou à 
ǘŜǊƳŜΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǇŀǊ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴΣ ŞŎƘŀƴƎŜΣ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘΣ ǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ōƻƴ ƻǳ ŘŜ ǘƻǳǘŜ 
ŀǳǘǊŜ ƳŀƴƛŝǊŜ Ł ƭΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŞƳƛǎ ƻǳ Ł ŞƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǉǳƻǘƛǘŞ Řǳ 
capital de la Société (les « Titres de Capital »), ni à conclure aucune autre opération ayant un effet 
économique équivalent,  

(ii) ǇǊƻŎŞŘŜǊΣ ƻǳ ǎΩŜƴƎŀƎŜǊ Ł ǇǊƻŎŞŘŜǊΣ Ł ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƻǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎ ƻǳ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŀȅŀƴǘ ǇƻǳǊ 
vocation ou pour effet probable de résulter en un transfert de Titres de Capital, ni à aucune autre 
opération ayant un effet économique équivalent, ou  

(iii) ŦƻǊƳǳƭŜǊ ǇǳōƭƛǉǳŜƳŜƴǘ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŞƴǳƳŞǊŞŜǎ ŀǳȄ 
paragraphes (i) et (ii) ci-ŘŜǎǎǳǎΦ !ƛƴǎƛΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ƴŜ Ǉŀǎ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ƻǳ ǎΩŜƴƎŀƎŜǊ Ł 
conclure tout contrat de swap ou autre convention transférant à un tiers, en tout ou partie, les 
effets économiques de la propriété de Titres de Capital, que ces transactions donnent lieu à un 
règlement par remise de Titres de Capital ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘƛǘǊŜǎΣ ƻǳ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ŘƻƴƴŜƴǘ ƭƛŜǳ Ł ǳƴ 
règlement en numéraire ou autrement. 

 
{ƻƴǘ ŜȄŎƭǳŜǎ Řǳ ŎƘŀƳǇ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜ ǉǳƛ ǇǊŞŎŝŘŜ : 
- ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Τ 
- ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ře bons de souscription existants à la date du présent 
ŎƻƴǘǊŀǘ Τ ƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎƘŀǘ ƻǳ ŘŜ ǾŜƴǘŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜǎ ŀǇǊŝǎ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎǘŀōƛƭƛǎŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ 
ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ǉǳƛ ǎŜǊŀƛǘ ŎƻƴŎƭǳ ŀǾŜŎ ǳƴ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳent 
Ŝǘ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭŀ ŎƘŀǊǘŜ ŘŜ ŘŞƻƴǘƻƭƻƎƛŜ !a!CL ǊŜŎƻƴƴǳŜ ǇŀǊ ƭΩ!aC ; 

- ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ōƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ la politique de ressource humaine mise 
en place par la Société, dans la limite de 15% de dilution maximale 3 et devant intervenir au 1er 
semestre 2015 au profit de : 
Á ¢ƻǳǎ ƭŜǎ ǎŀƭŀǊƛŞǎ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ : Lionel Ségard, Marc Karako, Jean-Philippe Milon, Fabrice 

Balavoine, Olivier Madonna, Yannick Marc et Véronique Pellicer. 
Á [Ŝǎ ŀǳǘǊŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ : Christian Béchon et Maurice Salama 
Á Les 2 principaux inventeurs : Pierre Corvol et Catherine Llorens-Cortes. 

  
  

                                                                        
3 [ŀ Řƛƭǳǘƛƻƴ ǎΩŜƴǘŜƴŘ ƛŎƛ ŎƻƳƳŜ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘƛƭǳǘƛŦǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘǎ ŀǾŀƴǘ ƻǇŞǊation (BSA 2009, 
BSA 06-2010, BSA 06-2012, BSA 11-13) et celles issues du plan de BSA émis post-ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘƛǾƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ǉƻǎǘ-opération, 
ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ όƛύ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǳǎŜ ŘΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ όƛi) des actions issues 
ŘŜ ƭΩexercice de tous les instruments dilutifs existants avant opération (BSA 2009, BSA 06-2010, BSA 06-2012, BSA 11-13) et (iii) des actions 
issues du plan de BSA émis post-opération. 
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E.6 Montant 
et pourcentage de 
dilution 

 
Incidence sur les capitaux propres 
 
! ǘƛǘǊŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛŦΣ ƭΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ǉǳƻǘŜ-part des capitaux propres par action (calculs 
effectués sur la base des capitaux propres au 30 juin 2014 - audités - ŘΩǳƴŜ ƭŜǾŞŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ƴŜǘǘŜ ŘŜǎ 
ŦǊŀƛǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŏomposant le capital social de la Société à cette date et 
ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘƛƭǳǘƛŦǎ) serait la suivante : 
 

Quote-part des capitaux propres par action (en euros) 
Base non 

diluée 
Base 

diluée(1) 

Avant émission des actions nouvelles provenant de la présente opération лΣмс ϵ лΣпо ϵ 

Après émission de 1162500 actions nouvelles provenant de la présente opération 
(réalisation de l'Offre à 75%) (2) 

мΣмс ϵ мΣнф ϵ 

Après émission de 1550000 actions nouvelles provenant de la présente opération 
(réalisation de l'Offre à 100%) 

мΣпо ϵ мΣрн ϵ 

Après émission de 1782500 actions nouvelles provenant de la présente opération 
(réalisation de l'Offre à 100% et exercice de la Clause d'Extension) 

мΣру ϵ мΣсс ϵ 

Après émission de 2049875 actions nouvelles provenant de la présente opération 
(réalisation de l'Offre à 100% et exercice de la Clause d'Extension et Option de 
sur-allocation) 

мΣтп ϵ мΣул ϵ 

όмύ 9ƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘƛƭǳǘƛŦǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘ Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘ Ŝǘ Řƻƴƴŀƴǘ ŘǊƻƛt à 
ƭΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ сфнотп ŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜǎ 
(2) Dans le cas où les souscriptions représenteraient seulement les trois-quarts du nombre d'Actions Nouvelles.     

 
LƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŀ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩǳƴ actionnaire 
! ǘƛǘǊŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛŦΣ ƭΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩǳƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŞǘŜƴŀƴǘ 
м҈ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇǊŞŀƭŀōƭŜƳŜƴǘ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ƴŜ ǎƻǳǎŎǊƛǾŀƴǘ Ǉŀǎ Ł ŎŜƭƭŜ-ci (calculs 
effectués sur la base du nombre ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ à la date du présent 
prospectus Ŝǘ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘƛƭǳǘƛŦǎ) est la suivante : 
 

tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ όŜƴ %) 
Base non 

diluée 
Base 

diluée(1) 

Avant émission des actions nouvelles provenant de la présente opération 1,00% 0,87% 

Après émission de 1162500 actions nouvelles provenant de la présente opération 
(réalisation de l'Offre à 75%) (2) 

0,81% 0,72% 

Après émission de 1550000 actions nouvelles provenant de la présente opération 
(réalisation de l'Offre à 100%) 

0,76% 0,68% 

Après émission de 1782500 actions nouvelles provenant de la présente opération 
(réalisation de l'Offre à 100% et exercice de la Clause d'Extension) 

0,73% 0,66% 

Après émission de 2049875 actions nouvelles provenant de la présente opération 
(réalisation de l'Offre à 100% et exercice de la Clause d'Extension et l'Option de sur-
allocation) 

0,70% 0,64% 

όмύ 9ƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘƛƭǳǘƛŦǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘ Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘ Ŝǘ Řƻƴƴŀƴǘ ŘǊƻƛt à 
ƭΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ сфнотп ŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜǎ 
(2) Dans le cas où les souscriptions représenteraient seulement les trois-quarts du nombre d'Actions Nouvelles. 

 
Incidence sur la composition du capital social et des droits de vote avant et après opération 
Il est précisé que conformément à la politique de ressource humaine mise en place par la Société qui 
permet à des salariés, consultants, administrateurs et inventeurs de pouvoir souscrire à des bons de 
ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ ŀǳǘƻǊƛǎŜǊŀ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ .{! 
ŀǇǊŝǎ ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΦ  
Les bénéficiaires des BSA seront : 
- ¢ƻǳǎ ƭŜǎ ǎŀƭŀǊƛŞǎ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ : Lionel Ségard, Marc Karako, Jean-Philippe Milon, Fabrice 

Balavoine, Olivier Madonna, Yannick Marc et Véronique Pellicer. 
- [Ŝǎ ŀǳǘǊŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ : Christian Béchon et Maurice Salama 
- Les 2 principaux inventeurs : Pierre Corvol et Catherine Llorens-Cortes. 
Cette émission de BSA a été autorisée par la 17ème ǊŞǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ Řǳ нм ƴƻǾŜƳōǊŜ 
2013. Ces BSA devraient être émis au 1er semestre 2015. 
/Ŝǎ .{! ǇŜǊƳŜǘǘǊƻƴǘ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜƴƎŜƴŘǊŀƴǘ ǳƴŜ Řƛƭǳǘƛƻƴ ƳŀȄƛƳŀƭŜ 4de 15%. 
/Ŝǎ .{! ǎŜǊƻƴǘ ŞƳƛǎ Ł ǳƴ ǇǊƛȄ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ мл҈ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ŝǘ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘΩǳƴ .{! ǎŜǊŀ ŞƎŀƭ 
ƻǳ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ ŀǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΦ 

                                                                        
4 [ŀ Řƛƭǳǘƛƻƴ ǎΩŜƴǘŜƴŘ ƛŎƛ ŎƻƳƳŜ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ tous les instruments dilutifs existants avant opération (BSA 2009, 
BSA 06-2010, BSA 06-2012, BSA 11-13) et celles issues du plan de BSA émis post-ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘƛǾƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ǉƻǎǘ-opération, 
tenant compte (i) le cas échéant des actions issues ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǳǎŜ ŘΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ όƛƛύ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǎǎǳŜǎ 
ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘƛƭǳǘƛŦǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘǎ ŀǾŀƴǘ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ό.{! нллфΣ .{! лс-2010, BSA 06-2012, BSA 11-13) et (iii) des actions 
issues du plan de BSA émis post-opération. 



 

Page 21 sur 240 

 
/Ŝǎ .{! ǎŜǊƻƴǘ ŞƳƛǎ Ł ǳƴ ǇǊƛȄ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ мл҈ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ŝǘ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘΩǳƴ .{! ǎŜǊŀ ŞƎŀƭ 
ƻǳ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ ŀǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΦ 
 
Dans les tableaux qui suiveƴǘ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘƛƭǳŞ ƴŜ ǘƛŜƴǘ Ǉŀǎ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{! ŘŞŎǊƛǘ 
ci-dessus. 
 
5ŞǘŜƴǘƛƻƴ ŀǾŀƴǘ Ŝǘ ŀǇǊŝǎ ƭΩhŦŦǊŜ 
 
Les calculs réalisés pour lΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǘŀōƭŜŀǳȄ Ŏƛ-dessous sont basés sur les hypothèses suivantes : 
(i) un prix égal au point médian de la fourchette indicative ŘŜ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ, soit 5,85 euros, 
(ii) le nombre de droits de vote double est de 925 572, 
(iii) ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ¢ŞǘƘȅǎ Ŝǎǘ ǎŜǊǾƛ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ о ллл ƪϵΣ 
(iv) ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘƛƭǳŞ ǘƛŜƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{! ǉǳƛ ǎŜǊƻƴǘ émis au bénéfice des salariés, 

consultants, administrateurs et inventeurs. 
Á des 2 022 870 BSA 2009 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛǘ ŜȄŜǊŎŞŜΣ ŎŜǳȄ-ci donneraient droit à 220 

269 actions nouvelles. 
Á des 5 766 967 BSA 06-10 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛt exercée, ceux-ci donneraient droit à 320 

387 actions nouvelles. 
Á des 1 120 000 BSA 06-12 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛǘ ŜȄŜǊŎŞŜΣ ŎŜǳȄ-ci donneraient droit à 54 

167 actions nouvelles. 
Á des 97 551 BSA 11-13 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛǘ ŜȄŜǊŎŞŜΣ ŎŜǳȄ-ci donneraient droit à 97 551 

actions nouvelles. 
(v) le capital social dilué ne tient pas ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{! ǉǳƛ ǎŜǊƻƴǘ ŞƳƛǎ ŀǳ ōŞƴŞŦƛŎŜ des 

salariés, consultants, administrateurs et inventeurs après ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΦ 
 
 
Détention ŀǾŀƴǘ ƭΩƻŦŦǊŜ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Alix Asset Management PTE Ltd. 1 006 608 20,93% 1 284 386 22,39% 1 006 608 18,29% 1 284 386 19,98%

Grand Allied Creation Compagny Ltd. 785 505 16,33% 1 063 283 18,54% 785 505 14,28% 1 063 283 16,54%

Tethys 318 667 6,62% 318 667 5,56% 318 667 5,79% 318 667 4,96%

Delore & Associés SAS 280 581 5,83% 419 469 7,31% 280 581 5,10% 419 469 6,53%

ADOR Corporation 193 055 4,01% 386 110 6,73% 193 055 3,51% 386 110 6,01%

Sous-total Family Office 2 584 416 53,73% 3 471 915 60,53% 2 584 416 46,97% 3 471 915 54,01%

Lionel SEGARD - Président directeur Général 395 119 8,21% 395 119 6,89% 619 034 11,25% 619 034 9,63%

Marc KARAKO - Directeur Financier et Administrateur122 135 2,54% 122 135 2,13% 150 474 2,73% 150 474 2,34%

Christian BECHON - Administrateur 114 080 2,37% 114 080 1,99% 148 122 2,69% 148 122 2,30%

Michel LEPERS 60 333 1,25% 60 333 1,05% 112 696 2,05% 112 696 1,75%

Jean-Philippe MILON 57 040 1,19% 57 040 0,99% 84 182 1,53% 84 182 1,31%

Maurice SALAMA et via Multifinances International - Administrateur64 912 1,35% 64 912 1,13% 166 061 3,02% 166 061 2,58%

Fabrice BALAVOINE 13 709 0,29% 13 709 0,24% 64 312 1,17% 64 312 1,00%

Olivier Madonna 0 0,00% 0 0,00% 19 086 0,35% 19 086 0,30%

Sous-total Managers 827 328 17,20% 827 328 14,42% 1 363 967 24,79% 1 363 967 21,22%

Flottant 1 398 343 29,07% 1 436 416 25,04% 1 554 078 28,24% 1 592 151 24,77%

Total 4 810 087 100% 5 735 659 100% 5 502 461 100% 6 428 033 100%

Capital existant Capital dilué

Actionnaires
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9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ł тр҈ 
 

 
 
9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ł млл҈ 
 

 
 
9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ł млл҈ Ŝǘ ŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǳǎŜ ŘΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴ 
 

 
 
 

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Alix Asset Management PTE Ltd. 1 006 608 16,85% 1 284 386 18,62% 1 006 608 15,10% 1 284 386 16,92%

Grand Allied Creation Compagny Ltd. 785 505 13,15% 1 063 283 15,41% 785 505 11,79% 1 063 283 14,01%

Tethys 831 487 13,92% 831 487 12,05% 831 487 12,48% 831 487 10,95%

Delore & Associés SAS 280 581 4,70% 419 469 6,08% 280 581 4,21% 419 469 5,53%

ADOR Corporation 193 055 3,23% 386 110 5,60% 193 055 2,90% 386 110 5,09%

Sous-total Family Office 3 097 236 51,86% 3 984 735 57,77% 3 097 236 46,47% 3 984 735 52,50%

Lionel SEGARD - Président directeur Général 395 119 6,62% 395 119 5,73% 619 034 9,29% 619 034 8,16%

Marc KARAKO - Directeur Financier et Administrateur122 135 2,04% 122 135 1,77% 150 474 2,26% 150 474 1,98%

Christian BECHON - Administrateur 114 080 1,91% 114 080 1,65% 148 122 2,22% 148 122 1,95%

Michel LEPERS 60 333 1,01% 60 333 0,87% 112 696 1,69% 112 696 1,48%

Jean-Philippe MILON 57 040 0,96% 57 040 0,83% 84 182 1,26% 84 182 1,11%

Maurice SALAMA et via Multifinances International - Administrateur64 912 1,09% 64 912 0,94% 166 061 2,49% 166 061 2,19%

Fabrice BALAVOINE 13 709 0,23% 13 709 0,20% 64 312 0,96% 64 312 0,85%

Olivier Madonna 0 0,00% 0 0,00% 19 086 0,29% 19 086 0,25%

Sous-total Managers 827 328 13,85% 827 328 11,99% 1 363 967 20,46% 1 363 967 17,97%

Flottant 2 048 023 34,29% 2 086 096 30,24% 2 203 758 33,06% 2 241 831 29,53%

Total 5 972 587 100% 6 898 159 100% 6 664 961 100% 7 590 533 100%

Actionnaires

Capital existant Capital dilué

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Alix Asset Management PTE Ltd. 1 006 608 15,83% 1 284 386 17,63% 1 006 608 14,27% 1 284 386 16,10%

Grand Allied Creation Compagny Ltd. 785 505 12,35% 1 063 283 14,59% 785 505 11,14% 1 063 283 13,33%

Tethys 831 487 13,07% 831 487 11,41% 831 487 11,79% 831 487 10,42%

Delore & Associés SAS 280 581 4,41% 419 469 5,76% 280 581 3,98% 419 469 5,26%

ADOR Corporation 193 055 3,04% 386 110 5,30% 193 055 2,74% 386 110 4,84%

Sous-total Family Office 3 097 236 48,70% 3 984 735 54,69% 3 097 236 43,92% 3 984 735 49,95%

Lionel SEGARD - Président directeur Général 395 119 6,21% 395 119 5,42% 619 034 8,78% 619 034 7,76%

Marc KARAKO - Directeur Financier et Administrateur122 135 1,92% 122 135 1,68% 150 474 2,13% 150 474 1,89%

Christian BECHON - Administrateur 114 080 1,79% 114 080 1,57% 148 122 2,10% 148 122 1,86%

Michel LEPERS 60 333 0,95% 60 333 0,83% 112 696 1,60% 112 696 1,41%

Jean-Philippe MILON 57 040 0,90% 57 040 0,78% 84 182 1,19% 84 182 1,06%

Maurice SALAMA et via Multifinances International - Administrateur64 912 1,02% 64 912 0,89% 166 061 2,35% 166 061 2,08%

Fabrice BALAVOINE 13 709 0,22% 13 709 0,19% 64 312 0,91% 64 312 0,81%

Olivier Madonna 0 0,00% 0 0,00% 19 086 0,27% 19 086 0,24%

Sous-total Managers 827 328 13,01% 827 328 11,36% 1 363 967 19,34% 1 363 967 17,10%

Flottant 2 435 523 38,29% 2 473 596 33,95% 2 591 258 36,74% 2 629 331 32,96%

Total 6 360 087 100% 7 285 659 100% 7 052 461 100% 7 978 033 100%

Actionnaires

Capital existant Capital dilué

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Alix Asset Management PTE Ltd. 1 006 608 15,27% 1 284 386 17,08% 1 006 608 13,82% 1 284 386 15,64%

Grand Allied Creation Compagny Ltd. 785 505 11,91% 1 063 283 14,14% 785 505 10,78% 1 063 283 12,95%

Tethys 831 487 12,61% 831 487 11,06% 831 487 11,41% 831 487 10,13%

Delore & Associés SAS 280 581 4,26% 419 469 5,58% 280 581 3,85% 419 469 5,11%

ADOR Corporation 193 055 2,93% 386 110 5,14% 193 055 2,65% 386 110 4,70%

Sous-total Family Office 3 097 236 46,98% 3 984 735 53,00% 3 097 236 42,52% 3 984 735 48,53%

Lionel SEGARD - Président directeur Général 395 119 5,99% 395 119 5,26% 619 034 8,50% 619 034 7,54%

Marc KARAKO - Directeur Financier et Administrateur122 135 1,85% 122 135 1,62% 150 474 2,07% 150 474 1,83%

Christian BECHON - Administrateur 114 080 1,73% 114 080 1,52% 148 122 2,03% 148 122 1,80%

Michel LEPERS 60 333 0,92% 60 333 0,80% 112 696 1,55% 112 696 1,37%

Jean-Philippe MILON 57 040 0,87% 57 040 0,76% 84 182 1,16% 84 182 1,03%

Maurice SALAMA et via Multifinances International - Administrateur64 912 0,98% 64 912 0,86% 166 061 2,28% 166 061 2,02%

Fabrice BALAVOINE 13 709 0,21% 13 709 0,18% 64 312 0,88% 64 312 0,78%

Olivier Madonna 0 0,00% 0 0,00% 19 086 0,26% 19 086 0,23%

Sous-total Managers 827 328 12,55% 827 328 11,00% 1 363 967 18,72% 1 363 967 16,61%

Flottant 2 668 023 40,47% 2 706 096 35,99% 2 823 758 38,76% 2 861 831 34,86%

Total 6 592 587 100% 7 518 159 100% 7 284 961 100% 8 210 533 100%

Actionnaires

Capital existant Capital dilué
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9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ł млл҈ Ŝǘ ŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǳǎŜ ŘΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴ et de 
ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǊ-allocation 
 

 
 
Il est par ailleurs précisé, à titre indicatif, que dans le cas où les 1 550 000 actions étaient souscrites et 
ǉǳŜ ƭΩƻǊŘǊŜ ŘŜ ¢ŞǘƘȅǎ Şǘŀƛǘ ǎŜǊǾƛ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ рл҈ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎΣ ǉǳŜ ƭŀ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜ 
Téthys représenterait 17,2 % du capital social et 15,1% des droits de vote. 
 

 

E.7 Dépenses 
facturées à 
ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ 

Sans objet. 

 
 

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Nombre 

de titres

% de 

détention

Nbre de 

droits de 

vote

% de 

droits de 

vote

Alix Asset Management PTE Ltd. 1 006 608 14,67% 1 284 386 16,50% 1 006 608 13,33% 1 284 386 15,15%

Grand Allied Creation Compagny Ltd. 785 505 11,45% 1 063 283 13,66% 785 505 10,40% 1 063 283 12,54%

Tethys 831 487 12,12% 831 487 10,68% 831 487 11,01% 831 487 9,81%

Delore & Associés SAS 280 581 4,09% 419 469 5,39% 280 581 3,72% 419 469 4,95%

ADOR Corporation 193 055 2,81% 386 110 4,96% 193 055 2,56% 386 110 4,55%

Sous-total Family Office 3 097 236 45,15% 3 984 735 51,18% 3 097 236 41,01% 3 984 735 47,00%

Lionel SEGARD - Président directeur Général 395 119 5,76% 395 119 5,08% 619 034 8,20% 619 034 7,30%

Marc KARAKO - Directeur Financier et Administrateur122 135 1,78% 122 135 1,57% 150 474 1,99% 150 474 1,77%

Christian BECHON - Administrateur 114 080 1,66% 114 080 1,47% 148 122 1,96% 148 122 1,75%

Michel LEPERS 60 333 0,88% 60 333 0,77% 112 696 1,49% 112 696 1,33%

Jean-Philippe MILON 57 040 0,83% 57 040 0,73% 84 182 1,11% 84 182 0,99%

Maurice SALAMA et via Multifinances International - Administrateur64 912 0,95% 64 912 0,83% 166 061 2,20% 166 061 1,96%

Fabrice BALAVOINE 13 709 0,20% 13 709 0,18% 64 312 0,85% 64 312 0,76%

Olivier Madonna 0 0,00% 0 0,00% 19 086 0,25% 19 086 0,23%

Sous-total Managers 827 328 12,06% 827 328 10,63% 1 363 967 18,06% 1 363 967 16,09%

Flottant 2 935 398 42,79% 2 973 471 38,19% 3 091 133 40,93% 3 129 206 36,91%

Total 6 859 962 100% 7 785 534 100% 7 552 336 100% 8 477 908 100%

Actionnaires

Capital existant Capital dilué
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1 Personnes Responsables 

1.1 Personnes responsables des informations contenues dans le Prospectus 

Monsieur Lionel SÉGARD 
Président Directeur Général 
2 -12 Chemin des Femmes 
L'Odyssée 
91300 Massy  
Tél. : + 33 (0)160 137 680 
 

1.2 Attestation du Responsable du Prospectus 

J'atteste, après avoir pris toute mesure raisonnable à cet effet, que les informations contenues dans le présent Prospectus 
sont, à ma connaissance, conformes à la réalité et ne comportent pas d'omission de nature à en altérer la portée. 
 
J'ai obtenu des contrôleurs légaux des comptes une lettre de fin de travaux, dans laquelle ils indiquent avoir procédé à la 
vérification des informations portant sur la situation financière et les comptes données dans le présent Prospectus ainsi qu'à 
la lecture d'ensemble du Prospectus. 
 
Les informations financières historiques présentées dans le Prospectus ont fait l'objet de rapports des contrôleurs légaux 
figurant aux paragraphes 20.1.1, 20.1.3 et 20.2.1 de la partie I présent Prospectus. 
 
Le rapport du commissaire aux comptes relatif aux comptes semestriels au 30 juin 2014, figurant au paragraphe 20.2.1 de la 
partie I présent Prospectus ŎƻƳǇƻǊǘŜ ƭΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ǎǳƛǾŀƴǘŜ Υ 
« Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 1.4 « Continuité 
ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ η ŘŜ ƭΩŀƴƴŜȄŜ ǉǳƛ ǇǊŞŎƛǎŜ ƭŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŘŜ ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴΦ η 
 
 
A Massy, le 26 janvier 2015  
Monsieur Lionel SÉGARD 
Président Directeur Général 
 

1.3 wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ 

Monsieur Marc Karako 
Directeur Financier 
2 -12 Chemin des Femmes 
L'Odyssée 
91300 Massy  
Tél. : + 33 (0)160 137 680 
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2 Contrôleurs légaux des comptes 

2.1 Commissaire aux comptes titulaire 

Commissaire aux comptes titulaire 
 
Société Pierre Henri Scacchi et Associés  
Membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limited 
Représenté par Pierre-François ALLIOUX 
185 Avenue Charles de Gaulle ς 92524 Neuilly-sur-Seine 
 
Compagnie Régionale de Paris 
Date de début du premier mandat : Nomination lors de la création de la Société en décembre 2005, confirmation lors de la 
ǘǊŀƴǎŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝƴ {! ǇŀǊ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ Řǳ мр ŀǾǊƛƭ нллф ǇƻǳǊ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǎƻƴ ƳŀƴŘŀǘ ǊŜǎǘŀƴǘ Ł ŎƻǳǊƛǊ 
et renouvelleƳŜƴǘ Řǳ ƳŀƴŘŀǘ ǇŀǊ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ Řǳ нф Ƨǳƛƴ нлмн ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǎƛȄ ŜȄŜǊŎƛŎŜǎΦ 
5ŀǘŜ ŘΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ Řǳ ƳŀƴŘŀǘ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ Υ !ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ ǎǘŀǘǳŀƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ Ŝƴ нлмтΦ 
Durée du mandat en cours : 6 exercices à compter du jour de sa nomination. 
 

2.2 Commissaire aux Comptes suppléant 

Commissaire aux comptes suppléant 
 
BEAS SARL 
195 avenue Charles de Gaulle 
92 200 Neuilly-sur-Seine 
Compagnie Régionale de Versailles 
Date de début du premier mandat : nomination lors de l'assemblée générale des actionnaires du 30 juin 2014. 
Date d'expiration du mandat en cours : à l'issue de l'assemblée générale des actionnaires statuant sur les comptes de 
l'exercice clos le 31 décembre 2017. 
Durée du mandat en cours : 4 exercices à compter du jour de sa nomination (mandat restant à courir de son prédécesseur 
démissionnaire) 
 
 

2.3 Contrôleurs légaux ayant démissionné ou ayant été écartés durant la 
période couverte par les informations financières historiques 

Philippe AGNELET, Commissaire aux comptes suppléant, a été nommé lors de la création de la Société en décembre 2005. Il 
a été confirmé ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ǘǊŀƴǎŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝƴ {! ǇŀǊ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ Řǳ мр ŀǾǊƛƭ нллф ǇƻǳǊ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǎƻƴ 
ƳŀƴŘŀǘ ǊŜǎǘŀƴǘ Ł ŎƻǳǊƛǊ Ŝǘ ǊŜƴƻǳǾŜƭŞ ǇŀǊ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀle du 29 juin 2012 pour une durée de six exercices. 
Philippe AGNELET a démissionné le 8 novembre 2013 pour cause de départ à la retraite. 
 
 

2.4 Honoraires des Commissaires aux comptes pris en charge par la Société 

 

En Euros 

 

Exercice 2013 Exercice 2012 

Montant 
(HT) % 

Montant 
(HT) % 

Commissariat aux comptes, certification, examen des comptes annuels 10 500 21% 9 800 100% 

Autres diligences directement liées à la mission du CAC 39 800 79%   

Autres prestations rendues par les réseaux aux filiales intégrées globalement     

TOTAL 50 300 100% 9 800 100% 
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3 Informations financières sélectionnées 

3.1 Informations financières historiques 

Les informations financières sélectionnées présentées dans le présent chapitre 3 sont issues des comptes annuels de la 
Société pour les exercices clos les 31 décembre 2013 et 2012 figurant respectivement aux paragraphes 20.1.2 et 20.1.4 de la 
partie I présent Prospectus ainsi que les comptes semestriels au 30 juin 2014 qui figurent au paragraphe 20.2 de la partie I 
présent Prospectus. Ces comptes sont établis en normes comptables  françaises. 
 
/Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ƭǳŜǎ Ŝƴ ǇŀǊŀƭƭŝƭŜ ŀǾŜŎ όƛύ ƭΩŜȄŀƳŜƴ Řǳ ǊŞǎǳƭǘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭŀ 
Société présenté au chapitre 9 du présent Prospectus et (ƛƛύ ƭΩŜȄŀƳŜƴ ŘŜ ƭŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ Ŝǘ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇǊŞǎŜƴǘŞ 
au chapitre 10 du présent Prospectus. 
 

3.2 Comptes simplifiés 

3.2.1 Bilan simplifié 

 

 όŜƴ ƪϵύ 30/06/2014 31/12/2013 31/12/2012 

        

Actif immobilisé net 648 547 305 

dont Immobilisations Incorporelles 432 314 66 

dont Immobilisations Corporelles 20 17 23 

dont Immobilisations financières 196 216 216 

Actif circulant 2 009 1 087 710 

dont Créances clients 7 32 22 

dont Autres créances 918 721 634 

dont VMP 6 0 2 

dont Disponibilités 1078 334 52 

Charges constatées d'avance 85 59 41 

        

Total Actif 2 743 1 693 1 056 

 

όŜƴ ƪϵύ 30/06/2014 31/12/2013 31/12/2012 

       

Capitaux Propres 756 -1 628 -918 

dont Capital social 1 923 1 643 1 464 

Autres Fonds Propres 528 555 640 

dont Avances conditionnées 528 555 640 

Emprunts et Dettes assimilées 1 392 2 624 1 334 

dont Emprunts obligataires convertibles 180 700 400 

dont Autres emprunts obligataires 2 8 19 

dont Emprunts et dettes auprès des établissements de crédits 0 315 0 

dont Emprunts et dettes financières divers 5 30 0 

dont Fournisseurs et comptes rattachés 678 1 223 849 

dont  Dettes fiscales et sociales 518 208 66 

dont dettes sur immobilisations et comptes rattachés 0 140 0 

dont Dettes et comptes de régulation 9 0 0 

Produits constatés d'avance 68 142 0 

        

Total Passif 2 743 1 693 1 056 
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3.2.2 Compte de résultat simplifié 

 

όŜƴ ƪϵύ 
  30/06/2014 30/06/2013   31/12/2013 31/12/2012 

  6 mois 6 mois   12 mois 12 mois 

              

Produits d'exploitation   84 14  31 447 

dont Chiffre d'affaires   6 10  17 19 

dont subventions d'exploitation   74   5 420 

dont Reprises sur amortissement   4 4  9 8 

Charges d'exploitation   1 451 982  1 934 1 507 

dont Charges et charges externes   552 591  1 088 956 

dont impôts et taxes   9 7  26 33 

dont Salaires et traitements   609 261  540 369 

dont Charges sociales   235 106  225 139 

dont Dotations aux amortissements   25 5  11 10 

dont Autres charges   21 12  44 0 

wŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ   -1 366 -969  -1 903 -1 060 

Produits financiers   0 0  0 4 

Charges financières   62 4  12 20 

Résultat financier   -62 -4  -12 -16 

         

Résultat courant avant impôts   -1 428 -973  -1 914 -1 078 

         

Résultat exceptionnel   0 0  -1 0 

Impôts sur les bénéfices   -150 -247  -374 -234 

Résultat net   -1 277 -726  -1 541 -843 

 
 
 

3.2.3 Flux de trésorerie  

 

 όŜƴ ƪϵύ 
30/06/2014 31/12/2013 31/12/2012 

6 mois 12 mois 12 mois 

        

Flux net de trésorerie lié aux activités opérationnelles -1 703 -987 -614 

        

Flux net de trésorerie lié aux activités d'investissement -316 -112 -61 

        

Flux net de trésorerie lié aux activités de financement 2 763 1 380 611 

        

Variation de la trésorerie 744 280 -65 

Trésorerie à l'ouverture 334 54 119 

Trésorerie à clôture 1 078 334 54 
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4 FACTEURS DE RISQUES 

[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎƻƴǘ ƛƴǾƛǘŞǎ Ł ǇǊŜƴŘǊŜ Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŦƛƎǳǊŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ présent Prospectus, y 
ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŞŎǊƛǘǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ ŎƘŀǇƛǘǊŜΣ ŀǾŀƴǘ ŘŜ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘΩŀŎǉǳŞǊƛǊ ƻǳ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻciété. 
Dans le cadre de la préparation du présent ProspectusΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ǇǊƻŎŞŘŞ Ł ǳƴŜ ǊŜǾǳŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ŜǎǘƛƳŜΣ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ 
du présent ProspectusΣ ŎƻƳƳŜ Şǘŀƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǎƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ǎŀ 
situation financière, ses perspectives, ses résultats ou son développement.  
 
[ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝǎǘ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇǊŞǎŜƴǘŞŜ ŀǳ ǇǊŞǎŜƴǘ /ƘŀǇƛǘǊŜ п ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ 
ŜȄƘŀǳǎǘƛǾŜ Ŝǘ ǉǳŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ƛƴŎƻƴƴǳǎ ƻǳ Řƻƴǘ ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜΣ à la date du présent Prospectus, 
comme susceptibles ŘΩŀǾƻƛǊ un effet défavorable significatif sur la Société, son activité, ses perspectives, sa situation 
financière, ses résultats ou son développement, peuvent exister ou pourraient survenir. 
 
Constituée en décembre 2005, Quantum Genomics, est une société de biotechnologie qui a développé une approche 
ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ƛƴƴƻǾŀƴǘŜ ǇƻǳǊ ŎƻƳōŀǘǘǊŜ ŘŜǎ ƳŀƭŀŘƛŜǎ ŎŀǊŘƛƻǾŀǎŎǳƭŀƛǊŜǎ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ Ŝǘ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ 
cardiaque grâce à une nouvelle classe de médicaments, les « Brain Aminopeptidase A inhibitors ou BAPAIs ». Ces molécules 
sont capabƭŜǎ ŘϥƛƴƘƛōŜǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭϥAminopeptidase A (APA) au niveau cérébral. 
 
Depuis sa création, Quantum Genomics ŀ ŎƻƴŎŜƴǘǊŞ ƭΩŜǎǎŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ vD/ллмΣ 
le premier candidat-médicament de la classe des BAPAIs. La Société développe les candidat-médicaments suivants : 
 
- QGC001 est un candidat médicament qui permet ŘΩinterférer avec les mécanismes impliqués dans la genèse et le maintien 

de la pression artérielle chez les patients hypertendus. 
 
- QGC011 est une combinaison de traitements médicamenteux entre le QGC001 et un antihypertenseur inhibiteur de 

l'enzyme ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ. /Ŝ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ǇŜǊƳŜǘ ƭΩŞƭŀǊƎƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ 
BAPAI. 

 
- QGC006 est un candidat médicament de 2ème génération "back-up" du QGC001 qui pourrait devenir un «Best in Class» du 
ǇǊƻŘǳƛǘΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ vD/ллс Ŝǎǘ мл Ŧƻƛǎ Ǉƭǳǎ Ǉǳƛǎǎŀƴǘ ǉǳŜ vD/ллм ǎǳǊ ƭΩƛƴƘƛōƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭΩAminopeptidase A. Le 
QGC006 permettra à Quantum Genomics de renforcer son portefeuille de brevets en allongeant le cycle de vie des BAPAis. 

 
- QGC101 est le même candidat médicament que le QGC001 mais pour une autre indication thérapeutique dans laquelle 
ƭΩAminopeptidase A est impliquée, l'insuffisance cardiaque congestive. Ce programme permet un élargissement du 
ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ǾŜǊǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǇŀǘƘƻƭƻƎƛŜǎΦ 

 
Le modèle économique de Quantum Genomics ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŜǊ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇǊŞǾƻƛǘ 
ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜǳȄ-Ŏƛ ǇŀǊ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ƳƻȅŜƴǎΣ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ŘŜ ǇƘŀǎŜ IIa puis de 
constituer une alliance avec un laboratoire pharmaceutique qui puisse faire progresser la conception de la technologie pour 
parvenir à leur mise sur le marché.  
 
Les accords de licence avec le ou les industriels permettront à Quantum Genomics de : 
- ne plus supporter financièrement les phases cliniques et réglementaires dès la signature de la licence ; 
- ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘΩǳƴ ǎŀǾƻƛǊ-faire quant à la commercialisation et la distribution du produit ; et 
- toucher des revenus (upfront/milestones) à chaque avancée dans la phase du développement, selon les modalités 

préétablies, puis des royalties pendant la durée de commercialisation du produit. 
 
Quantum Genomics a signé fin décembre 2013 un accord de collaboration, avec option de licence, dans le traitement de 
ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ƳŀƧŜǳǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜ ƭŀ ǎŀƴté animale. Cet accord vise à poursuivre le 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŎŀƴŘƛŘŀǘ-ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ ŎƘŜȊ ƭŜ ŎƘƛŜƴΦ 

 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǾƛŜƴǘ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ de ƭΩ!b{a ό!ƎŜƴŎŜ bŀǘƛƻƴŀƭŜ ŘŜ {ŞŎǳǊƛǘŞ Řǳ aŞŘƛŎŀƳŜƴǘύ Ŝǘ du CPP (Comité de 
Protection des Personnes) de réaliser les essais cliniques de phase IIa avec son candidat-médicament QGC001. Ceux-ci 
devraient démarrer au premier trimestre 2015. 
Quantum Genomics doit encore franchir de nombreuses étapes avant de pouvoir le commercialiser. Cette commercialisation 
ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ ŀǾƻƛǊ ƭƛŜǳ ǉǳΩŀǇǊŝǎ ŀǾƻƛǊ ǇŀǎǎŞ ŀǾŜŎ ǎǳŎŎŝǎ ƭŜǎ ǇƘŀǎŜǎ LLō Ŝǘ LLLΣ Ǉǳƛǎ ŀǾƻƛǊ ƻōǘŜƴǳ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ aƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ 
Marché (AMM). 
Lƭ Ŝǎǘ ǇǊŞŎƛǎŞ ǉǳΩŁ ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ présent ProspectusΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ ǎƛƎƴŞ ŀǳŎǳƴ contrat de licence avec un laboratoire 
pharmaceutique.  
vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ ŀǘǘƛǊŜ ŘƻƴŎ ƭΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭŜŎǘŜǳǊǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ Ŝƴ ŀǘǘŜƴŘŀƴǘ ƭŀ 
ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘΩǳƴ ŀŎŎƻǊŘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜΣ Ŝǘ Ł ŎŜǳȄ ƛƴƘŞǊŜƴǘǎ ŀǳȄ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜǎ Ŝǎsais cliniques. 
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4.1 Risques stratégiques 

4.1.1 Risque lié aux pertes historiques et aux pertes prévisionnelles 

Depuis le début de ses activités en 2006, la Société a enregistré des pertes opérationnelles. Au 30 juin 2014, les pertes nettes 
ŎǳƳǳƭŞŜǎ ǎΩŞƭŜǾŀƛŜƴǘ Ł т нор ƪϵ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǳƴŜ ǇŜǊǘŜ ƴŜǘǘŜ ŘŜ м нтт ƪϵ ŀǳ мer semestre 2014. Ces pertes résultent 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜǎ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎ 
significatifs. 
 
La Société prévoit le maintien de pertes opérationnelles au cours des prochaines années, en relation avec ses activités de 
développement, et en particulier du fait de la poursuite de ses dépenses dans le développement de ses médicaments (les 
Phases IIa et précliniques). 
 
A la date du présent ProspectusΣ ŀǳŎǳƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ ŞǘŞ Ƴƛǎ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ƻǳ ƭƛŎŜƴŎƛŞ Ŝǘ ƴΩŀ ŘƻƴŎ ƎŞƴŞǊŞ ŘŜ 
ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΦ [ŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ƎŞƴŞǊŜǊ Řǳ ǇǊƻŦƛǘ ǾƛŜƴŘǊŀ ŘŜ ǎŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ Ł ŦƛƴŀƭƛǎŜǊ ǳƴ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘ ŀǾŜŎ ǳƴ 
laboratoire pharmaceutique.  
 
Les principales sources de revenu connu pour la Société sont les subventions publiques (Bpifrance et ANR) et les 
remboursements de crédits ŘΩƛƳǇƾǘ recherche (CIR). 
 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳΩŜƭƭŜ ƎŞƴŝǊŜǊŀ Řŀƴǎ ǳƴ ŀǾŜƴƛǊ ǇǊƻŎƘŜ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ǇǊƻǾŜƴŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǾŜƴǘŜ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǎŜǎ 
ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ƭŀ ǊŜƴǘŀōƛƭƛǘŞΦ [ΩƛƴǘŜǊǊǳǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴŜ ŘŜ ŎŜǎ ǎƻǳǊŎŜǎ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ 
défavorable significatif sur son activité, ses perspectives, sa situation financière, ses résultats et son développement.  
 

4.1.2 Risques spécifiques liés aux études précliniques et aux essais cliniques 

 La Société réalise des études précliniques5 Ŝǘ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ŎƻƳǇƭŜǘǎ ǎǳǊ ƭΩŀƴƛƳŀƭ Ŝǘ ƭΩƘƻƳƳŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ Řƻƛǘ 
ŀǎǎǳǊŜǊ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ŘŞƳƻƴǘǊŜǊ ƭŜǳǊ ǎŞŎǳǊƛǘŞ ŘΩŜƳǇƭƻƛ Ŝǘ ƭŜǳǊ ŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴǎ ǾƛǎŞŜǎΦ  
 
De manière générale, le temps de développement ŘΩǳƴ médicament en santé humaine est long, 12 à 15 ans entre la 
découverte de la molécule (candidat médicament) et la mise à disposition du médicament pour des patients.  
 
Typiquement, les phases de sélection et précliniques durent 2 à 3 ans, une phase I 1 à 2 ans, une phase IIa 1 à 2 ans, une 
phase IIb 1 à 2 ans, une phase III 2 à 3 ans et ƭΩ!ǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ de mise sur le marché 2 à 3 ans. Néanmoins ces durées 
approximatives demeurent très variables en fonction de la nature des candidats-médicaments (nouvelle entité chimique, 
produit biologique) et des pathologies ciblées (maladies rares ou traitement thérapeutique aigu ou chronique). 
 
Depuis le début de ses activités en 2006, la Société a développé 4 programmes de recherche. Les durées de chaque étape 
déjà réalisées par la Société à la date du Prospectus sont les suivantes: 
 
Á Le programme n°1 (QGC001) a débuté en 2006.La Société a sélectionné le candidat-médicament au cours de ƭΩŀƴƴŞŜ 2008 

puis a  conduit des études de pharmacologie chez l'animal complémentaires (durée environ 1 an) et les études 
réglementaires de la phase préclinique (durée ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ 2,5 années). La Société a menée plusieurs études cliniques de 
phase I entre 2012 et 2013 (durée ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ 2 années). Elle a défini le protocole de phase clinique IIa au cours de ƭΩŀƴƴŞŜ 
2014  et a obtenu toutes les  validations nécessaires des autorités sanitaires fin 2014.  

 
Á Le programme n°2 (QGC011) a débuté en 2010. La Société a lancé des études précliniques de pharmacologie chez le rat 

spontanément hypertendu et pu sélectionner le candidat-médicament en 2013. La Société prévoit de compléter les 
études précliniques de pharmacologie chez le rat et de lancer des études précliniques réglementaires sur la 
biodisponibilité et ƭΩƛƴƴƻŎǳƛǘŞ du produit QGC011 chez le rat et le chien (durée estimée ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ 2 années). 

 

                                                                        
5 Pour rappel : 
Phase préclinique : ¢Ŝǎǘǎ Ŝƴ ƭŀōƻǊŀǘƻƛǊŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀƴƛƳŀǳȄ ŀŦƛƴ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ŜŦŦŜǘǎ ŘŜ ƭŀ ƳƻƭŞŎǳƭŜ Ŝǘ ǎŀ ǘƻȄƛŎƛǘŞΦ 
Phase I : 9ǘǳŘŜ Řǳ ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ƳƻƭŞŎǳƭŜ ǘŜǎǘŞŜ Řŀƴǎ ƭΩƻǊƎŀƴƛǎƳŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ǘŜƳǇǎ όŎƛƴŞǘƛǉǳŜ ŘΩŀōǎƻǊǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘΩŞƭƛƳƛƴŀǘƛƻƴύ Ŝǘ 
ŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭŀ ǎŞŎǳǊƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǘƻƭŞǊŀƴŎŜ ŎƘŜȊ ƭΩşǘǊŜ ƘǳƳŀƛƴΦ /ŜǘǘŜ ǇƘŀǎŜ Ŝǎǘ ƳŜƴŞŜ ǎǳǊ ǳƴ ǇŜǘƛǘ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ Ǿƻƭƻƴǘŀƛres et non 
malades (volontaires sains) ; 
Phase IIa : 9ǎǘƛƳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ la sécurité de la molécule sur un nombre limité de malades. 
Phase IIb : Détermination de la dose thérapeutique de la molécule sur une plus grande échelle 
Phase III : ŎƻƳǇŀǊŀƛǎƻƴ ŘŜ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Řǳ ƴƻǳǾŜŀǳ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ /ŜǘǘŜ ǇƘŀǎŜ ǎΩŀŘǊŜǎǎŜ Ł ǳƴ ƎǊŀƴŘ 
ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ǇŀǘƛŜƴǘǎΦ [Ŝǎ ǇŀǘƛŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǇǊŞŎƛǎ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘǊƻƴǘ ŘŜ ǊŞǇƻƴŘǊŜ Ł ƭŀ ǉǳŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜŦŦicacité et du 
bénéfice du médicament testé comme nouveau traitement standard de la maladie concernée. 
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Á Le programme n°3 (QGC 006) a débuté en 2007. Ce programme est resté au stade de recherche en étroite collaboration 
avec les équipes académiques qui sont à l'origine de ces travaux. La Société a sélectionné le deuxième candidat 
médicament au cours de ƭΩŀƴƴŞŜ 2013. 

 
Á Le programme n°4 (QGC101) a débuté en 2013 avec la sélection du candidat-médicament sur la base ŘΩŞǘǳŘŜǎ 

précliniques de pharmacologie menée par ƭΩŞǉǳƛǇŜ académique dirigée par le Dr. Llorens-Cortès. La Société a préparé en 
2014 un programme ŘΩŞǘǳŘŜǎ précliniques afin de démontrer ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ du produit en doses répétées à la fois chez le 
chien et le rat post infarctus (durée estimée ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ 2 années). 

 
Certaines étapes ont été plus longues que celles généralement observées dans les grands laboratoires pharmaceutiques 
internationaux car la Société a mené ses études en fonction de ses moyens quitte à ralentir parfois les programmes. 
 
Le stade ŘΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ des candidats-médicaments QGC001, QGC011, QGC006 et QGC101 sélectionnés par Quantum 
Genomics au sein de chaque programme est illustré dans la figure ci-après. 

 
Source : Quantum Genomics 

 
/ƘŀǉǳŜ Ŝǎǎŀƛ ŎƭƛƴƛǉǳŜ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ Ŝǘ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ Ŝǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜs données de 
développement est évalué par les autorités réglementaires compétentes. 
/Ŝǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ŜƳǇşŎƘŜǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊŜƴŘǊŜ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ƻǳ ŘŜ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ŘŜǎ 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ǎΩƛƭ Ŝǎǘ ŀǾŞǊŞ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǇǊŞǎŜƴǘŞŜǎ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŞǘŞ ǇǊƻŘǳƛǘŜǎ Ŝƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ ŀǾŜŎ ƭŀ 
réglementation applicable ou si elles considèrent que le rapport entre les bénéfices escomptés du produit et ses risques 
ŞǾŜƴǘǳŜƭǎ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘ ǇƻǳǊ ƧǳǎǘƛŦƛŜǊ ƭΩŜǎǎŀƛΦ 5Ŝ ǇƭǳǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ǉƻǳrrait choisir, ou les autorités réglementaires 
pourraient lui demander, de suspendre ou de mettre fin à des essais cliniques si les patients étaient exposés à des risques 
ƛƳǇǊŞǾǳǎ Ŝǘ ƎǊŀǾŜǎΦ 5Ŝǎ ŘŞŎŝǎ Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ƛƴŘŞǎƛǊŀōƭŜǎΣ ƭƛŞǎ ƻǳ ƴƻƴ ŀǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƭΩŜǎǎŀƛΣ 
ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ǎŜ ǇǊƻŘǳƛǊŜ Ŝǘ ƛƳǇƻǎŜǊ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ǊŜǘŀǊŘŜǊ ƻǳ ŘΩƛƴǘŜǊǊƻƳǇǊŜ ŎŜǘ Ŝǎǎŀƛ Ŝǘ ŀƛƴǎƛ ƭΩŜƳǇşŎƘŜǊ ŘŜ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ƭŜ 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎƻƴ ǇǊƻŘǳƛǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴ ŎƛōƭŞŜ ǾƻƛǊŜ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴǎΦ 
 
Par ailleurs, la réalisation des essais cliniques et la capacité de Quantum Genomics à recruter des patients pour effectuer ces 
essais dépendent de nombreux facteurs comme :  
- ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴ ŎƛōƭŞŜ Τ 
- le nombre de patients affectés et éligibles au traitement ; 
- ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŀǘƘƻƭƻƎƛŜ ŘŜǎ ǇŀǘƛŜƴǘǎ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ Τ 
- ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ Ǿƛǎŀƴǘ ƭŀ ƳşƳŜ ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴ Τ 
- la capacité de la Société à convaincre des investigateurs cliniques à recruter des patients pour ses essais ; 
- la ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ǊŜŎǊǳǘŜǊ Ŝǘ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜǊ ŘŜǎ ǇŀǘƛŜƴǘǎ ǎǳǊ ǳƴ ŎŜƴǘǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƎŀǘƛƻƴ ŎƭƛƴƛǉǳŜ ŘƻƴƴŞ Τ Ŝǘ 
- la disponibilité de quantités suffisantes de produit. 
 
Les essais étant confiés à des prestataires, la Société dépend de la capacité de ceux-ci à effectuer leurs prestations dans les 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŘŞƭŀƛǎ ŎƻƴǾŜƴǳǎΦ [ΩŞƭƻƛƎƴŜƳŜƴǘ ƻǳ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜ ŘŜǎ ŎŜƴǘǊŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƎŀǘƛƻƴ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ǇŜǳǾŜƴt 
soulever des difficultés opérationnelles et logistiques, ce qui pourrait entraîner des coûts et délais. 
 



 

Page 39 sur 240 

Les essais cliniques et précliniques sont coûteux. Si les résultats de ces essais ne sont pas satisfaisants ou concluants, la Société 
ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ŀƳŜƴŞŜ Ł ŘŜǾƻƛǊ ŎƘƻƛǎƛǊ ŜƴǘǊŜ ƭΩŀōŀƴŘƻƴ Řǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜΣ ŜƴǘǊŀƛƴŀƴǘ ƭŀ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ et en 
ǘŜƳǇǎ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘΣ ƻǳ ǎŀ ǇƻǳǊǎǳƛǘŜΣ ǎŀƴǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀƛƴǎƛ ŜƴƎŀƎŞŜǎ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ŘΩŀōƻǳǘƛǊΦ 
 
[ΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ǊŞŀƭƛǎŜǊ Ŝǘ Ł ŀŎƘŜǾŜǊ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ŀǾŜŎ ǎǳŎŎŝǎ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛficatif 
ǎǳǊ ǎƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ǎŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎΣ ǎŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ǎŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ Ŝǘ ǎƻƴ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘΦ .ƛŜƴ ǉǳΩƛƭ ǎΩŀƎƛǎǎŜ ŘŜ Ǌƛǎǉǳes 
ŎƻƳƳǳƴǎ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǎƻƴ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜΣ ƛƭǎ ǎƻƴǘ ŘΩŀǳǘŀƴǘ Ǉƭǳǎ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦǎ ǇƻǳǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǉǳŜ ǎŜǎ ŎŀǇŀŎƛǘŞǎ ŦƛƴŀƴŎières 
et humaines sont limitées.  
 
Ce risque est géré notamment par le choix des prestataires, sous-traitants, le suivi de la conformité par rapport à la 
réglementation ǎƻǳǎ ƭŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘΩǳƴ ŎƘŜŦ ŘŜ ǇǊƻƧŜǘ ƻǳ ŘΩǳƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŎƘŜȊ vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎΦ 
 

4.1.3 Risque de dépendance vis-à-vis des programmes en développement 

[Ŝ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ŜȄƛƎŜ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀōƭŜǎ Ŝƴ ǘŜƳǇǎ Ŝǘ Ŝƴ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ 
ƭΩƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ǘǊŝǎ ǉǳŀƭƛŦƛŞΦ [Ŝ ŦǳǘǳǊ ǎǳŎŎŝǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ sa capacité à générer des revenus à long terme 
ŘŞǇŜƴŘǊƻƴǘ ŘŜ ƭŀ ǊŞǳǎǎƛǘŜ Řǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ Řǳ ǎǳŎŎŝǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ artérielle 
et notamment de la survenance de nombreux facteurs, tels que : 

- la réussite de la Phase LLŀ ǇƻǳǊ ƭŜ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŜǘΣ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƳƻƛƴŘǊŜ ƳŜǎǳǊŜΣ ƭŀ 
ǊŞǳǎǎƛǘŜ ŘŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀƴƛƳŀƭ ƻǳ ŘŜ ƭŀ tƘŀǎŜ L ǇƻǳǊ ƭŜ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎ 
par la Société (insuffisance cardiaque, combiƴŀƛǎƻƴ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜύ Τ 

- la mise en place de partenariats et/ou ŘΩŀŎŎƻǊŘǎ de licence ; 
- ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ de mise sur le marché (« AMM ») accordée par les autorités réglementaires ; 
- la production Ł ƭΩŞŎƘŜƭƭŜ industrielle et en quantités suffisantes de lots pharmaceutiques de qualité constante et 

reproductible ; 
- ƭΩŀŎŎŜǇǘŀǘƛƻƴ des produits de la Société par la communauté médicale, les prescripteurs de soins et les tiers payants (tels 

que les systèmes de sécurité sociale) ; et 
- leur succès commercial. 
  
Quantum Genomics a pour stratégie de développer son candidat-ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŞƳƻƴǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ 
ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ŎƘŜȊ ƭΩIƻƳƳŜ Řŀƴǎ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ cliniques de phase II et par la suite de constituer une alliance avec un laboratoire 
ǇƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛǉǳŜ ŎŀǇŀōƭŜ ŘŜ ǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŎƭƛƴƛǉǳŜΣ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ƭΩ!aa Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ Ŝǘ ŘΩŜƴ ŀǎǎǳǊŜǊ ƭŀ 
commercialisation. 
 
A ce jour, l'objectif de la Société est de lancer et gérer lΩŞǘǳŘŜ ŘŜ PƘŀǎŜ LLŀ ŘŜ ǎƻƴ ǇǊƻŘǳƛǘ ǇƘŀǊŜ vD/ллм ǎǳǊ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ 
artérielle afin de confirmer les résultats obtenus en Phase I puis de signer un partenariat avec un laboratoire pharmaceutique 
ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ ŘŜǾŀƴǘ ƳŜƴŜǊ Ł ƭΩ!aaΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇǊŞǾƻƛǘ ŞƎŀƭŜƳent de lancer, seule ou avec des partenaires, 
d'autres études précliniques sur son produit QGC011, combinaison de 2 médicaments (QGC001 et ǳƴ ƛƴƘƛōƛǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩŜƴȊȅƳŜ 
de conversion), ainsi que du QGC001 seul en santé animale.  
 
La Société a également un projŜǘ ǇǊŞŎƭƛƴƛǉǳŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ Ŝǘ Ǉƭǳǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ŘŜǎ 
ǇŀǘƛŜƴǘǎ ǎƻǳŦŦǊŀƴǘ ŘΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘΩǳƴ ƛƴŦŀǊŎǘǳǎ Řǳ ƳȅƻŎŀǊŘŜΦ [Ŝ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞΣ vD/млмΣ Ŝǎǘ ƭŜ 
même que QGC001. La Société finalise des études chez le chien avec un partenaire industriel de la santé animal ainsi que sur 
le rat. 
 
Si la Société ne parvenait pas à développer ses médicaments sur une ou plusieurs applications cliniques, son activité, ses 
perspectives, sa situation financière, ses résultats et son développement pourraient être significativement affectés. 
 

4.1.4 Risques liés au besoin de financement de ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ǊŞŀƭƛǎŞ ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭŜ ŘŞōǳǘ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝƴ décembre 2005. Les dépenses 
ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ƎƭƻōŀƭŜǎ ŎǳƳǳƭŞŜǎ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ Ł 12 олл ƪϵ au 30 juin 2014. Elles ont été de м рлу ƪϵ en 2012, м фоп ƪϵ en 2013 
et м прл ƪϵ ŀǳ мer ǎŜƳŜǎǘǊŜ нлмп Ŝǘ ŎŜΣ Ŝƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎ ǊŞŎǳǊǊŜƴǘǎΦ  
 
Au 31 décembre 2014, la trésorerie de la Société était de 3 ому ƪϵ, ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŘŜ о ллл Yϵ ǎƻǳǎŎǊƛǘ 
le 5 décembre par son actionnaire Téthys. La Société considère que sa trésorerie disponible devrait lui permettre de financer 
ǎŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŎƻǳǊŀƴǘŜ Ŝǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜǎ ŘŜ wϧ5 ƧǳǎǉǳΩŁ ƧŀƴǾƛŜǊ нлмсΦ  
 
Il est donc nécessaire pour la Société ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ǎƻǳǊŎŜǎ de financement pour poursuivre ses essais cliniques et 
sŀ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΦ [ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ ŘŜ ǇŀǊǾŜƴƛǊ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ Ł ŘŜǎ ŀŎŎƻǊŘǎ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ŀǾŜŎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǇƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛǉǳŜǎ, 
ŎƻƳǇǊŜƴŀƴǘ ǳƴ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ƛƴƛǘƛŀƭΣ ŘŜǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŘΩŞǘŀǇŜ Ŝǘ ŘŜǎ ǊƻȅŀƭǘƛŜǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ des produits développés 
par la Société. Sinon, la Société envisagera de nouvelles augmentations de capital ou/et de nouveaux prêts de ses 
actionnaires. 
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Les besoins futurs en capitaux dépendront de nombreux facteurs, tels que : 
- des coûts plus élevés et des progrès plus lents que ceux escomptés pour ses programmes de développement, que ce soit 

en Phase IIa ou en Phase préclinique ; 
- ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŘŞƭŀƛǎ Ǉƭǳǎ ƭƻƴƎǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ŜǎŎƻƳǇǘŞǎ ǇƻǳǊ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎΣ ȅ 

compris le temps de préparation des dossiers de demande auprès des instances réglementaires ; 
- des coûts de préparation, de dépôt, de défense et de maintenance de ses brevets et autres droits de propriété intellectuelle 

; 
- des coûts pour répondre aux développements technologiques et du marché, pour conclure, dans les délais envisagés et 

maintenir en vigueur des accords de collaboration et pour assurer une fabrication et commercialisation efficaces de ses 
produits ;  

- des opportunités nouvelles de développement de nouveaux ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǇǊƻƳŜǘǘŜǳǊǎ ƻǳ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎΣ ŘŜ 
produits ou de sociétés. 

 
Lƭ ǎŜ ǇŜǳǘ ǉǳŜ Řŀƴǎ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘŜ ǇŀǊ ƭŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŎŜǎ ŎƻǶǘǎ ǎƻƛŜƴǘ ǘŜƭǎ ǉǳΩƛƭǎ ƴŜ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ 
ŎƻƴǘƛƴǳŜǊ ƭΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ƻǳ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ Ǉŀrvienne pas à lever des fonds suffisants à des conditions acceptables, voire à 
ne pas lever de fonds du tout. Si les fonds nécessaires ne sont pas disponibles, la Société pourrait devoir : 
- retarder, réduire, voire supprimer des programmes de développement ; 
- ƻōǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩŀŎŎƻǊŘǎ ŘŜ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ƭŀ ŦƻǊŎŜǊ Ł ǊŜƴƻƴŎŜǊ Ł ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŘŜ ǎŜǎ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ƻǳ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎΣ ŘǊƻƛǘǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ ƴΩŀǳǊŀƛǘ Ǉŀǎ ǊŜƴƻƴŎŞ Řŀƴǎ ǳƴ ŎƻƴǘŜȄǘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘ Τ 

- acquérir des licences ou conclure de nouveaux accords de collaboration qui pourraient être moins attrayants pour elle que 
ceux ǉǳΩƛƭ aurait été possible ŘΩƻōǘŜƴƛǊ dans un contexte différent ; ou 

- envisager des cessions ŘΩŀctifs, voire un rapprochement avec une autre société. 
 
De ǇƭǳǎΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ƭŜǾŜǊ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ǇŀǊ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎΣ ƭŀ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 
actionnaires pourrait être diluée. Le financement par endettement, dans la mesure où il serait disponible, pourrait également 
comprendre des conditions restrictives. 
 
[ŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜ ŎŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŜǎ 
perspectives, la situation financière, les résultats et le développement de la Société, ainsi que sur la situation de ses 
actionnaires. 
 
La Société intègre le risque de financement dans ses problématiques de gestion. La signature de partenariats comprenant 
des paiements à la signature ainsi que tout au long du développement du produit, mais aussi des redevances sur les ventes, 
vise à diminuer, avec le temps, le risque de financement et son besoin de recourir au financement par le capital. Néanmoins, 
ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŎƻƴǎƛŘŝǊŜ ǉǳŜ ǎƻƴ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ Ŝǘ ōƻǳǊǎƛŜǊ ǊŜǎǘŜ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜΦ 
 

4.1.5 Risque relatif au contrat de licence 

A la date du présent Prospectus, la Société a obtenu une licence exclusive mondiale de l'Inserm, du CNRS et de l'Université 
Paris Descartes pour les 3 brevets suivants : 
1) Concept des BAPAI pour traiter l'hypertension 
2) Utilisation du QC001 pour le traitement de l'hypertension et des maladies apparentées 
3) Utilisation du QC006 pour le traitement de l'hypertension et des maladies apparentées 
 
Ces brevets protègent l'utilisation des inhibiteurs de l'Aminopeptidase A, parmi lesquels les produits QGC001 et QGC006, 
ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭϥƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜǎ ǇŀǘƘƻƭƻƎƛŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞŜǎ όŎƻƳƳŜ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜύ ŎƘŜȊ ƭŜǎ ƘǳƳŀƛƴǎ Ŝǘ ƭŜǎ 
animaux.  
 
[ŀ ƭƛŎŜƴŎŜ ŜȄǇƛǊŜǊŀ Ł ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ŘŜǎ ŘŜǳȄ ŘŀǘŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ όƛύ ƭΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ Řǳ ŘŜǊƴƛŜǊ des Brevets quel que soit le pays ou (ii) 
мл ŀƴǎ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǇǊƻŘǳƛǘ Řŀƴǎ ǳƴ ǇŀȅǎΦ 
 
Cette licence prendra fin si Quantum Genomics:  
 
- ne respecte pas les engagements prévus au contrat, 
- est en liquidation ou en redressement judiciaire (sous réserve des lois applicables) 
- ne mène aucune étude sur les produits provenant des brevets relatifs à cette licence pendant 6 mois 
 
Compte tenu des trois conditions nécessaires explicitées ci-dessus, la Sociéte estime comme peu probable la perte de cette 
ƭƛŎŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ǎƛ ǳƴ ǘŜƭ Ŏŀǎ ǎŜ ǇǊƻŘǳƛǎŀƛǘΣ ƛƭ ǎŜǊŀƛǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛté de la 
Société, ses résultats, sa situation financière et ses perspectives 
 
Par un avenant de début novembre 2013 au contrat de licence exclusive du 25 mai 2009 concédé à Quantum Genomics, 
ƭΩLƴǎŜǊƳΣ ƭŜ /bw{ Ŝǘ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ tŀǊƛǎ 5ŜǎŎŀǊǘŜǎ ƻƴǘ ŞǘŜƴŘǳ ƭŀ ƭƛŎŜƴŎŜ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜ Ł ǘƻǳǘŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 
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pathologies cardio-ǾŀǎŎǳƭŀƛǊŜǎ ŎƘŜȊ ƭΩƘƻƳƳŜ Ŝǘ ƭΩŀƴƛƳŀƭΦ [Ŝǎ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩŀŎŎƻǊŘ ƛƴƛǘƛŀƭ ǇƻǊǘŜƴǘ ǎǳǊ 
ƭΩŞƭŀǊƎƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƘŀƳǇ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ  Ł ƭŀ ǎŀƴǘŞ ŀƴƛƳŀƭŜΣ ǎǳǊ ƭŜǎ  Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ŘŜǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŘΩŞǘŀǇŜ όζ milestones ») et des 
royalties. 
 
Cette licence exclusive mondiale est essentielle au développement de tous les programmes de R&D de la Société. 
 

4.1.6 wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ōŞƴŞŦƛŎŜ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ  

[Ŝ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŎŀƴŘƛŘŀǘ-ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ Ŝƴ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǇƘŀǎŜǎΣ ƭƻƴƎΣ ŎƻǶǘŜǳȄ Ŝǘ ƛƴŎŜǊǘŀƛƴΣ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ 
est de démontrer le bénéfice thérapeutique apporté par ce candidat-médicament dans une ou plusieurs indications. La 
{ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ŘŞƳƻƴǘǊŜǊ ƭŀ ōƻƴƴŜ ǘƻƭŞǊŀƴŎŜ ƻǳ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŀǳ 
stade préclinique ou au stade ŎƭƛƴƛǉǳŜΦ ¢ƻǳǘ ǊŜǘŀǊŘ Řŀƴǎ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ǇǊŞŎƭƛƴƛǉǳŜ ŘΩǳƴ ŎŀƴŘƛŘŀǘ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊŀƛǘ ǳƴ ǊŜǘŀǊŘ 
Řŀƴǎ ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŎƭƛƴƛǉǳŜ ŘŜ ŎŜ ŎŀƴŘƛŘŀǘΦ ¦ƴ ŞŎƘŜŎ Řŀƴǎ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ǇǊŞŎƭƛƴƛǉǳŜ ŘΩǳƴ ŎŀƴŘƛŘŀǘ 
entraînerait un abandon du développement de ce candidat. Tout échec aux différents stades cliniques pour une indication 
ŘƻƴƴŞŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǊŜǘŀǊŘŜǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ ǾƻƛǊŜ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ƭΩŀǊǊşǘ ŘŜ ǎƻƴ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘΦ {ƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Şǘŀƛǘ Řŀƴǎ 
ƭΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ŘŞƳƻƴǘǊŜǊ ǳƴ ōŞƴŞŦƛŎŜ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ǇƻǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘΩǳƴŜ ŎƭŀǎǎŜ Ŝƴ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘΣ ŜƭƭŜ 
pourrait être amenée à stopper tout développement pour cette classe. 
 
{ƛ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǎŜ ǊŞǾŞƭŀƛŜƴǘ ƛƴŜŦŦƛŎŀŎŜǎ ƻǳ ǎΩƛƭǎ ŜƴǘǊŀƞƴŀƛŜƴǘ ŘŜǎ ŜŦŦŜǘǎ ǎŜŎƻƴŘŀƛǊŜǎ ƛƴŀŎŎŜǇǘŀōƭŜǎΣ ƛƭ ǎŜǊŀƛǘ ƛƳǇƻǎǎƛōƭŜ ŘŜ les 
ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŜǊΣ ŎŜ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎΣ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎière, les 
résultats et le développement de Quantum Genomics. 
 
[Ŝ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩŞŎƘŜŎ Řǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Ŝǎǘ ƘŀǳǘŜƳŜƴt lié au stade de maturité du candidat-médicament. Étant 
donné la relative précocité du portefeuille de candidat-ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŜƭƭŜ ŜǎǘƛƳŜ ǉǳΩƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ƴƻƴ 
ƴŞƎƭƛƎŜŀōƭŜ ǉǳŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄ ƴΩŀǘǘŜƛƎƴŜƴǘ Ǉŀǎ ƭŜ ǎǘŀŘŜ ŘŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǎŀǘion de Mise sur le Marché (AMM).  
 

4.1.7 Risques liés à la recherche et à la dépendance vis-à-vis de partenariats actuels et futurs 

Afin de développer et de commercialiser des produits, la Société cherchera à conclure des accords de collaboration et de 
ƭƛŎŜƴŎŜ ŀǾŜŎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǇƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛǉǳŜǎ ǇƻǳǾŀƴǘ ƭΩŀǎǎƛǎǘŜǊ Řŀƴǎ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ Ŝǘ ǎƻƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘΦ 
A la date du présent ProspectusΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ signé aucun accord avec des laboratoires pharmaceutiques ni protocole 
ŘΩŀǳŎǳƴŜ ǎƻǊǘŜ ŜǘΣ ŀ ŦƻǊǘƛƻǊƛΣ ǎƻƴ ŞǾŜƴǘǳŜƭ ŦǳǘǳǊ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ  
 
La Société pourrait ne pas trouver de partenaires ou ne pas trouver les bons partenaires pour développer ses produits. Si elle 
trouve ces partenaires, ils pourraient décider de se retirer des accords. La Société pourrait également ne pas réussir à conclure 
de nouveaux accords sur ses autres médicaments. De plus, ses accords de collaboration et de licence existants et futurs 
pourraient ne pas porter leurs fruits. 
 
{ƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Şǘŀƛǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ƳŀƛƴǘŜƴƛǊ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ǎes accords de collaboration existants ou de conclure de nouveaux 
accords, elle pourrait être amenée à étudier des conditions de développement alternatives, y compris abandonner ou céder 
intégralement certains programmes, ce qui pourrait freiner voire limiter sa croissance. 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ŎƻƴǘǊƾƭŜǊ ƴƛ ƭΩƛƳǇƻǊǘŀƴŎŜ ƴƛ ƭŜ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŘŜǎ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ ǉǳe ses partenaires existants ou futurs 
consacreront au développement, à la fabrication et à la commercialisation de ses produits. Ces partenaires pourraient ne pas 
ǊŜƳǇƭƛǊ ƭŜǳǊǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳƳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƭΩŀƴǘƛŎƛǇŜΦ /ΩŜǎǘ ǇƻǳǊǉǳƻƛ ŜƭƭŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ŎƻƴŦrontée à des retards significatifs 
ou ne pas réussir à introduire ses produits sur certains marchés. 
 
tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ōƛŜƴ ǉǳΩŜƭƭŜ ŎƘŜǊŎƘŜ Ł ƛƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ ŎƭŀǳǎŜǎ ŘŜ ƴƻƴ-concurrence dans ses accords de collaboration et de licence, 
ces restrictions pourraient ne pas offrir à la Société une protection suffisante. Ses partenaires pourraient poursuivre des 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜǎ Ŝǘ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘƛŜƭƭŜǎΣ ǎŜǳƭǎ ƻǳ Ŝƴ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ŘΩŀǳǘǊŜǎΦ 
 
Pour mener à bien certaines tâches dans le cadre du développement de ses produits, la Société se repose sur un réseau 
ŘΩŜȄǇŜǊǘǎ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜǎ ƛƴǘŜǊǾŜƴŀƴǘ ŎƻƳƳŜ Ŏƻƴǎǳƭǘŀƴǘǎ ŜȄǘŜǊƴŜǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŎƘŜǊŎƘŜǳǊǎ ǊŀǘǘŀŎƘŞǎ Ł ŘŜǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎ 
académiques. Pour construire et maintenir un tel réseau à des conditions acceptables, elle est confrontée à une concurrence 
ƛƴǘŜƴǎŜΦ /Ŝǎ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘŜǳǊǎ ŜȄǘŞǊƛŜǳǊǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ƳŜǘǘǊŜ ŦƛƴΣ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘΣ Ł ƭŜǳǊǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŜȄŜǊŎŜ ǉǳΩǳƴ 
ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƭƛƳƛǘŞ ǎǳǊ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŎƻƴǎƛŘŝǊŜ ǉǳŜ ƭΩŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ Ŝǘ ƭŜ ǊŞǎŜŀǳ ǇǊƻŦessionnels des dirigeants 
ŎƻƴǎǘƛǘǳŜƴǘ ŘŜǎ ƳƻȅŜƴǎ ŘΩŀǘǘƛǊŜǊ Ŝǘ ŘŜ ǊŜǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ǇŀǊǘŜƴŀƛǊŜǎ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜǎ ŘŜ ǉǳŀƭƛǘŞΦ 
 
[ŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜ ŎŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŜǎ 
perspectives, la situation financière, les résultats et le développement de la Société. Afin de limiter les risques liés à ses 
ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘǎ ŀŎǘǳŜƭǎ Ŝǘ ŦǳǘǳǊǎΣ ƭŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ŘŜ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘΣ ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ Ŝǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ŎŀƴŘƛŘŀǘǎ ǎƻƴǘ 
maintenues. 
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4.1.8 Risques liés Ł ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘƛŜƭ 

[Ŝ ƳŀǊŎƘŞ ǇƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛǉǳŜ ǎŜ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎŜ ǇŀǊ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ǊŀǇƛŘŜ ŘŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎΣ ƭŀ ǇǊŞŘƻƳƛƴŀƴŎŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǇǊƻǘŞƎŞǎ ǇŀǊ 
des droits de propriété intellectuelle et une concurrence intense. De nombreuses structures, laboratoires pharmaceutiques, 
sociétés de biotechnologie, institutions académiques et autres organismes de recherche, sont activement engagés dans la 
découverte, la recherche, le développement et la commercialisation de médicaments, dont des produits visant à réduire la 
ǇǊŜǎǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ ŎƘŜȊ ƭΩƘƻƳƳŜ ƻǳ Ł ƭǳǘǘŜǊ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ (voir paragraphe §6.10 de la partie I présent 
Prospectus). Le produit de Quantum Genomics pourrait aussi concurrencer un certain nombre de thérapies en cours de 
développement ou récemment commercialisées. 
 
¦ƴ ƎǊŀƴŘ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ōŞƴŞŦƛŎƛŜƴǘ ŘŜ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ Ŝǘ ŘΩǳƴŜ ŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΣ ŘŜ 
ǊŜŎƘŜǊŎƘŜΣ ŘΩŀŎŎŝǎ ŀǳȄ ǇŀǘƛŜƴǘǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎΣ ŘŜ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘion plus importantes que les 
siennes. En particulier, les grands laboratoires pharmaceutiques ont une plus grande expérience de la conduite des essais 
ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŘŜ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎΦ 5Ŝǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ǉƭǳǎ ǇŜǘƛǘŜǎ ƻǳ Ǉƭǳǎ ƧŜǳƴŜǎΣ ǎurtout dans le domaine 
des pathologies cardiovasculaires, peuvent également se révéler être des concurrents non négligeables. Toutes ces sociétés 
sont également susceptibles de concurrencer Quantum Genomics pour acquérir des droits sur des produits prometteurs, 
ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ǎǳǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎΦ 
 
Enfin, la société ne peut garantir que ses produits : 
- ǊŜǎǘŜƴǘ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘƛŜƭǎ ŦŀŎŜ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ǉǳƛ ǎΩŀǾŝǊŜǊŀƛŜƴǘ Ǉƭǳǎ ǎǶǊǎΣ 

plus efficaces ou moins coûteux ; 
- soient un succès commercial ; ou 
- ƴŜ ǎƻƛŜƴǘ Ǉŀǎ ǊŜƴŘǳǎ ƻōǎƻƭŝǘŜǎ ƻǳ ƴƻƴ ǊŜƴǘŀōƭŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƻƎǊŝǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛǉǳŜǎ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘƘŞǊŀǇƛŜǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞŜǎ ǇŀǊ ǎŜǎ 

concurrents. 
 
De tels évènements pourraient avoir un effet défavorable significatif sǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎΣ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ƭŜǎ 
résultats et le développement de la Société. 
 
Quantum Genomics estime que le risque concurrentiel est élevé pour son activité, en particulier compte tenu de la taille de 
certains de ses concurrents potentiels. La problématique concurrentielle est intégrée dans les choix de développement de la 
Société. Elle analyse ainsi en permanence le marché et les candidats-médicaments en développement. 
 

4.1.9 Risques liés à une protection incertaine des brevets et autres droits de propriété intellectuelle 

Il est important pour la réussite de son activité, que Quantum Genomics ainsi que ses futurs concessionnaires de licences, 
ǎƻƛŜƴǘ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘΩƻōǘŜƴƛǊΣ ŘŜ ƳŀƛƴǘŜƴƛǊ Ŝǘ ŘŜ ŦŀƛǊŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ǎŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ Ŝǘ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜΣ ŀux 
États-¦ƴƛǎ Ŝǘ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǇŀȅǎΦ  
 
La Société dispose de licences exclusives et mondiales pour ƭΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ trois familles de brevets détenus ǇŀǊ ƭΩLƴǎŜǊƳ, le 
/bw{ Ŝǘ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ tŀǊƛǎ 5ŜǎŎŀǊǘŜǎ6. De même, Quantum Genomics a étendu son portefeuille de brevets ǇŀǊ ƭΩŀŘƧƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ 
trois familles de brevets complémentaires όŘŞǘŜƴǳǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ Ŝƴ ŎƻǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ŀǾŜŎ ƭΩLƴǎŜǊƳύ7 visant à protéger le 
ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ ƳƻƭŞŎǳƭŜ vD/ллм Ŝƴ ŀǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ ŀƴǘƛƘȅǇertenseurs. 
 
Il ne peut être exclu que : 
- ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀǊǊƛǾŜ Ǉŀǎ Ł ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ƛƴǾŜƴǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ǎƻƛŜƴǘ ōǊŜǾŜǘŀōƭŜǎ Τ 
- ƭŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ŘŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ǎƻƴǘ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŘΩŜȄŀƳŜƴΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ōǊŜǾŜǘǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ Řŀƴǎ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ 

juridictions, ne soient pas délivrés ; 
- les brevets accordés ou licenciés à ses partenaires ou à la Société soient contestés, réputés non valables, ou que Quantum 

Genomics ne puisse les faire respecter ; 
- ƭΩŞǘŜƴŘǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŎƻƴŦŞǊŞŜ ǇŀǊ ǳƴ ōǊŜǾŜǘ ǎƻƛǘ ƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴǘe pour protéger la Société de ses concurrents ; ou 
- ŘŜǎ ǘƛŜǊǎ ǊŜǾŜƴŘƛǉǳŜƴǘ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŞǘƛŜƴǘ Ŝƴ 
ǇǊƻǇǊŜ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘΩǳƴŜ ƭƛŎŜƴŎŜΦ 

 
[ŀ ŘŞƭƛǾǊŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ōǊŜǾŜǘ ƴŜ garantit pas sa validité ou son applicabilité et des tiers peuvent mettre en doute ces deux aspects. 
[ŀ ŘŞƭƛǾǊŀƴŎŜ Ŝǘ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀōƛƭƛǘŞ ŘΩǳƴ ōǊŜǾŜǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜǎ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ǎƻƴǘ ƘŀǳǘŜƳŜƴǘ ƛƴŎŜǊǘŀƛƴŜǎ Ŝǘ ǎƻǳƭŝǾŜƴǘ ŘŜǎ 
questions juridiques et scienǘƛŦƛǉǳŜǎ ŎƻƳǇƭŜȄŜǎΦ WǳǎǉǳΩƛŎƛΣ ŀǳŎǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǳƴƛŦƻǊƳŜ ƴΩŀ ŞƳŜǊƎŞ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ƳƻƴŘƛŀƭ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ 

                                                                        
6 Lŀ ŦŀƳƛƭƭŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ ƴϲм Ŝǎǘ ŘŞǘŜƴǳŜ ǇŀǊ ƭΩLƴǎŜǊƳ Ŝǘ ƭŜ /bw{. Les brevets ont été délivrés par les autorités compétentes des pays concernés. 
[Ŝǎ ŦŀƳƛƭƭŜǎ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ ƴϲн ϧ о ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳŜǎ ǇŀǊ ƭΩLƴǎŜǊƳΣ ƭŜ /bw{ Ŝǘ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ tŀǊƛǎ 5ŜǎŎŀǊǘŜǎΦ Les brevets ont été délivrés par les autorités 
compétentes des pays concernés. 
7 Les familles de brevets n°4 & n°6 et  sont détenues  par Quantum Genomics. Les ōǊŜǾŜǘǎ ǎƻƴǘ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŘΩŜȄŀƳŜƴ par les autorités compétentes 
des pays concernés. 
La famille de brevets n°5 est détenue par vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ Ŝǘ ƭΩLƴǎŜǊƳΦ [Ŝǎ ōǊŜǾŜǘǎ ǎƻƴǘ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŘΩŜȄŀƳŜƴ par les autorités compétentes 
des pays concernés. 
Il est précisé que le détail concernant les brevets figure au paragraphe 11.1 de la partie I du présent Prospectus. 
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ŘŜ ŎƻƴǘŜƴǳ ŘŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ ƻŎǘǊƻȅŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜǎ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ Ŝǘ ŘΩŞǘŜƴŘǳŜ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴŘƛŎŀǘƛƻƴǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜǎΦ ¦ƴŜ ŀŎǘƛƻƴ 
Ŝƴ ƧǳǎǘƛŎŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǎΩŀǾŞǊŜǊ ƴŞŎŜǎǎŀƛre pour faire respecter les droits de propriété intellectuelle de la Société, protéger ses 
ǎŜŎǊŜǘǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀǳȄ ƻǳ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭŀ ǾŀƭƛŘƛǘŞ Ŝǘ ƭΩŞǘŜƴŘǳŜ ŘŜ ǎŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜΦ ¢ƻǳǘ ƭƛǘƛƎŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ 
entraîner des dépenses considérables, réduire ses bénéfices et ne pas apporter à la société la protection recherchée. Les 
ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘǎ ŘŜ vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ŎƻƴǘŜǎǘŜǊ ŀǾŜŎ ǎǳŎŎŝǎ ǎŜǎ ōǊŜǾŜǘǎΣ ǉǳΩƛƭǎ ŀƛŜƴǘ ŞǘŞ ŘŞƭƛǾǊŞǎ ƻǳ ƭƛŎŜƴŎƛŞǎΣ ŘŜǾŀƴǘ 
ǳƴ ǘǊƛōǳƴŀƭ ƻǳ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎΣ ŎŜ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǇƻǳǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ ŘŜ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭΩŞǘŜƴŘǳŜ ŘŜ ǎŜǎ ōǊŜǾŜǘǎΦ 
De plus, ces brevets pourraient être contrefaits ou contournés avec succès grâce à des innovations. 
 
[ŀ ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩǳƴ ŘŜ ŎŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩǳƴ ŘŜ ǎŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ ƻǳ ŘǊƻƛǘǎ Ře propriété intellectuelle pourrait avoir un 
ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎΣ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ Ŝǘ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ  
 
/Ŝǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎƻƴǘ ŘΩŀǳǘŀƴǘ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎ ǇƻǳǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ǎŜǎ ŎŀǇŀŎƛǘŞǎ financières et humaines limitées. Afin de 
limiter ce risque, le processus de gestion des brevets et des droits de la Société est placé sous la responsabilité du Directeur 
wϧ5 ŀǾŜŎ ƭΩƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛƻƴ DŞƴŞǊŀƭŜ Ŝǘ ŘΩǳƴ ŎŀōƛƴŜǘ ŎƻƴǎŜƛƭ ŜȄǘŞǊƛŜǳǊ ǉǳƛ effectue la synthèse des droits détenus 
directement et indirectement par la société. 
 

4.1.10 Risques liés à des brevets et des droits de propriété intellectuelle détenus par des tiers 

[ΩŜǎǎƻǊ ŘŜ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜ ŘŜǎ ōƛƻǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ Ŝǘ ƭŀ ƳǳƭǘƛǇƭƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ brevets délivrés augmentent le risque que des 
tiers considèrent que les produits de la Société enfreignent leurs droits de propriété intellectuelle. En général, les demandes 
de brevet ne sont publiées que 18 mois après la date des demandes de priorité. Aux États-Unis, certaines demandes de brevet 
ne sont pas publiées avant la délivrance du brevet lui-même. Par ailleurs, toujours aux États-Unis, les brevets peuvent être 
ŀŎŎƻǊŘŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŜǳǊ ŘŀǘŜ ŘΩƛƴǾŜƴǘƛƻƴΣ ŎŜ ǉǳƛ ƴΩŜƴǘǊŀƞƴŜ Ǉŀǎ ǘƻǳƧƻǳǊǎ ƭŀ ŘŞƭƛǾǊŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ōǊŜǾŜǘ Ł ƭŀ ǇŀǊǘƛŜ ǉǳƛ ŀ ŞǘŞ ƭŀ 
ǇǊŜƳƛŝǊŜ Ł ŘŞǇƻǎŜǊ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜΦ [Ŝǎ ŘŞŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ƴŜ Ŧƻƴǘ ǇŀǊŦƻƛǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘ ǉǳŜ 
ŘŜǎ ƳƻƛǎΣ ǾƻƛǊŜ ǎƻǳǾŜƴǘ ŘŜǎ ŀƴƴŞŜǎ Ǉƭǳǎ ǘŀǊŘΦ /ΩŜǎǘ ǇƻǳǊǉǳƻƛΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜ ǉǳŜ ŘŜǎ ǘƛŜǊǎ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŞǘŞ ƭŜǎ 
premiers à inventer des produits ou à déposer des demandes de brevet relatives à des inventions également couvertes par 
ses propres demandes de brevet ou celles de ses partenaires. Dans un tel cas, la Société pourrait avoir bŜǎƻƛƴ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ŘŜǎ 
licences sur les brevets de ces tiers (licences qui pourraient ne pas être obtenues à des conditions raisonnables, voire pas du 
tout), cesser la production et la commercialisation de certaines lignes de produits ou développer des technologies 
alternatives. 
 
¢ƻǳǘ ƭƛǘƛƎŜ ƻǳ ǊŜǾŜƴŘƛŎŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜƴǘŞŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǉǳŜƭ ǉǳΩŜƴ ǎƻƛǘ ƭΩƛǎǎǳŜΣ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭǎ Ŝt 
compromettre sa réputation. Certains de ses concurrents disposant de ressources plus importantes que les siennes 
ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ şǘǊŜ ŎŀǇŀōƭŜǎ ŘŜ ƳƛŜǳȄ ǎǳǇǇƻǊǘŜǊ ǉǳΩŜƭƭŜ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŎƻƳǇƭŜȄŜΦ ¢ƻǳǘ ƭƛǘƛƎŜ ŘŜ ŎŜ ǘȅǇŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ 
gravement affecter la faculté de la Société à poursuivre son activité. Plus spécifiquement, des litiges sur la propriété 
intellectǳŜƭƭŜ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ƭΩƻōƭƛƎŜǊ Ł Υ 
- ŎŜǎǎŜǊ ŘŜ ǾŜƴŘǊŜ ƻǳ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ƭΩǳƴ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǉǳƛ ŘŞǇŜƴŘǊŀƛǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜ ŎƻƴǘŜǎǘŞŜΣ ŎŜ ǉǳƛ 

pourrait réduire ses revenus ; 
- obtenir une licence de la part du détenteur des droits de propriété intellectuelle, licence qui pourrait ne pas être obtenue 

à des conditions raisonnables, voire pas du tout. 
 
Les activités de veille active en matière de propriété intellectuelle concourent à limiter ce risque. 
 

4.1.11 wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭŀ confidentialité de ses informations et de son savoir-
faire 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŦƻǳǊƴƛǘ ǇŀǊŦƻƛǎ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƳŀǘŞǊƛŀǳȄ Ł ŘŜǎ ŎƘŜǊŎƘŜǳǊǎ ŘΩƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎ ŀŎŀŘŞƳƛǉǳŜǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 
entités publiques ou privées à qui elle demande de conduire certains tests, ou encore à des partenaires potentiels. Dans ces 
ŎŀǎΣ ŜƭƭŜ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ƭŀ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘǎ ŘŜ ŎƻƴŦƛŘŜƴǘƛŀƭƛǘŞΦ {ƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŞǇŜƴŘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎΣ ǇǊƻŎŞŘŞǎΣ 
savoir-faire et données propres non brevetés que Quantum Genomics considère commŜ ŘŜǎ ǎŜŎǊŜǘǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀǳȄ Ŝǘ ǉǳΩŜƭƭŜ 
est protégée en partie par des accords de confidentialité avec ses employés, ses consultants et ses sous-traitants. Il ne peut 
être exclu que ces accords ou autres modes de protection des secrets commerciaux assurent la protection recherchée ou 
ǎƻƛŜƴǘ ǾƛƻƭŞǎΣ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀƛǘ Ǉŀǎ ŘŜ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜǎ ŎƻƴǘǊŜ ŘŜ ǘŜƭƭŜǎ ǾƛƻƭŀǘƛƻƴǎΣ ƻǳ ǉǳŜ ǎŜǎ ǎŜŎǊŜǘǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀǳȄ 
soient divulgués à ses concurrents ou développés indépendamment par eux. 
 
[ŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜ ŎŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŜǎ 
perspectives, la situation financière, les résultats et le développement de la Société. La mise en place de différents types 
ŘΩŀŎŎƻǊŘ ŘŜ ŎƻƴŦƛŘŜƴǘƛŀƭƛǘŞ ǾƛǎŜ Ł ƭƛmiter ces risques. 
 

4.1.12 Risques liés à ƭΩŀōǎŜƴŎŜ de réussite commerciale des produits 

Si un des futurs partenaires de la Société réussit à obtenir une AMM sur un produit issu de la technologie de la Société, il 
pourrait lui falloir du temps pour gagner ƭΩŀŘƘŞǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞ ƳŞŘƛŎŀƭŜΣ ŘŜǎ ǇǊŜǎŎǊƛǇǘŜǳǊǎ ŘŜ ǎƻƛƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǘƛŜǊǎ 
ǇŀȅŀƴǘǎΦ [Ŝ ŘŜƎǊŞ ŘΩŀŎŎŜǇǘŀǘƛƻƴ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŞǇŜƴŘǊŀ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Υ 
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- de la perception du bénéfice thérapeutique du produit par les prescripteurs ; 
- des développements cliniques effectués après ƭΩ!aa ; 
- de la survenance ŘΩŜŦŦŜǘǎ indésirables postérieurs à ƭΩ!aa ; 
- de ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ thérapeutiques alternatives ; 
- de la facilité ŘΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ du produit, liée notamment au mode ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ; 
- du coût du traitement ; 
- des politiques de remboursement des gouvernements et autres tiers ; 
- de la mise en ǆǳǾǊŜ efficace ŘΩǳƴŜ stratégie de publication scientifique ; et 
- du soutien ŘΩŜȄǇŜǊǘǎ reconnus. 
 
¦ƴŜ ƳŀǳǾŀƛǎŜ ǇŞƴŞǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ ƳŀǊŎƘŞΣ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩǳƴ ŘŜ ŎŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎǳǊ ƭŜǎ royalties 
ǊŜœǳŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ǎƻƴ ǇŀǊǘŜƴŀƛǊŜ Ŝǘ ŘƻƴŎ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎΣ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ Ŝǘ ƭe 
développement de la Société. 
 
Ce risque ne se présentera cependant que lorsque les produits issus de la technologie de la Société seront enregistrés et 
commercialisés. 

 

4.2 Risques opérationnels 

Outre les risques liés au retard et arrêt du développement de ses médicaments ainsi que les risques spécifiques liés aux 
études précliniques et aux essais cliniques décrits ci-dessus, les principaux risques opérationnels sont les suivants : 

 

4.2.1 Risques liés aux partenariats et à la sous-traitance  

La Société recourt à la sous-traitance dans le cadre de son activité, que ce soit pour le développement de la Phase IIa dans 
ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ όŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƻǘǎ ŘŜ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŞǘǳŘŜǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ŎƘŜȊ ŎŜǎ ǇŀǘƛŜƴǘǎύ ƻǳ ǇƻǳǊ ƭŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ 
précliniques pour les autres candiŘŀǘǎ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ Ŝǘκƻǳ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ όŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƻǘǎ ŘŜ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ 
et études cliniques). Elle est donc amenée à confier à ses sous-traitants la fabrication et le développement de procédés 
complexes qui doivent être très surveillés, ainsi que les essais cliniques. La Société dépend donc de tiers pour la fabrication 
de ses produits. 
 
Les partenaires 
Afin de développer et de commercialiser des produits, la Société cherche à conclure et a conclu des accords de collaboration, 
de recherche Ŝǘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ŀǾŜŎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǇƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛǉǳŜǎ ǇƻǳǾŀƴǘ ƭΩŀǎǎƛǎǘŜǊ Řŀƴǎ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎŀƴŘƛŘŀǘ-
médicaments et son financement et avec des sociétés ou entités, notamment des institutions académiques, pour participer 
à ses recherches et partager des éléments de propriété intellectuelle. Ces accords sont nécessaires pour la recherche, le 
développement préclinique et clinique de ses produits. Ainsi, la Société coordonne actuellement un programme de recherche 
Ŝƴ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘ ŀǾŜŎ ŘŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ ŘŜ ƭΩ!t-HP, de ƭΩLƴǎŜǊƳΣ Řǳ /bw{ Ŝǘ Řǳ /ƻƭƭŝƎŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜΦ /Ŝ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ 
ǎǳōǾŜƴǘƛƻƴƴŞ ǇŀǊ ƭΩ!ƎŜƴŎŜ bŀǘƛƻƴŀƭ ǇƻǳǊ ƭŀ wŜŎƘŜǊŎƘŜ ǾƛǎŜ Ł ŘŞƳƻƴǘǊŜǊ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Řǳ vD/ллм ŎƘŜȊ ŘŜǎ ǇŀǘƛŜƴǘǎ ƘȅǇŜǊǘŜƴŘǳǎ 
et à développer de nouveaux candidats-médicaments. La Société a ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ŀǾŜŎ ƭΩLƴǎŜǊƳΣ 
ƭŜ /bw{Σ ƭŜ /ƻƭƭŝƎŜ ŘŜ CǊŀƴŎŜ Ŝǘ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ tŀǊƛǎ-5ŜǎŎŀǊǘŜǎ ŀŦƛƴ ŘΩŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛǊ ƭŜ ǎŀǾƻƛǊ-faire et les connaissances autour du 
ƳŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ŎŀƴŘƛŘŀǘǎ-médicaments et du procédé de fabrication de son produit QGC006.  
 
{ƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Şǘŀƛǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ƳŀƛƴǘŜƴƛǊ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ǎŜǎ ŀŎŎƻǊŘǎ ŘŜ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛƻƴΣ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ŜȄƛǎǘŀnts 
ou de conclure de nouveaux accords, elle pourrait être amenée à étudier des conditions de développement alternatives, y 
compris abandonner ou céder intégralement certains programmes, ce qui pourrait freiner voire limiter sa croissance. 
 
Les accords de collaboration, de recherche et de licence existants et futurs pourraient ne pas porter leurs fruits. De plus, 
Quantum Genomics pourrait également ne pas réussir à conclure de nouveaux accords sur ses autres candidat-médicaments 
et programmes.  
 
Par ailleurs, bien que la Société cherche à inclure des clauses de non-concurrence dans ses accords de collaboration, de 
recherche et de licence, ces restrictions pourraient ne pas lui offrir une protection suffisante. Les partenaires pourraient 
ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ŘŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜǎ Ŝǘ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘƛŜƭƭŜǎΣ ǎŜǳƭǎ ƻǳ Ŝƴ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ŘΩŀǳǘǊŜǎΦ 
 
Les sous-traitants 
Dans le cadre de son activité Quantum Genomics recourt à des sous-traitants en charge notamment de la recherche, de la 
ōƛƻƳŞǘǊƛŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǇƘŀǊƳŀŎƻǾƛƎƛƭŀƴŎŜΦ /Ŝǎ ǇǊƻŎŞŘŞǎκǘŃŎƘŜǎ ƭƻǳǊŘǎ Ŝǘ ŎƻƳǇƭŜȄŜǎ ǎƻƴǘ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ǎƻǳǎ ƭŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘΩǳƴ ŎƘŜŦ ŘŜ 
projet qui cƻƻǊŘƻƴƴŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Ŝǘ ǇŜǊƳŜǘ ǳƴ ǎǳƛǾƛ Ŝƴ ǘŜƳǇǎ ǊŞŜƭ ŘŜ ƭΩŀǾŀƴŎŞŜ Řǳ ǇǊƻƧŜǘΦ 
La Société externalise, notamment : 
- La réalisation des études de recherche ; 
- La fabrication du médicament pour les essais cliniques ; 



 

Page 45 sur 240 

- La gestion des essais cliniques. 
 
Les activités externalisées et leurs modalités sont définies lors de la signature du contrat. Le chef de projet est le point de 
contact pour tous les intervenants, et a notamment pour missions : 
- ƭŀ ŎƻƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǘŃŎƘŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞǎ Τ 
- le suivi du calendrier et le respect des objectifs ; 
- ƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩŞǾŜƴǘǳŜƭǎ ǇǊƻōƭŝƳŜǎ Τ Ŝǘ 
- la supervision des points de suivi hebdomadaires. 
 
La Société dépend de tiers pour le développement de ses produits et pourrait être incapable de conclure des accords de sous-
traitance pour la production, le développement de ses produits, ou de le faire à des conditions qui seraient acceptables. Si la 
Société est incapable de conclure des contrats de sous-traitance acceptables, elle ne serait pas en mesure de développer ses 
produits avec succès.  
 
La dépendance vis-à-vis de partenaires et sous-traitants présente des risques auxquels Quantum Genomics ne serait pas 
confrontée si elle intervenait elle-même directement sur ses produits, à savoir : 
- la non-conformité des tiers avec les normes réglementaires et de contrôle qualité ; 

- la violation des accords par ces tiers ; et 

- la rupture ou le non-renouvellement de ces accords pour des raisons échappant au contrôle de la Société. 

 
{ƛ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦŀōǊƛǉǳŞǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ǘƛŜǊǎ ǎΩŀǾŞǊŀƛŜƴǘ ƴƻƴ ŎƻƴŦƻǊƳŜǎ ŀǳȄ ƴƻǊƳŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎΣ ŘŜǎ ǎŀƴŎǘƛƻƴǎ 
pourraient être imposées à la Société. Ces sanctions pourraient inclure des amendes, des injonctions, des pénalités civiles, le 
ǊŜŦǳǎ ŘŜǎ ƛƴǎǘŀƴŎŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŘΩŀŎŎƻǊŘŜǊ ƭΩ!aa ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎΣ ŘŜǎ ǊŜǘŀǊŘǎΣ ƭŀ ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ƻǳ ƭŜ ǊŜǘǊŀƛǘ ŘŜǎ 
autorisations, des révocations de licence, la saisie ou le rappel de ses produits, des restrictions opérationnelles et des 
ǇƻǳǊǎǳƛǘŜǎ ǇŞƴŀƭŜǎΣ ǘƻǳǘŜǎ ŎŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ǇƻǳǾŀƴǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ Ŝǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀōƭŜ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 
 
De plus, les contrats conclus avec les sous-traitants contiennent habituellement des clauses limitatives de responsabilité en 
ƭŜǳǊ ŦŀǾŜǳǊΣ ŎŜ ǉǳƛ ǎƛƎƴƛŦƛŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ƴŜ Ǉŀǎ ƻōǘŜƴƛǊ ŘŜ ŘŞŘƻƳƳŀƎŜƳŜƴǘ ŎƻƳǇƭŜǘ ŘŜǎ ǇŜǊǘŜǎ ŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ 
pourrait subir en cas de violation de ces engagements par les sous-traitants concernés. 
 
Dans la mesure où la Société changerait de fabricants pour ses produits, il lui serait demandé de procéder à la revalidation 
du procédé et des procédures de fabrication en conformité avec les normes de Bonnes Pratiques de Fabrication (« BPF ») en 
vigueur. Cette revalidatƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ŎƻǶǘŜǳǎŜΣ ŎƻƴǎƻƳƳŀǘǊƛŎŜ ŘŜ ǘŜƳǇǎ Ŝǘ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǊŜǉǳŞǊƛǊ ƭΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ƭŜ 
plus qualifié de la Société. Si la revalidation était refusée, la Société pourrait être forcée de chercher un autre fournisseur, ce 
qui pourrait retarder la production, le développement et la commercialisation de ses produits et accroître les coûts de 
fabrication de ses produits.  
 
5Ŝ ǘŜƭǎ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎΣ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝre, les 
résultats et le développement de la Société. Afin de limiter ces risques, la Société accorde la plus grande importance à la 
ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ƭŀ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ǎŜǎ ǎƻǳǎ-traitants. Les sous-traitants sont évalués et soumis à des audits stricts par 
les agences réglementaires et la Société. 
 
Pour limiter les risques relatifs aux partenaires et à la sous-traitance, Quantum Genomics contrôle et met en concurrence 
régulière ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ŜƴǘǊŜƴǘ Ŝƴ ƧŜǳ Ł ŎƘŀǉǳŜ ƴƻǳǾŜŀǳ ǎǘŀŘŜ Řǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴt. Le management a 
sélectionné les partenaires et sous-traitants sur la base de précédentes collaborations antérieures à la création de la Société 
et de leur notoriété. Ils sont audités régulièrement et une évaluation est réalisée annuellement.  

 

4.2.2 Risques liés à la mise en jeu de la responsabilité en particulier en matière de responsabilité 
du fait des produits 

La Société est exposée à des risques de mise en jeu de sa responsabilité, en particulier la responsabilité du fait des produits, 
liée aux essais, à lŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ Ł ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜǎ ŎƘŜȊ ƭΩƘƻƳƳŜΦ {ŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ǇŜǳǘ 
également être engagée au titre des essais cliniques dans le cadre de la préparation des produits thérapeutiques testés et 
des effets secondaires inatteƴŘǳǎ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎΦ 5Ŝǎ ǇƭŀƛƴǘŜǎ ƻǳ ŘŜǎ ǇƻǳǊǎǳƛǘŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ 
être déposées ou engagées contre la Société par des patients, les agences réglementaires. Ces actions peuvent inclure des 
ǇƭŀƛƴǘŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘΩŀŎǘŜǎ ŘŜ ǎŜǎ ǇŀǊǘŜƴaires et sous-ǘǊŀƛǘŀƴǘǎΣ ǎǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŜȄŜǊŎŜ ǇŜǳ ƻǳ Ǉŀǎ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜΦ [ŀ 
{ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳŜ ǎŀ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜ ǎƻƛǘ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘŜ ǇƻǳǊ ǊŞǇƻƴŘǊŜ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ 
qui pourraient être engagées contre elle.  
 
Si sa responsabilité ou celle de ses partenaires et sous-traitants était ainsi mise en cause, si elle-même ou si ses partenaires 
et sous-ǘǊŀƛǘŀƴǘǎ ƴΩŞǘŀƛŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ Ŝǘ ŘŜ ƳŀƛƴǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜ Ł ǳƴ ŎƻǶǘ 
acceptable, ou ŘŜ ǎŜ ǇǊŞƳǳƴƛǊ ŘΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ŎƻƴǘǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎΣ ŎŜŎƛ ŀǳǊŀƛǘ 
ǇƻǳǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ ŘΩŀŦŦŜŎǘŜǊ ƎǊŀǾŜƳŜƴǘ ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Ŝǘ Ǉƭǳǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ƴǳƛǊŜ Ł ǎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎΣ ǎŜǎ 
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perspectives, sa situŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ǎŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ Ŝǘ ǎƻƴ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ 
ǇƻǳǊǎǳƛǘŜǎ ŎƛǾƛƭŜǎ ƻǳ ǇŞƴŀƭŜǎΣ ƭΩƛƳŀƎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎŜǊŀƛǘ ŀƭƻǊǎ ŀƭǘŞǊŞŜΦ  
 
!Ŧƛƴ ŘŜ ƭƛƳƛǘŜǊ ŎŜ ǊƛǎǉǳŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ǎƻǳǎŎǊƛǘ ŘŜǎ ǇƻƭƛŎŜǎ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜǎ ŘŞǘŀillées dans la présente section et prendra les 
ŀǎǎǳǊŀƴŎŜǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎΦ 

 

4.2.3 Risques de pénurie de matières premières et des matières essentielles nécessaires à ses 
activités 

La Société est dépendante de tiers pour ƭΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎ Ŝǘ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎ όŀŘƧǳǾŀƴǘǎύ ǉǳƛ 
sont nécessaires à la fabrication de ses candidats-médicaments ŎƻƳƳŜ ƭΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ό[-
homocystine) pour le procédé de synthèse du QGC001. 
 
Même si elle a pour politique de nouer des relations contractuelles à long terme avec ses fournisseurs stratégiques, et de se 
ōŀǎŜǊ ǎǳǊ ŘŜǎ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ǇƻƛŘǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜ ǇƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛǉǳŜΣ ǎƻƴ ŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎ 
et biologiques pourrait être limité, interrompu, ou restreint. De plus, si tel était le cas, la Société pourrait ne pas être capable 
ŘŜ ǘǊƻǳǾŜǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎ ƻǳ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎ ŘŜ ǉǳŀƭƛǘŞ ŀŎŎŜǇǘŀōƭŜΣ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǾƻƭǳƳŜǎ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞǎ 
et à un coût acceptable. Si ses principaux fournisseurs ou fabricants lui faisaient défaut ou si son approvisionnement en 
produits était réduit ou interrompu, la Société pourrait ne pas être capable de continuer de développer, de produire ses 
produits pour la poursuite de ses études cliniques.  
 

{ƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǊŜƴŎƻƴǘǊŀƛǘ ŘŜǎ ŘƛŦŦƛŎǳƭǘŞǎ Řŀƴǎ ƭΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎ Ŝǘ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎΣ ǎƛ ŜƭƭŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀs 
en mesure de maintenir ses accords de sous-ǘǊŀƛǘŀƴŎŜΣ ŘŜ ƴƻǳŜǊ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ŀŎŎƻǊŘǎΣ ƻǳ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳits chimiques et 
biologiques nécessaires pour poursuivre ses études cliniques, son activité, ses perspectives, sa situation financière, ses 
résultats et son développement pourraient en être significativement affectés. 

 

4.3 Risques réglementaires 

Les principaux risques réglementaires sont les suivants : 
 

4.3.1 Risques liés à ƭΩenvironnement réglementaire 

Lŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀΣ Ł ŎŜ ƧƻǳǊΣ ŜƴŎƻǊŜ ǊŜœǳ ŀǳŎǳƴŜ !aa ǇƻǳǊ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ŘΩǳƴŜ ŀƎŜƴŎŜ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜΦ  
 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŀǎǎǳǊŞŜ ǉǳΩŜƭƭŜ ǊŜŎŜǾǊŀ ς directement ou indirectement - les autorisations nécessaires pour 
ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŜǊ ƭΩǳƴ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎΦ  
 
Ses produits sont soumis à de nombreuses législations très rigoureuses et les exigences réglementaires applicables sont 
complexes, parfois difficiles Ł ŀǇǇƭƛǉǳŜǊ Ŝǘ ǎǳƧŜǘǘŜǎ Ł ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴΦ [Ω!ƎŜƴŎŜ bŀǘƛƻƴŀƭŜ ŘŜ {ŞŎǳǊƛǘŞ Řǳ aŞŘƛŎŀƳŜƴǘ όζ ANSM ») 
Ŝƴ CǊŀƴŎŜΣ ƭΩ9ǳǊƻǇŜŀƴ aŜŘŜŎƛƴŜǎ !ƎŜƴŎȅ όζ 9a! ηύ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ƭŀ CƻƻŘ ŀƴŘ 5ǊǳƎ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ όζ C5! ηύ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ-Unis, 
ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǳǊǎ ƘƻƳƻƭƻƎǳŜǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜs pays, réglementent, entre autres, la recherche et le développement, les essais 
ŎƭƛƴƛǉǳŜǎΣ ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭΩƛƴƴƻŎǳƛǘŞΣ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞΣ ƭΩŀǊŎƘƛǾŀƎŜΣ ƭΩŞǘƛǉǳŜǘŀƎŜΣ ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜǎ produits 
ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜǎΦ 9ƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ǎŀƴǎ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ C5!Σ ƛƭ ǎŜǊŀƛǘ ƛƳǇƻǎǎƛōƭŜ ŘΩŀŎŎŞŘŜǊ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ ǉǳƛ Ŝǎǘ ƭŜ Ǉƭǳǎ 
grand marché pharmaceutique du monde en valeur. 
 
[Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜǎ ƛƳǇƻǎŜ ŘŜ ǎƻǳƳŜǘǘǊŜ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜs 
détaillées du produit, celles du processus de fabrication et de contrôle, ainsi que des données pré-cliniques et cliniques et 
ǘƻǳǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŞǘŀōƭƛǊ ƭΩƛƴƴƻŎǳƛǘŞ Ŝǘ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴΦ Lƭ ǇŜǳǘ ŀǳǎsi 
ŜȄƛƎŜǊ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŎƻƴǘƛƴǳŜ ŘŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ŀǇǊŝǎ ƭΩ!aaΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƾƭŜǎ ǎǳǊ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴΦ 
 
Ces démarches réglementaires sont coûteuses, peuvent prendre de nombreuses années et leur résultat est imprévisible. De 
plus, les autorités peuvent ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ŘŜǎ ƛƴǎǇŜŎǘƛƻƴǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ǾŞǊƛŦƛŜǊ ǉǳŜ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ǎŜ ŘŞǊƻǳƭŜ 
conformément à la réglementation en vigueur.  
 
Les données provenant des développements précliniques et cliniques sont susceptibles de donner lieu à des interprétations 
ŘƛǾŜǊƎŜƴǘŜǎΣ ŎŜ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǊŜǘŀǊŘŜǊ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴΣ ǊŜǎǘǊŜƛƴŘǊŜ ƭΩŞǘŜƴŘǳŜ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜ ƻǳ ŎƻƴǘǊŀƛƴŘǊŜ ƭŀ 
{ƻŎƛŞǘŞ Ł ǊŜŦŀƛǊŜ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŀŦƛƴ ǉǳΩƛƭǎ ǊŞǇƻƴŘŜƴǘ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǊŞƎǳƭŀǘŜǳǊǎΦ [Ŝǎ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
réglŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǾŀǊƛŜƴǘ ƭŀǊƎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ Ǉŀȅǎ Ł ƭΩŀǳǘǊŜΣ ŘŜ ǎƻǊǘŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ǎŜǎ ǇŀǊǘŜƴŀƛǊŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛǉǳŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ƴŜ 
Ǉŀǎ şǘǊŜ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ Ł ǘŜƳǇǎ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ŎƘŀǉǳŜ Ǉŀȅǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 
 
En Europe, aux États-¦ƴƛǎ Ŝǘ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǇŀȅǎΣ ƭŀ ǊŞƎƭementation est susceptible : 
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- ŘŜ ǊŜǘŀǊŘŜǊ Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŜǊ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ƭŜ ŎƻǶǘ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘΣ ŘŜ ǘŜǎǘΣ ŘŜ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 
commercialisation des produits ; 

- de limiter les indications pour lesquelles la Société serait autorisée à commercialiser ses produits ; 
- ŘΩƛƳǇƻǎŜǊ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ Ǉƭǳǎ ǎǘǊƛŎǘŜǎΣ ŘŜ ǎǳǎǇŜƴŘǊŜ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎΣ ŘΩŜȄƛƎŜǊ ƭΩŀǊǊşǘ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ 

cliniques ou celui de la commercialisation si des résultats inattendus sont obtenus pendant des essais paǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 
chercheurs sur des produits similaires aux siens ; 

- ŘΩƛƳǇƻǎŜǊ ŘŜǎ ŞǘƛǉǳŜǘŀƎŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƎƴŀƴǘǎΦ  
 

Enfin, si la Société ne respectait pas la législation et la réglementation qui régissent ses activités, elle pourrait faire lΩƻōƧŜǘ ŘŜ 
sanctions, qui pƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ƛƴŎƭǳǊŜ ǳƴ ǊŜŦǳǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŜǊ ŘŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ Ŝƴ ŎƻǳǊǎΣ ŘŜǎ ǊŀǇǇŜƭǎ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎΣ ŘŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘŜ 
vente, la suspension temporaire ou permanente de ses opérations ainsi que des poursuites civiles ou pénales. 
[ŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ Ře ces risques pourrait avoir un effet défavorable significatif sur son activité, ses 
perspectives, sa situation financière, ses résultats et son développement. 
 
Quantum Genomics a pour stratégie de développer son candidat-ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŞƳƻƴǎǘǊŀǘƛƻn de leur efficacité 
ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ŎƘŜȊ ƭΩIƻƳƳŜ Řŀƴǎ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ŘŜ ǇƘŀǎŜ LLŀ Ŝǘ ǇŀǊ ƭŀ ǎǳƛǘŜ ŘŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜǊ ǳƴŜ ŀƭƭƛŀƴŎŜ ŀǾŜŎ ǳƴ 
ƭŀōƻǊŀǘƻƛǊŜ ǇƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛǉǳŜ ŎŀǇŀōƭŜ ŘŜ ǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŎƭƛƴƛǉǳŜΣ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ƭΩ!aa Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ Ŝǘ ŘΩŜƴ ŀǎǎǳǊŜǊ ƭa 
commercialisation. En conséquence, la Société estime être moins exposée aux risques liés aux contraintes réglementaires 
ǉǳΩǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜ ǉǳƛ ǎǳǇǇƻǊǘŜǊŀƛǘ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜƳŜƴǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ Υ ŘŜ ƭŀ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ł ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ 
du produit. 

 

4.3.2 Risques liés à ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ des politiques de remboursement des médicaments 

¦ƴŜ Ŧƻƛǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ǳƴ ǇŀǊǘŜƴŀƛǊŜΣ ƭΩŀŎŎŜǇǘŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ƛǎǎǳǎ ŘŜ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 
dépendra, en partie, du taux auquel les caisses publiquŜǎ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ƳŀƭŀŘƛŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŀǎǎǳǊŜǳǊǎ ǇǊƛǾŞǎ ƭŜǎ ǊŜƳōƻǳǊǎŜǊƻƴǘΦ [Ŝǎ 
ŎŀƛǎǎŜǎ ǇǊƛƳŀƛǊŜǎ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ƳŀƭŀŘƛŜ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ǘƛŜǊǎ-payants chercheront à limiter le coût des soins en restreignant ou en 
refusant de couvrir des produits et des procédures thérapeutiques coûteux. Ce risque se trouve actuellement accru en Europe 
du fait de la crise budgétaire de certains Etats et, plus généralement, de la faible croissance économique.  
 
La capacité des partenaires à commercialiser les produits issus de la technologie de la Société avec succès dépendra en partie 
ŘŜ ƭŀ ŦƛȄŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ǇǳōƭƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ŀǎǎǳǊŜǳǊǎ ǇǊƛǾŞǎ Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ŀǳȄ ;ǘŀǘǎ-Unis de taux de 
remboursement suffisants de ses médicaments et des traitements qui y sont associés. Les tiers-payants remettent en cause 
de plus en plus fréquemment les prix des produits thérapeutiques et des services médicaux. Les mesures de maîtrise des 
ŎƻǶǘǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜǎ ŘŜ ǎƻƛƴǎ Ŝǘ ƭŜǎ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ƳŜǘǘŜƴǘ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ Ŝǘ ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜǎ éventuelles réformes 
des systèmes de santé pourraient affecter les résultats opérationnels de la Société de manière défavorable.  
 
Les produits issus de la technologie de la Société pourraient ainsi ne pas obtenir de remboursements satisfaisants, ce qui 
nuirait à leur acceptation par le marché, auquel cas les royalties versées à la Société par ses partenaires ne permettraient pas 
de réaliser un retour suffisant sur investissements. 
 
[ŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜ ŎŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ effet défavorable significatif sur son activité, ses 
perspectives, sa situation financière, ses résultats et son développement. 
 

4.3.3 Litige 

A la date du présent Prospectus, un litige oppose la Société Eurobiobiz, filiale à 100% de Quantum Genomics, avec la 
Commission Européenne. 
 
9ǳǊƻōƛƻōƛȊ Ŝǎǘ ǳƴ ŎŀōƛƴŜǘ ŘŜ ŎƻƴǎŜƛƭ Ŝƴ ǎŎƛŜƴŎŜǎ ŘŜ ƭŀ ǾƛŜΣ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴ Ł ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭes 
ǎŜǊǾƛŎŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴΦ 
 
La Commission Européenne a financé la formation en Europe de chercheurs pour créer leur propre entreprise de 
biotechnologie et a confié cette mission à Eurobiobiz. 
 
.ƛŜƴ ǉǳΩ9ǳǊƻōƛƻōƛȊ ŀƛǘ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ǊŞǇƻƴŘǳ ŀǳȄ ŎƭŀǳǎŜǎ ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ Ŝǘ ǉǳŜ ǎŜǎ ǇǊŜǎǘŀǘƛƻƴǎ ŀƛŜƴǘ ŞǘŞ ǾŀƭƛŘŞŜǎ Ł ƭΩŞǇƻǉǳŜ 
par la Commission, un audit subséquent réalisé sur les années 2006, 2007 et 2008, a remis en cause certains éléments qui ne 
faisaient pas partie des contrats signés. 
 
LŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘŜƳŀƴŘŞ ǇŀǊ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝǎǘ ŘŜ олп YϵΣ ŀǳǉǳŜƭ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ǎΩŀƧƻǳǘŜǊ ŘŜǎ ǇŞƴŀƭƛǘŞǎ ŘŜ  
сф Yϵ ǎƛ la Commission venait à avoir gain de cause dans ce litige et décidait de les réclamer. 
 
[Ŝ мп ƻŎǘƻōǊŜ нлмоΣ 9ǳǊƻōƛƻōƛȊΣ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ ǎƻƴ ŎŀōƛƴŜǘ ŘΩŀǾƻŎŀǘΣ ŘŞǇƻǎŜ ǳƴŜ ǇƭŀƛƴǘŜ ŀǳǇǊŝǎ Řǳ aŞŘƛŀǘŜǳǊ 
Européen contre la Commission Européenne. 
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Le 18 noveƳōǊŜ нлмоΣ ƭŜ aŞŘƛŀǘŜǳǊ 9ǳǊƻǇŞŜƴ ŎƻƴǎƛŘŝǊŜ ǉǳΩƛƭ ƴΩŜƴǘŜƴŘ Ǉŀǎ ǎŜ ǇǊƻƴƻƴŎŜǊ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀǳŘƛǘǎ ŜǳȄ-mêmes au motif 
que sa saisine est tardive. Il entend limiter son examen au contrôle des notes de débit émises sur la base de ces audits. 
Le Médiateur Européen relŝǾŜ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎΣ Řŀƴǎ ƭŜ ƳşƳŜ ŀǾƛǎΣ ǉǳŜ ƭŜ ŘŞƭŀƛ ŘŜ ǊŜŎƻǳǾǊŜƳŜƴǘ Ǉƭǳǎ ŘΩǳƴ ŀƴ Ŝǘ ŘŜƳƛ ŀǇǊŝǎ ŀǾƻƛǊ 
ŦƛƴŀƭƛǎŞ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩŀǳŘƛǘ Ŝǎǘ Ł ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǾǳŜ ŜȄŎŜǎǎƛŦ Ŝǳ ŞƎŀǊŘ ŀǳȄ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ŘŜ ōƻƴƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴs 
et de sécurité juridique.  
Le 15 mai 2014, le Médiateur Européen transmet à Eurobiobiz la réponse de la Commission Européenne, dans laquelle celle-
ci reconnaît avoir fait plusieurs erreurs de calcul concernant les sommes réclamées à Eurobiobiz et propose de réduire le 
montant demandé de 2ф Yϵ 
[Ŝ нн ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлмпΣ ǳƴŜ ǊŞǇƻƴǎŜ Ŝǎǘ ŀŘǊŜǎǎŞŜ ŀǳ aŞŘƛŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ǎƛƎƴƛŦƛŜǊ ƭŜ ŘŞǎŀŎŎƻǊŘ ŘΩ9ǳǊƻōƛƻōƛȊ ǉǳƛ ŎƻƴǎƛŘŝǊŜ ǉǳŜ 
ƭΩŜȄŀƳŜƴ ŘŜǎ ƴƻǘŜǎ ŘŞōƛǘ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƳŜƴŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜ ǎƛ ƭŜ aŞŘƛŀǘŜǳǊ 9ǳǊƻǇŞŜƴ ƴΩŜȄŀƳƛƴŜ Ǉŀǎ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩŀǳŘƛǘ 
lui-même et les conditions dans lesquelles il a été conduit. 
[Ŝ нт ƻŎǘƻōǊŜ нлмпΣ ƭŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ Řǳ aŞŘƛŀǘŜǳǊ 9ǳǊƻǇŞŜƴ ƛƴŦƻǊƳŜƴǘ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǉǳΩǳƴŜ ǊŞǇƻƴǎŜ Ł ŎŜ 
courrier sera fournie dans les mois qui suivent.  
Cette réponse peut être de deux sortes : soit le Médiateur poursuit son instruction en demandant des informations 
ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǳȄ ǇŀǊǘƛŜǎΣ ǎƻƛǘ ƛƭ ǊŜƴŘ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ǳƴ ŀǾƛǎ ƻǳ ǳƴŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴ Ŝƴ ǾǳŜ ŘΩǳƴŜ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ŀƳƛŀōƭŜΦ 
 
A la date du présent ProspectusΣ Ł ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜ ƭƛǘƛƎŜΣ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ Ǉŀǎ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ƧǳŘƛŎƛŀƛǊŜ ƻǳ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ 
ǘƻǳǘŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ Řƻƴǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ǎƻƛǘ Ŝƴ ǎǳǎǇŜƴǎ ƻǳ Řƻƴǘ ŜƭƭŜ Ŝǎǘ ƳŜƴŀŎŞŜύ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀǾƻƛǊ ƻǳ ŀȅŀƴǘ 
eu au cours des 12 derniers mois des effets significatifs sur la situation financière ou la rentabilité de la Société.  

 

4.4 Risques liés aux ressources humaines 

4.4.1 Risques liés à la nécessité de conserver, ŘΩŀǘǘƛǊŜǊ et de retenir le personnel clé et les 
conseillers scientifiques 

[Ŝ ǎǳŎŎŝǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŞǇŜƴŘ ƭŀǊƎŜƳŜƴǘ Řǳ ǘǊŀǾŀƛƭΣ ŘŜ ƭΩŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ŘŜ ǎŜǎ ŎŀŘǊŜǎΦ [ŀ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ƭŜǳǊǎ 
compétences pourrait altérer sa capacité à atteindre ses objectifs. Par ailleurs, dans le cadre de son développement, la Société 
pourrait être amenée à recruter de nouveaux collaborateurs qualifiés.  
 
[ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ŘŜ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭΩŀƳǇƭƛǘǳŘŜ ŘŜ ŎŜ ǊƛǎǉǳŜ ǇŀǊ ǎŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ ƘǳƳŀƛƴŜǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Ŝƴ 
donnant la possibilité à ses salariés après chaque augmentation de capital de souscrire à des instruments donnant accès au 
ŎŀǇƛǘŀƭ όōƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎύΦ  
5Ωǳƴ Ǉƻƛƴǘ ŘŜ ǾǳŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴŜ ƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ ƘǳƳŀƛƴŜǎ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 
de projet.  
La forte concurrence avec ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řƻƴǘ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ƻƴǘ ǳƴŜ ƴƻǘƻǊƛŞǘŞ Ǉƭǳǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜ ŦƻǊǘ 
investissement des grands groupes pharmaceutiques pourraient réduire la capacité de la Société à conserver, attirer et 
fidéliser des employés-clés à des coƴŘƛǘƛƻƴǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜƳŜƴǘ ŀŎŎŜǇǘŀōƭŜǎ Ŝǘ ǎŜǊŀƛǘ ǇǊŞƧǳŘƛŎƛŀōƭŜ ǇƻǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŜǎ 
perspectives, la situation financière et le développement de Quantum Genomics. 
 
A la date du Prospectus, la SƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ Ǉŀǎ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ IƻƳƳŜǎ /ƭŞǎΦ 
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4.5 Assurances et couverture des risques 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀǎǎǳǊŀōƭŜǎ ŀǾŜŎ ŘŜǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǉǳΩŜƭƭŜ 
estime compatibles avec ses impératifs de consommation de trésorerie et ses activités. 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ǎƻǳǎŎǊƛǘ ƭŜǎ ǇƻƭƛŎŜǎ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ ǇƻǳǊ ǳƴ ŎƻǶǘ ǘƻǘŀƭ ŘŜ мл ƪϵ : 

- Assurance des locaux ; 
- Assurance Responsabilité Civile promoteur de Recherches Biomédicales ; 
- Responsabilité des dirigeants. 

Les principales caractéristiques de ces polices sont résumées ci-dessous : 
 

Type de contrat Assureur Risques couverts /Observations / plafond par sinistre Echéance 

Multirisque professionnelle 
 

AXA 

- Incendie/Explosion/Risques divers : Illimité à 
concurrence des dommages - Contenu 35 рсо ϵ 

- Evénements climatiques et catastrophes 
naturelles : Illimité à concurrence des dommages 
Contenu 35 рсо ϵ 

- Attentats et actes terroristes : Illimité à 
concurrence des dommages - Contenu 35 рсо ϵ 

- Dommages électriques Υ мо нсс ϵ 
- Dégâts des eaux : Illimité à concurrence des 

dommages 
- Bris de glace Υ о омс ϵ 
- Vols Υ мл ллл ϵ 
- Bris de machines Υ о ррс ϵ 
- Responsabilité civile : Illimité à concurrence des 

dommages 
- CǊŀƛǎ ŘŜ ǊŜŎƻƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴ ŘΩŀǊŎƘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ǎǳƛǘŜ ŘŜǎ 

événements précédents Υ о омс ϵ 

31/12/2014 

Responsabilité Civile : Etudes cliniques 
CNA 

- м ллл ллл ϵ ǇŀǊ ǇŀǘƛŜƴǘ 
- с ллл ллл ϵ ǇŀǊ ǇǊƻǘƻŎƻƭŜ 

01/03/2016 

Responsabilité des dirigeants AIG - трл ллл ϵ ǇŀǊ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ 21/04/2015 

 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳΩŜƭƭŜ ǎŜǊŀ ǘƻǳƧƻǳǊǎ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊΣ Ŝǘ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘ ŘΩƻōǘŜƴƛǊΣ ŘŜǎ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜǎ 
ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜǎ Ł ǳƴ ŎƻǶǘ ŀŎŎŜǇǘŀōƭŜΣ ŎŜ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǊŜΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŀǳ ŦǳǊ Ŝǘ Ł ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ǎƻƴ 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘΣ Ł ŀŎŎŜǇǘŜǊ ŘŜǎ ǇƻƭƛŎŜǎ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ Ǉƭǳǎ ƻƴŞǊŜǳǎŜǎ Ŝǘ Ł ŀǎǎǳƳŜǊ ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞΦ Par ailleurs, 
ƭΩƻŎŎǳǊǊŜƴŎŜ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǎƛƴƛǎǘǊŜǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎΣ ƳşƳŜ ǎΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ŎƻǳǾŜǊǘǎ ǇŀǊ ŎŜǎ ǇƻƭƛŎŜǎ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜǎΣ ǇƻǳǊǊŀƛǘ 
ǎŞǊƛŜǳǎŜƳŜƴǘ ŀŦŦŜŎǘŜǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ǎŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩƛƴǘŜǊǊǳǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ǇƻǳǾant 
ǊŞǎǳƭǘŜǊ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ǎƛƴƛǎǘǊŜΣ ŘŜǎ ŘŞƭŀƛǎ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀƎƴƛŜǎ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞǇŀǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ 
ŦƛȄŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇƻƭƛŎŜǎ ŜǘΣ ŜƴŦƛƴΣ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ Řǳ ǊŜƴŎƘŞǊƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǇǊƛƳŜǎ ǉǳƛ ǎΩŜƴ ǎǳƛǾǊŀƛǘΦ 
 
[ŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜ ǎŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŜǎ 
perspectives, la situation financière, les résultats ou le développement de la Société. 
 

4.6 Risques financiers 

Les données comptables mentionnées dans le présent paragraphe sont issues des comptes semestriels de la Société au 30 
juin 2014 en normes françaises. 
 

4.6.1 Risque de liquidité 

[Ŝ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ Řǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜǎǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǇŀǊ ǳƴ ǊŜƴŦƻǊŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎŜǎ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ǇŀǊ ǾƻƛŜ 
ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭΣ ǇŀǊ ŘŜǘtes bancaires, par dettes auprès de ses actionnaires/tiers ainsi que par la réception ŘΩŀƛŘŜǎ 
ǇǳōƭƛǉǳŜǎ Řǳ ǘȅǇŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘΩƛƳǇƾǘ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ ŘŜǎ ŀƛŘŜǎ ŘŜ Bpifrance Ŝǘ ŘŜ ƭΩ!bwΦ 
 
 

Financements reçus à la date du présent Prospectus depuis la création de la 
Société - Ŝƴ ƪϵ 

Total des Aides Bpifrance & ANR reçues 1 727 

Total des augmentations de capital réalisées 10 541 

Total du CIR reçu (estimation pour 2014) 1 949 

Total dette Obligataire 3 000 

Total des financements reçus 17 217 
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Le tableau ci-dessous illustre lΩŞŎƘŞŀƴŎƛŜǊ ŘŜǎ ŘŜǘǘŜǎ Ŝǘ ŀǾŀƴŎŜǎ au 30 juin 2014: 
 

Prêteurs ς Ŝƴ ƪϵ Montant dû 
30/06/2014 

A 1 an au plus De 1 à 5 ans 
A  plus de  

5 ans 

(a) Avances conditionnées - Bpifrance* 528  528  

(b) Emprunt obligataire auprès ŘΩǳƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 180 180   

(c) Intérêts courus sur emprunt obligataire 7 7   

Total 715 187 528 0 

(*) Remboursement à partir de 2016 uniquement en cas de succès commercial   

 
όŀύ ¦ƴŜ ŀǾŀƴŎŜ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴƴŞŜ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ тпл ƪϵ ŀ ŞǘŞ ŀŎŎƻǊŘŞŜ Ŝƴ нллн ǇŀǊ .ǇƛŦǊŀƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 
ǇǊŞŎƭƛƴƛǉǳŜ ŘΩǳƴ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜΣ ǇŀǊ ƛƴƘƛōƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ƳƛƴƻǇŜǇǘƛŘŀǎŜ !Φ  
Les échéances sont trimestrielles. A la date du présent ProspectusΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ŘŞƧŁ ǊŜƳōƻǳǊǎŞ нмн ƪϵΣ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳȄ 
remboursements obligatoires prévus par le contrat. 
¦ƴƛǉǳŜƳŜƴǘ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎǳŎŎŝǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜǾǊŀ ǊŜƳōƻǳǊǎŜǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ǎƻƳƳŜ ǊŜǎǘŀƴǘŜΣ ǎƻƛǘ рну YϵΦ 
Dans ce cas-là, un échéancier définit les montants trimestriels à rembourser à partir de 2016 Υ муу ƪϵ Ŝƴ нлмсΣ нсу ƪϵ Ŝƴ нлмт 
Ŝǘ то ƪϵ Ŝƴ нлму.  
{ƛ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩǳƴŜ ŘŜ ŎŜǎ ŀƴƴŞŜǎΣ пфΣтр҈ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ƎŞƴŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŜ ǇǊƻƧŜǘ ŦƛƴŀƴŎŞ ǎƻƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊǎ ŀǳȄ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ŘŜ 
lΩŞŎƘŞŀƴŎƛŜǊ ǇƻǳǊ ŎŜǘǘŜ ƳşƳŜ ŀƴƴŞŜΣ ŀƭƻǊǎ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ǎƻƳƳŜǎ ǎΩƛƳǇǳǘŜǊŀ ǎǳǊ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ Ǉǳƛǎ ǎǳǊ ƭΩŀǾŀƴǘ 
dernière échéance trimestrielles prévues.  
/ŜǘǘŜ ŀǾŀƴŎŜ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴƴŞŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǇƻǊǘŜǳǎŜ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΦ  
9ƭƭŜ ƴŜ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩŀǳŎǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ƻǳ ǎǳǊŜǘŞ Ŝǘ ƴΩŜǎǘ ǎǳƧŜǘ Ł ŀǳŎǳƴ ŎƻǾŜƴŀƴǘΦ 
!ǳ ол Ƨǳƛƴ нлмпΣ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǊŜǎǘŀƴǘ Ł ǊŜƳōƻǳǊǎŜǊ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł рну ƪϵΦ  
  
(b) et (c)   A la date du présent ProspectusΣ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ ŀ ŞǘŞ ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ǊŜƳōƻǳǊǎŞΦ 
 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řƻƛǘ ǊŜŎŜǾƻƛǊ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ о тфм ƪϵ entre le 30 juin 2014 et le 31 juillet 2015.  
!ǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмпΣ о нлл ƪϵ ƻƴǘ ŘŞƧŁ ŞǘŞ ǊŜœǳǎ : 3 ллл Yϵ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ¢ŞǘƘȅǎ Ŝǘ нлл Yϵ ŘŜ .ǇƛŦǊŀƴŎŜΦ  
 
όŘύ [ΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ¢ŞǘƘȅǎ ŀ ǎƻǳǎŎǊƛǘ ƭŜ р ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмп ǳƴ emprunt obligataire auprès de la Société pour un montant de             
о ллл ƪϵΣ Ł ŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ ол Ƨǳƛƴ нлмс Ŝǘ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŦƛȄŜ ŘŜ о҈Φ /Ŝƭǳƛ-ci pourra être converti en capital par compensation 
ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ  Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻŦŦǊŜ ŀǳ ǇǳōƭƛŎΦ  
 
(e) La Société a obtenu une avance remboursable accordée par Bpifrance pour des études de faisabilité sur les combinaisons 
ŘŜ vD/ллм ŀǾŜŎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀƎŜƴǘǎ ƘȅǇŜǊǘŜƴǎŜǳǊǎΦ /ŜǘǘŜ ǎǳōǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ нсл Yϵ  ǎŜǊŀ ǾŜǊǎŞŜ Ŝƴ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ Ŧƻƛǎ Ŝƴ 
ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǾŀƴŎŞŜ ŘŜ ƭΩŞǘǳŘŜΦ ¦ƴŜ мère ǘǊŀƴŎƘŜ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘant de нлл Yϵ a été versée en septembre 2014. 
 
(f) Une subvention a été accordée en 2013 par ƭΩ!bw Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ pour ƭΩŜǎǎŀƛ ŎƭƛƴƛǉǳŜ de phase IIa du premier inhibiteur 
ŘΩ!ƳƛƴƻǇŜǇǘƛŘŀǎŜ ! όvD/ллмύ ŎƻƳƳŜ ŀƴǘƛƘȅǇŜǊǘŜƴǎŜǳǊ Ł ŀŎǘƛƻƴ ŎŜƴǘǊŀƭŜ Ŝǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ de nouveaux inhibiteurs de 
ƭΩ!t!. Elle couvre les dépenses du 01/01/2014 au 30/06/2016. 
Cette subvention a été fixée à 45% des dépenses prévisionnelles dans la limite de 430 ƪϵΣ Řƻƴǘ мнф ƪϵ ƻƴǘ ŘŞƧŁ ŞǘŞ ǾŜǊǎŞǎ Ŝƴ 
2013 et мпп ƪϵ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ doivent être versés au cours du premier semestre 2015. 
 
(g) Une subvention a été accordée en juin 2013 par Bpifrance à la Société pour la maturation de projet ǇƻǳǊ ƭΩŞǘǳŘŜ ŘŜ 
faisabilité ŘŜ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭƭŜ ŘΩǳƴ ƭƻǘ Dat ŘŜ ƭŀ ƳƻƭŞŎǳƭŜ vD/ллм[.  
Cette subventƛƻƴ Ŝǎǘ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǘƻǘŀƭ ŘŜ ол ƪϵΦ 9ƴ нлмоΣ му ƪϵ ƻƴǘ ŘŞƧŁ ŞǘŞ ǾŜǊǎŞ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ [Ŝ ǎƻƭŘŜ όмн ƪϵ) devrait être 
versé au premier trimestre 2015. 
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όƘύ YtaDΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜΣ ŀ Ŧŀƛǘ ǳƴŜ ŜǎǘƛƳŀǘƛƻƴ ŦƻǊƳŜƭƭŜ Řǳ /Lw нлмп Ŝǘ ƭΩŀ ŞǾŀƭǳŞ Ł пор ƪϵΦ /ŜǘǘŜ ǎƻƳƳŜ 
sera vraisemblablement remboursée en juillet 2015. Sur cette base, la Société a obtenu en novembre 2014 de sa banque un 
crédit de préfinancement du CIR 2914 ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ олл ƪϵΣ ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŜƴŎŀƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /Lw н014 ou au plus 
tard le 30 septembre 2015. Cette ligne de crédit a été tirée le 3 décembre 2014. 
 

Financements attendus entre le 30/06/2014 et le 31 juillet 2015 - Ŝƴ ƪϵ  

(d) Emission obligataire - Téthys 3 000 

(e) Avance remboursable - Bpifrance - test d'efficacité clinique 200 

Sous-total Déjà reçu au 31 décembre 2014 3 200 

(f) Subvention - ANR - essai clinique 144 

(g) Subvention - Bpifrance - Etude de faisabilité 12 

(h) Banque - Crédit de trésorerie 300 

Solde du CIR 2014 versé en 2015* 135 

Sous-total Restant à recevoir 591 

  

Total 3 791 

όϝύ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜǎǘƛƳŜ ǎƻƴ /Lw нлмп Ł пор ƪϵΦ /Ŝƭǳƛ ǎŜǊŀ ǾŜǊǎŞ Ŝƴ ƧǳƛƭƭŜǘ нлмр Ŝǘ ǎŜǊǾƛǊŀ Ł 
ǊŜƳōƻǳǊǎŜǊ ƭŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ŘŜ олл ƪϵΦ [Ŝ ǎƻƭŘŜ Řǳ /Lw ǎϥŞƭŝǾŜ ŘƻƴŎ Ł мор ƪϵΦ 

 
La Société a procédé à une revue spécifique de son risque de liquidité. Au 31 décembre 2014, la trésorerie de la Société 
était de 3 ому ƪϵΣ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŘŜ о ллл Yϵ ǎƻǳǎŎǊƛǘ ƭŜ р ŘŞŎŜƳōǊŜ ǇŀǊ ǎƻƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ¢ŞǘƘȅǎΦ La 
Société considère que sa trésorerie disponible à la date du Prospectus devrait lui permettre de financer ses dépenses 
ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ƭŜǎ мн ǇǊƻŎƘŀƛƴǎ Ƴƻƛǎ même sans réaliser de nouvelle levée de fonds.  
 
Toutefois, la Société estime ne pas disposer à ce jour des moyens suffisants pour réaliser ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭΩŞtude de phase IIa 
de son candidat médicament QGC001 dans lΩhypertension artérielle et envisage ainsi de se financer auprès des marchés 
financiers.  
 

4.6.2 Risque de taux  

Le tableau ci-dessous présente, à la date du 30 juin 2014, le type de taux employé pour chacune des dettes financières de la 
Société.  
 

bŀǘǳǊŜ 9ƳǇǊǳƴǘǎ όŜƴ ƪϵύ 
Avant couverture Après couverture 

Taux 
"zéro" 

Taux fixe 
Taux 

variable 
Total 

Taux 
"zéro" 

Taux fixe 
Taux 

variable 
Total 

(a) Avances conditionnées - Bpifrance 528   528 528   528 

όōύ 9ƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ  180  180  180  180 

(c) Intérêts courus sur emprunt obligataire 7   2 7   2 

Total 535 180 0 715 535 180 0 715 

 
(b) et (c)   A la date du présent ProspectusΣ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ ŀ ŞǘŞ ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ǊŜƳōƻǳǊǎŞΦ 
 
[ΩŀǾŀƴŎŜ ŘŜ .ǇƛŦǊŀƴŎŜ Şǘŀƴǘ Ł ǘŀǳȄ ȊŞǊƻ Ŝǘ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀȅŀƴǘ ŘŞƧŁ ŞǘŞ ǊŜƳōƻǳǊǎŞ Ŝƴ ƧǳƛƭƭŜǘ нлмпΣ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ Ǉŀǎ ŘŜ 
risque de taux. 
 
[ΩŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǎƻǳǎŎǊƛǘ ƭŜ р ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмп ǇŀǊ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ¢ŞǘƘȅǎ ŀǾŜŎ ǳƴ ǘŀǳȄ ŦƛȄŜ όо҈ύ ƴŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜ Ǉŀǎ ƴƻƴ Ǉƭǳǎ 
de risque de taux.   
 

4.6.3 Risque de change 

A la date du présent Prospectus, les revenus ainsi que les charges de la Société sont tous libellés en euros. 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŜǎǘΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ Ǉŀǎ ŜȄǇƻǎŞŜ Ł ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΦ 
 

4.6.4 Risque pays 

La Société est implantée en France. La Société estime que le risque pays est négligeable. 
 

4.6.5 Risque sur actions 

A la date du présent ProspectusΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ŘŞǘƛŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŎƻǘŞŜǎ Ŝǘ ƴΩŜǎǘΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ 
pas exposée à un risque sur actions.  
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4.6.6 Risque de dilution 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ŀǘǘǊƛōǳŞ ŘŜǇǳƛǎ ǎŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ōƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ƭΩŀǾŜƴƛǊ Ł 
ƭΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ƻǳ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řƻƴƴŀƴǘ ŀŎŎŝǎ ŀǳ ŎŀǇƛǘŀƭΦ  
 
A la date du présent Prospectus, la Société a :  
- Emis et attribué 2 022 870 BSA 2009 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛǘ ŜȄŜǊŎŞŜΣ ŎŜǳȄ-ci donneraient droit à 220 269 actions 

nouvelles. 
- Emis et attribué 5 766 967 BSA 06-10 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛǘ ŜȄŜǊŎŞŜΣ ŎŜǳȄ-ci donneraient droit à 320 387 actions 

nouvelles. 
- Emis et attribué 1 120 000 BSA 06-12 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛǘ ŜȄŜǊŎŞŜΣ ŎŜǳȄ-ci donneraient droit à 54 167 actions 

nouvelles. 
- Emis et attribué 97 551 BSA 11-13 Υ {ƛ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ .{! Şǘŀƛǘ ŜȄŜǊŎŞŜΣ ŎŜǳȄ-ci donneraient droit à 97 551 actions 

nouvelles. 
 
Le détail des plans de BSA figure au paragraphe 17.2 de la partie I présent Prospectus. 
 

  

Titres existants 

En cas 
d'exercice 

uniquement 
des BSA 2009 

En cas 
d'exercice 

uniquement 
des BSA 06-10 

En cas 
d'exercice 

uniquement 
des BSA 06-12 

En cas 
d'exercice 

uniquement 
des BSA 11-13 

En cas d'exercice 
ŘŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ 

des instruments 
dilutifs 

Nbre d'actions créées 4 810 087 220 269 320 387 54 167 97 551 692 374 

Dilution   4,38% 6,24% 1,11% 1,99% 12,58% 

 
A la date du présent ProspectusΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řƻƴƴŀƴǘ ŀŎŎŝǎ ŀǳ ŎŀǇƛǘŀƭΣ ƭŀ Řƛƭǳǘƛƻƴ ǎŜǊŀƛǘ ŘŜ 
12,58%. 
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5 Informations concernant l'émetteur 

5.1 Histoire et évolution de la Société 

5.1.1 Raison sociale 

La Société a pour dénomination sociale : Quantum Genomics 
 

5.1.2 Lieu et numéro d'enregistrement 

La Société est enregistrée au greffe du Tribunal de Commerce ŘΩ9ǾǊȅ sous le numéro B 487 996 647. 
 

5.1.3 Date de constitution et durée 

La Société a été constituée sous la forme de Société par actions simplifiée ŀǳȄ ǘŜǊƳŜǎ ŘΩǳƴ ŀŎǘŜ ǎƻǳǎ seing privé en date du 
23 décembre 2005 à Clermont-Ferrand et enregistré à Riom le 16 janvier 2006. 
Elle a été transformée en Société Anonyme suivant décision des associés en date du 15 avril 2009. 
La durée de la Société est de 99 années à compter de son immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés, soit 
ƧǳǎǉǳΩŀǳ мр ƧŀƴǾƛŜǊ нмлрΣ ǎŀǳŦ ƭŜǎ Ŏŀǎ ŘŜ ǇǊƻǊƻƎŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ Řƛǎǎƻƭǳǘƛƻƴ ŀƴǘƛŎƛǇŞŜΦ 
 
L'année sociale commence le 1er janvier et finit le 31 décembre.  
 

5.1.4 Siège social, forme juridique et législation 

La Société est une Société Anonyme Ł /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ de droit français. 
Elle est régie par les dispositions législatives et réglementaires en vigueur et à venir, notamment par le Code de Commerce 
et ses textes modificatifs, ainsi que par ses statuts. 
 

5.1.5 Cotation sur Alternext Paris compartiment privé 

 
La Société est cotée sur Alternext Paris dans compartiment « privé » depuis avril 2014. 
Son code mnémonique est : ALQGC 
Son code ISIN est : FR0011648971 
 

Evolution du cours de Quantum Genomics depuis sa 1ère cotation sur le Marché Libre à Paris 
 

  
 
Il est précisé que la cotation des actions de la Société sur Alternext sera suspendue à partir de la date du présent 
Prospectus. 
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5.1.6 Historique de la Société 

Á Décembre 2005 : Création de Quantum Genomics Corp8 société américaine de biotechnologie à capitaux privés 
dont le siège social est localisée à Jersey City, New Jersey ς USA détenant 100% de Quantum Genomics. 

Á 2007 : Obtention du label « Jeune Entreprise Innovante » 
Á WŀƴǾƛŜǊ нллф Υ hōǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǎǳōǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!bw ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ  спл ƪϵ ǇƻǳǊ ƭΩŞǘǳŘŜ ŘŜ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ŎƭƛƴƛǉǳŜ Řǳ 

QGC001 
Á aŀǊǎ нллф Υ {ƛƎƴŀǘǳǊŜ ŀǾŜŎ ƭΩLb{9waΣ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ tŀǊƛǎ 5ŜǎŎŀǊǘŜǎ Ŝǘ ƭŜ /bw{ de la licence exclusive monde pour le 

brevet sur le concept de BAPAI pour traiter lΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ  
Á WǳƛƭƭŜǘ нллф Υ LƴǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜ aŀǊŎƘŞ ƭƛōǊŜ ŘΩ9ǳǊƻƴŜȄǘ tŀǊƛǎ 
Á Décembre 2012 : Fermeture de Quantum Genomics Corp. Quantum Genomics devient indépendante. 
Á 5ŞŎŜƳōǊŜ нлмо Υ hōǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǎǳōǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!bw ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ пол ƪϵ ǇƻǳǊ ƭΩŞǘǳŘŜ ŘŜ ǇƘŀǎŜ LLŀ Řǳ 

QGC001 
Á Cƛƴ 5ŞŎŜƳōǊŜ нлмоΥ {ƛƎƴŀǘǳǊŜ ŀǾŜŎ ǳƴ ŀŎǘŜǳǊ ƳŀƧŜǳǊ ŘΩǳƴ ŀŎŎƻǊŘ ŘŜ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ Ŝƴ ǎŀƴǘŞ ŀƴƛƳŀƭŜ  
Á Avril 2014 Υ wŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǇǊƛǾŞ ŘŜ о плл ƪϵ 
Á Avril 2014 : Cotation sur Alternext Paris par Placement Privé 
Á Décembre 2014 Υ 9Ƴƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ о ллл ƪϵ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜ ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ǎƻƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 

Téthys. 
 

5.2 Investissements 

5.2.1 Principaux investissements réalisés par la Société au cours des exercices 2013 et 2012 

Les informations financières ci-dessous sont issues des états financiers annuels de la Société pour les exercices clos les 31 
décembre 2013 et 2012 figurant respectivement aux paragraphes 20.1 et 20.2 de la partie I présent Prospectus. 
 

9ƴ ƪϵ 
2013 2012 

(12 mois) (12 mois) 

    
Investissements Incorporels 111 60 
Investissements Corporels 1 1 
Investissements en Immobilisations Financières 0 0 

Total des Investissements 112 61 

 
En 2013, les investissements ŘΩǳƴ montant de ммн ƪϵ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘ : 
- à la comptabilisation des frais liés au transfert de la société du Marché Libre vers Alternext  engagés au 31 décembre 2013à 
ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ млн ƪϵΦ 

- à une acquisition complémentaire sur une licence exclusive de brevet et de savoir-faire consentie conjointement par 
plusieurs établissements publics français au niveau mondial au profit de la Société pour un montant de 9 ƪϵΦ  

- Ł ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ Řǳ ƳŀǘŞǊƛŜƭ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǉǳŜ ǇƻǳǊ м ƪϵΦ 
 
En 2012, les investissemeƴǘǎ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ см ƪϵ correspondent au : 
- paiement ŘΩǳƴ Ƨŀƭƻƴ ǎǳǊ licence existante exclusive de brevet et de savoir-faire consentie conjointement par plusieurs 

établissements publics français au niveau mondial au profit de la Société pour un montant de 60 ƪϵΦ  
- dépôt de garantie ǇƻǳǊ м ƪϵΦ 
 

5.2.2 Principaux investissements réalisés par la Société au 1er semestre 2014 

Les informations financières ci-dessous sont issues des états financiers semestriels de la Société au 30 juin 2014 figurant au 
paragraphe 20.3 de la partie I présent Prospectus. 
 

9ƴ ƪϵ 
2014 

(6 mois) 

Investissements Incorporels 280 
Investissements Corporels 6 
Investissements en Immobilisations Financières 30 

Total des Investissements 316 

 

                                                                        
8 Quantum Genomics Corporation était une société holding basée aux Etats-Unis.  

9ƭƭŜ ƴΩŀǾŀƛǘ Ǉŀǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ŘŞǘŜƴŀƛǘ ǎƛƳǇƭŜƳŜƴǘ млл҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎΣ ōŀǎŞŜ Ŝƴ CǊŀƴŎŜΣ ƻǴ ǎŜ ǎƛtuait toute 
ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜΦ 
En 2012, la société holding aux Etats-Unis a été dissoute et tous ses actionnaires ont reçu en échange des actions de sa filiale française 
vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ {! ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ƳşƳŜ Ǌŀǘƛƻ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴΦ 
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Au 1er semestre 2014, les investissements ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ de 316 ƪϵ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘ : 
- au contrat liquidité pour 30 ƪϵ 
- Ł ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƳŀǘŞǊƛŜƭ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǉǳŜ ǇƻǳǊ с ƪϵΦ 
- Ł ƭŀ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŀǘƛƻƴ  Řǳ ǎƻƭŘŜ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Řǳ aŀǊŎƘŞ [ƛōǊŜ ǾŜǊǎ !ƭǘŜǊƴŜȄǘ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ нул ƪϵύ. 
 

5.2.3 Principaux investissements de la Société en cours de négociation depuis le 30 juin 2014 

Néant. 
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6 Activité de la Société 

6.1 Présentation générale de la Société 

Constituée en décembre 2005, Quantum Genomics, est une société de biotechnologie qui a développé une approche 
thérapeutique innovante pour combattre des maladies cardiovasculaƛǊŜǎ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ƭΩhypertension artérielle (HTA) et 
ƭΩinsuffisance cardiaque (IC) grâce à une nouvelle classe de médicaments, les « Brain APA inhibitors ou BAPAIs ». Ces molécules 
ǎƻƴǘ ŎŀǇŀōƭŜǎ ŘϥƛƴƘƛōŜǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭϥŜƴȊȅƳŜ Aminopeptidase A (APA) au niveau cérébral. Cette enzyme joue un rôle 
particulièrement important dans le contrôle de la pression artérielle et de plusieurs fonctions cardiovasculaires.  
 
Le produit QGC001, premier candidat-ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ƛǎǎǳ ŘŜ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ .!t!LΣ Ŝǎǘ ŀǳ ǎǘŀŘŜ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ŎƘŜȊ ƭΩIƻƳƳŜΦ 
Quantum Genomics dispose de résultats précliniques et cliniques concluants et suffisamment convaincants pour lancer une 
étude clinique de Phase IIa ŎƘŜȊ ǇŀǘƛŜƴǘǎ ƘȅǇŜǊǘŜƴŘǳǎ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ǾŀƭƛŘŜǊ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Řǳ vD/ллм ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩHTA.  
 
Outre ƭΩƛƴǘŞǊşǘ de ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ BAPAI pour le traitement de ƭΩHTA, les produits développés par Quantum Genomics peuvent 
également constituer une nouvelle option thérapeutique pour la prévention et le traitement ŘΩǳƴŜ IC dont les besoins 
médicaux restent également mal satisfaits.  
 
Le marché des antihypertenseurs est plus que jamais ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ Ŝƴ ǉǳşǘŜ ŘΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ōƭƻŎƪōǳǎǘŜǊǎΦ Les programmes 
avancés de développement des grandes compagnies pharmaceutiques se concentrent sur le développement de 
combinaisons fixes contenant des médicaments antihypertenseurs existants. 
9ƴ нлмоΣ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŘƛŀƭ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩI¢! ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƛǘ пл ƳƛƭƭƛŀǊŘǎ ŘŜ ŘƻƭƭŀǊǎΦ9 
 
/ƻƳƳŜ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭΩHTAΣ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭΩIC est Ŝƴ ǉǳşǘŜ ŘΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴΦ Les médicaments qui sont prescrits actuellement 
ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩIC sont pour la très grande majorité soumis à la pression des médicaments génériques. Novartis est la seule 
société avec un produit à un stade avancé. 
Le ŎƻǶǘ ŘŜ ǎŀƴǘŞ Ǝƭƻōŀƭ ǇƻǳǊ ƭΩL/ incluant les coûts directs (hospitalisation, médicaments, transports) et indirects (coûts pour 
ƭΩŜƳǇƭƻȅŜǳǊΧύ Ŝǎǘ ŘŜ м0810 milliards de dollars par an.  
Global Industry Analysts Inc estimait, en 2010, que le marché mondial des médicaments contre ƭΩL/ devrait atteindre 39 
milliards de dollars par an en 2015. 
 
/ƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ƛƴƴƻǾŀƴǘŜ ŘŜ ǎƻƴ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴΣ ƭŜ ǇǊƻŘǳƛǘ vD/ллм ŘŜǾǊŀƛǘ ƻŦŦǊƛǊ ǳƴŜ 
ŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ Řǳ ǎŜǊǾƛŎŜ ƳŞŘƛŎŀƭ ǊŜƴŘǳ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩŀǊǎŜƴŀƭ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘƛŜƭ ŜȄƛstant. 
 
Quantum Genomics a construit une stratégie de développement de ces produits autour de 4 programmes de R&D.  
 
1. vD/ллм Ŝǎǘ ǳƴ ŎŀƴŘƛŘŀǘ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘ ŘΩƛƴǘŜǊŦŞǊŜǊ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ ƎŜƴŝǎŜ Ŝǘ ƭŜ ƳŀƛƴǘƛŜƴ 

de la pression artérielle chez les patients hypertendus. 
 
2. QGC011 est une combinaison de traitements médicamenteux associant le QGC001 et un antihypertenseur inhibiteur de 
ƭϥŜƴȊȅƳŜ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜΦ /Ŝ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ǇŜǊƳŜǘ ƭΩŞƭŀǊƎƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭŀ 
technologie BAPAI. 

 
3. QGC006 est un candidat médicament de 2ème génération "back-up" du QGC001 qui pourrait devenir un «Best in Class» 
Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ vD/ллс Ŝǎǘ мл Ŧƻƛǎ Ǉƭǳǎ Ǉǳƛǎǎŀƴǘ ǉǳŜ vD/ллм ǎǳǊ ƭΩƛƴƘƛōƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭΩ!t!Φ [Ŝ vD/ллс ǇŜǊƳŜǘ 
à Quantum Genomics de renforcer son portefeuille de brevets en allongeant le cycle de vie des BAPAIs. 

 
4. QGC101 est le même candidat médicament que le QGC001 mais pour une autre indication thérapeutique dans laquelle 
ƭΩ!t! ό!t!ύ Ŝǎǘ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜΣ ƭϥL/ ŎƻƴƎŜǎǘƛǾŜΦ Ce programme permet un élargissement du potentiel thérapeutique de 
ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ .!t!L ǾŜǊǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǇŀǘƘƻƭƻƎƛŜǎΦ 

 
Le portefeuille de brevets de la Société est construit autour de 6 familles de brevets11 protégeant à la fois le concept BAPAI, 
les produits QGC001, QGC006 et QGC011. La Société détient une licence exclusive de l'INSERM, du CNRS et de l'Université 

                                                                        
9 Global antihypertensive drugs market in 2013 - The Pharmaletter June 2014 
10 The annual global economic burden of heart failure ς Int J. Cardiol 2014 171(3):368-76 
11 Lŀ ŦŀƳƛƭƭŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ ƴϲм Ŝǎǘ ŘŞǘŜƴǳŜ ǇŀǊ ƭΩLƴǎŜǊƳ Ŝǘ ƭŜ /bw{. Les brevets ont été délivrés par les autorités compétentes des pays concernés. 
Les familles de ōǊŜǾŜǘǎ ƴϲн ϧ о ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳŜǎ ǇŀǊ ƭΩLƴǎŜǊƳΣ ƭŜ /bw{ Ŝǘ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ tŀǊƛǎ 5ŜǎŎŀǊǘŜǎΦ Les brevets ont été délivrés par les autorités 
compétentes des pays concernés. 
Les familles de brevets n°4 & n°6 et  sont détenues  par Quantum Genomics. Les brevets sont Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŘΩŜȄŀƳŜƴ par les autorités compétentes 
des pays concernés. 
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tŀǊƛǎ 5ŜǎŎŀǊǘŜǎ ǎǳǊ ǘǊƻƛǎ ŦŀƳƛƭƭŜǎ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ƎŞǊŞ ǇŀǊ LƴǎŜǊƳ-¢ǊŀƴǎŦŜǊǘΣ ŦƛƭƛŀƭŜ ŘŜ ƭΩLb{9waΦ Les trois 
autres familles de brevets détenues par Quantum Genomics soit en unique propriétaire ƻǳ Ŝƴ ŎƻǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ŀǾŜŎ ƭΩLƴǎŜǊƳΦ 
Parmi ces brevets, deux brevets  protégeant le procédé de production du produit QGC001 et une forme pharmaceutique 
particulière du QGC001 sont détenus par Quantum Genomics. Une famille de brevet protégeant en particulier le produit 
vD/лмм Ŝǎǘ ŘŞǘŜƴǳŜ ǇŀǊ vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ Ŝƴ ŎƻǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ŀǾŜŎ ƭΩLƴǎŜǊƳΦ 
La Société ǎΩŀǇǇǳƛŜ sur un réseau de laboratoires académiques et de prestataires spécialisés pour conduire ses études de 
recherche fondamentale et les travaux de développement des candidats-médicaments. 
 
De manière générale, le temps de développement ŘΩǳƴ médicament en santé humaine est long, 12 à 15 ans entre la 
découverte de la molécule (candidat médicament) et la mise à disposition du médicament pour des patients. 
Typiquement, les phases de sélection et précliniques durent 2 à 3 ans, une phase I 1 à 2 ans, une phase IIa 1 à 2 ans, une 
phase IIb 1 à 2 ans, une phase III 2 à 3 ans et ƭΩ!ǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ de mise sur le marché 2 à 3 ans. 
Néanmoins ces durées approximatives demeurent très variables en fonction de la nature des candidats-médicaments 
(nouvelle entité chimique, produit biologique) et des pathologies ciblées (maladies rares ou traitement thérapeutique aigu 
ou chronique). 
 
Le stade ŘΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ des candidats-médicaments QGC001, QGC011, QGC006 et QGC101 sélectionnés par Quantum 
Genomics au sein de chaque programme est illustré dans la figure ci-après. 
 
 

 
 Source : Quantum Genomics12 
 
Le modèle économique de Quantum Genomics ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŜǊ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇǊŞǾƻƛǘ 
ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜǳȄ-Ŏƛ ǇŀǊ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ƳƻȅŜƴǎΣ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ŘŜ ǇƘŀǎŜ IIa puis de 
constituer une alliance avec un laboratoire pharmaceutique qui puisse faire progresser la conception de la technologie pour 
parvenir à leur mise sur le marché. 
Les revenus de la Société proviendront des accords de partenariat et/ou de licence signés au cours du développement de ses 
produits avec des industriels de la santé humaine et/ou animale. Ce modèle permettra à la Société de percevoir des revenus 
au fur et à mesure de ƭΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ de ses programmes de développement, sans attendre la mise sur le marché de ses 

                                                                        
La famille de brevets n°5 est détenue par vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ Ŝǘ ƭΩLƴǎŜǊƳΦ [Ŝǎ ōǊŜǾŜǘǎ ǎƻƴǘ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŘΩŜȄŀƳŜƴ par les autorités compétentes 
des pays concernés. 
Il est précisé que le détail concernant les brevets figure au paragraphe 11.1 de la partie du présent Prospectus. 
 
12 Phase préclinique : Tests en laboratoire sur des animaux afin ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ les principaux effets de la molécule et sa toxicité. 

Phase I : Etude du comportement de la molécule testée dans ƭΩƻǊƎŀƴƛǎƳŜ en fonction du temps (cinétique ŘΩŀōǎƻǊǇǘƛƻƴ et ŘΩŞƭƛƳƛƴŀǘƛƻƴύ et analyse de la sécurité 
et de la tolérance chez ƭΩşǘǊŜ humain. Cette phase est menée sur un petit nombre de personnes volontaires et non malades (volontaires sains) ; 
Phase IIa : Estimation de ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ et de la sécurité de la molécule sur un nombre limité de malades. 
Phase IIb : Détermination de la dose thérapeutique de la molécule sur une plus grande échelle 
Phase III : comparaison de ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ du nouveau médicament par rapport au traitement de référence. Cette phase ǎΩŀŘǊŜǎǎŜ à un grand nombre de patients. 
Les patients sont sélectionnés sur des critères précis qui permettront de répondre à la question de ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛté et du bénéfice du médicament testé comme 
nouveau traitement standard de la maladie concernée.  
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produits. Il présente ƭΩŀǾŀƴǘŀƎŜ ŘΩşǘǊŜ peu capitalistique ǇǳƛǎǉǳΩƛƭ limite ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ de la Société uniquement aux études 
permettant dΩŞǘŀōƭƛǊ une preuve de concept. !ƛƴǎƛΣ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ŘŜ ǇŜǊŎŜǾƻƛǊ ǳƴ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƛƴƛǘƛŀƭ Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭŀ 
phase IIa eǘ ŘŜǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŘΩŞǘŀǇŜǎ Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜǎ ǇƘŀǎŜǎ LLōΣ LLL Ŝǘ ŀǇǊŝǎ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞΣ Ǉǳƛǎ ŘŜǎ ǊƻȅŀƭǘƛŜǎ 
lors de la commercialisation du produit. 
Quantum Genomics a signé fin décembre 2013 un accord de collaboration, avec option de licence, Řŀƴǎ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩIC 
ŀǾŜŎ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ƳŀƧŜǳǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜ ƭŀ ǎŀƴǘŞ ŀƴƛƳŀƭŜΦ /Ŝǘ ŀŎŎƻǊŘ ǾƛǎŜ Ł ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŎŀƴŘƛŘŀǘ-
médicament (QG101) ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩIC chez le chien. 
 
A la date du présent Prospectus,  la Société ǾƛŜƴǘ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ de ƭΩ!b{a ό!ƎŜƴŎŜ bŀǘƛƻƴŀƭŜ ŘŜ {ŞŎǳǊƛǘŞ Řǳ 
Médicament) et du CPP (Comité de Protection des Personnes) de réaliser les essais cliniques de phase IIa avec son candidat-
médicament QGC001. Ceux-ci devraient démarrer au premier trimestre 2015. 
 

6.2 Les atouts de la Société 

Quantum Genomics possède les atouts nécessaires pour devenir une société biopharmaceutique de référence dans le 
domaine des maladies cardiovasculaires. 
 
Une innovation thérapeutique unique pour le traitement de maladies cardiovasculaires telles que ƭΩI¢! et ƭΩL/ 
Quantum Genomics est la seule société biopharmaceutique développant de nouvelles thérapies à partir ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ BAPAI 
consistant à inhiber ƭΩAPA au niveau du cerveau. Les candidats-médicaments issus de ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ .!t!L ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎ ǇŀǊ 
vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ ǎƻƴǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ǇǊƻƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩHTA Ŝǘ ŘŜ ƭΩIC Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊ ƳƻŘŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴ 
innovant ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳȄ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘǎ ǇǳƛǎǉǳΩƛƭǎ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ŘΩŀƎƛǊΣ Ŝƴ ǳƴ ǎŜǳƭ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘΣ ǎƛmultanément sur les 
ǾŀƛǎǎŜŀǳȄΣ ƭŜ ŎǆǳǊ Ŝǘ les reins. 
 
Un premier candidat-médicament QGC001 au stade des essais cliniques chez le malade 
Le produit QGC001 développé par Quantum Genomics est un produit « First-in-Class » qui constitue une potentielle 
alternative thérapeutique pour des patients atteints d'HTA Řƻƴǘ ƭŀ ǇǊŜǎǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǎǳŦŦƛǎŀƳƳŜƴǘ ōƛŜƴ ŎƻƴǘǊƾƭŞŜ 
(<140/90 mmHg) par les médicaments antihypertenseurs actuels, en particulier les patients dont la pression artérielle élevée 
est associée à des niveaux bas de rénine. Quantum Genomics dispose de résultats précliniques et cliniques concluants et 
suffisamment convaincants pour lancer une étude clinique de Phase IIa chez des patients hypertendus avec son produit 
QGC001. Cette étude devrait démarrer au premier trimestre 2015. 
 
Des pathologies ciblées avec des besoins médicaux encore insatisfaits 
Le traitement de ƭΩHTA et de ƭΩIC constituent des enjeux majeurs de santé publique pour lesquels les besoins médicaux 
demeurent mal satisfaits. !ǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ƭΩHTA touche Ǉƭǳǎ ŘΩǳƴ ŀŘǳƭǘŜ ǎǳǊ ǘǊƻƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ ƳƻƴŘŜ Ŝǘ ǇǊƻǾƻǉǳŜ ŎƘŀǉǳŜ ŀƴƴŞŜΣ 
indirectement, près de 10 millions de décès.13 Seulement un patient sur deux est contrôlé par les traitements actuels et près 
de 15% des patients sont résistants à une trithérapie médicamenteuse incluant un diurétique. De même, l'IC touche 
ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ Ǉƭǳǎ ŘŜ но Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ƳƻƴŘŜ Ŝǘ Ŝƴ ŘŞǇƛǘ de certaines avancées médicales, le pronostic vital 
ŀǎǎƻŎƛŞ Ł ƭΩIC est très mauvais car près de 50% des personnes diagnostiquées avec une IC meurent dans les 5 ans. Il y donc un 
ōŜǎƻƛƴ ǳǊƎŜƴǘ ǇƻǳǊ ŀƳŞƭƛƻǊŜǊ ƭŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜ ƭΩHTA Ŝǘ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩIC de développer de nouveaux médicaments agissant 
sur des voies non ciblées par les traitements actuels. 
 
Des laboratoires pharmaceutiques en quête ŘΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴǎ thérapeutiques 
[Ŝ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭΩHTA Ŝǘ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭΩIC sont plus que jamais ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝƴ ǉǳşǘŜ ŘΩinnovation. Les médicaments en vente 
actuellement sont pour la plupart des médicaments anciens, soumis à la pression des « génériques ». La prochaine décennie 
Ŝǎǘ ǇƻǳǊ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜ ǇƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛǉǳŜΣ Ŝǘ ǘƻǳǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ζ .ƛƎ tƘŀǊƳŀ ηΣ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘe qui nécessitera le 
ƭŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ ƛƴƴƻǾŀƴǘǎ ŀŦƛƴ ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ƭŜǳǊ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ Ŝǘ ƭŜǳǊ ǊŜƴǘŀōƛƭƛǘŞ ŦǳǘǳǊŜΦ  
 
Un marché potentiel important pour les produits BAPAI 
[Ŝ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩHTA représente un marché au niveau mondial de plus de 40 milliards de dollars.14 Le coût de santé global 
ǇƻǳǊ ƭΩL/ ƛƴŎƭǳŀƴǘ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘƛǊŜŎǘǎ όƘƻǎǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎΣ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǎύ Ŝǘ ƛƴŘƛǊŜŎǘǎ όŎƻǶǘǎ ǇƻǳǊ ƭΩŜƳǇƭƻȅŜǳǊΧύ Ŝǎǘ ŘŜ 
10815 milliards de dollars par an. Global Industry Analysts Inc estimait, en 2010, que le marché mondial des médicaments 
contre ƭΩL/ devrait atteindre 39 milliards de dollars par an en 2015. Le vieillissement de la population et la sédentarisation 
globale sont des facteurs qui vont contribuer à la croissance de ces maǊŎƘŞǎ ŘΩƛŎƛ Ł нлнлΦ   
 
Une équipe managériale expérimentée et très complémentaire 
[ΩŞǉǳƛǇŜ ƳŀƴŀƎŞǊƛŀƭŜ ŘŜ vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ Ŝǎǘ ǘǊŝǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜΦ 9ƭƭŜ ǊŜƎǊƻǳǇŜ ŘŜǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭǎ ŘŜ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ Ŝǘ Řǳ 
management de start-ups technologiques, de la finance, du développement de médicaments, et des opérations 

                                                                        
13 Go AS et al, Heart Disease and Stroke Statistics ς 2014 update: a report from the American Heart Association, Circulation 2014; 129(3):e28-
e292 
14 Global anti-hypertensive drugs market in 2013 ς The Pharmaletter, June 2014 
15 The annual global economic burden of heart failure ς Int J. Cardiol 2014 171(3):368-76 
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ǇƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛǉǳŜǎΦ [ΩŞǉǳƛǇŜ ŀ ŘŞƧŁ ŘŞƳƻƴǘǊŞ ǎŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ǇŀǎǎŜǊ ŘΩǳƴ ŎƻƴŎŜǇǘ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŎƭƛƴƛǉǳŜ ŘŜ 
candidats-médicaments et à négocier des accords industriels et commerciaux avec des acteurs de l'industrie pharmaceutique. 
 
Un réseau de partenaires académiques ŘΩŜȄŎŜllence 
Quantum Genomics collabore étroitement depuis sa création avec le laboratoire « Neuropeptides Centraux et Régulations 
Hydrique et Cardiovasculaire » INSERM U1050/ CNRS UMR 7241 situé au sein du Centre Interdisciplinaire de Recherche en 
Biologie (CIRB) du Collège de France et dirigé par Catherine Llorens-/ƻǊǘŝǎ Řƻƴǘ ƭŜǎ ǘǊŀǾŀǳȄ ǎƻƴǘ Ł ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ŘŜ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ 
.!t!LΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŀǾŜŎ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘƛǊƛƎŞŜ ǇŀǊ ƭŜ tǊƻŦŜǎǎŜǳǊ tƛŜǊǊŜ-.ŜǊƴŀǊŘ wƻǉǳŜǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛǘŞ Lb{9wa ¦млнн ό¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ 
Paris-Descartes). De plus, vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ ŎƻƻǊŘƻƴƴŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ƭŜ ǇǊƻƧŜǘ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀƭ ǎƻǳǘŜƴǳ ǇŀǊ ƭΩ!ƎŜƴŎŜ bŀǘƛƻƴŀƭe 
de la Recherche (RPIB/CLINAPAI). Ce projet implique notamment ƭŜ /ŜƴǘǊŜ ŘΩLƴǾŜǎǘƛƎŀǘƛƻƴ /ƭƛƴƛǉǳŜ !tItκLb{9wa ŘŜ ƭΩIƾǇƛǘŀƭ 
Européen Georges Pompidou (HEGP) à Paris dirigé par le Professeur Michel Azizi, intégré au sein du /ŜƴǘǊŜ ŘΩ9ȄŎŜƭƭŜƴŎŜ de 
ƭΩI9Dt ƭŀōŜƭƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŘΩHTA.  
 
Un comité scientifique regroupant des experts de renommée internationale 
vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ ǎΩŜǎǘ ŜƴǘƻǳǊŞŜ ŘΩŜȄǇŜǊǘǎ ŀƳéricains et européens de renommée internationale et considérés par la 
ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜ ŎƻƳƳŜ ŘŜǎ ƭŜŀŘŜǊǎ ŘΩƻǇƛƴƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜ ƭΩHTA Ŝǘ ŘŜ ƭΩIC. Ce comité scientifique présidé 
par le Professeur Pierre Corvol (professeur émérite au Collège de CǊŀƴŎŜΣ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ!ŎŀŘŞƳƛŜ ŘŜǎ {ŎƛŜƴŎŜǎ Ŝǘ ŘŜ 
ƭΩ!ŎŀŘŞƳƛŜ ŘŜ ƳŞŘŜŎƛƴŜ ŦǊŀƴœŀƛǎŜύ ŎƻƴǎŜƛƭƭŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ƳŀƴŀƎŞǊƛŀƭŜ Řŀƴǎ ǎŜǎ ŎƘƻƛȄ Ŝǘ ƭŜǎ ƻǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘé 
(la composition du comité scientifique figure au paragraphe 16.3 de la partie I présent Prospectus). 
 
Une propriété industrielle riche et solide 
Quantum Genomics détient une licence exclusive au niveau mondial accordée par les institutions (INSERM, CNRS et Université 
tŀǊƛǎ 5ŜǎŎŀǊǘŜǎύ ǉǳƛ ǎƻƴǘ Ł ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ŘŜ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ .!t!LΦ /Ŝǘ ŀŎŎƻǊd couvre trois familles de brevets désormais délivrés au 
ƴƛǾŜŀǳ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ ǉǳƛ ǇǊƻǘŝƎŜƴǘ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴƘƛōƛǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩAPA à des fins préventives ou curatives de maladies 
ŎŀǊŘƛƻǾŀǎŎǳƭŀƛǊŜǎ ŎƘŜȊ ƭΩƘƻƳƳŜ Ŝǘ ŎƘŜȊ ƭΩŀƴƛƳŀƭΣ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ƭΩHTA Ŝǘ ƭΩIC. Quantum Genomics est titulaire de plusieurs 
ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎΣ ŎƻǳǾǊŀƴǘ ƭŜ ǇǊƻŎŞŘŞ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Řǳ vD/ллм ƻǳ ǎƻƴ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ 
antihypertenseurs La stratégie de propriété industrielle mise en place par la Société garantie une protection  jusque 2023 
όŀǾŜŎ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ŜȄǘŜƴǎƛƻƴ ŘŜ р ŀƴǎύΦ /ŜǘǘŜ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀƭƭŜǊ ƧǳǎǉǳŜ нлоо ǎƛ ƭŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘants 
sont délivrés. 
 

6.3 Les axes thérapeutiques ciblés par la Société 

6.3.1 [ΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ όI¢!ύ 

6.3.1.1 Un enjeu majeur de santé publique 
 
[Ŝ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩHTA Ŝǎǘ ǳƴ ŜƴƧŜǳ ƳŀƧŜǳǊ ŘŜ ǎŀƴǘŞ ǇǳōƭƛǉǳŜΦ tƭǳǎ ŘΩǳƴ ŀŘǳƭǘŜ ǎǳǊ ǘǊƻƛǎ ǎƻǳŦŦǊŜ ŘΩHTA dans le monde. 
¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩHTA touche de manière disproportionnée les populations des pays à revenu faible ou intermédiaire, où les 
systèmes de santé sont peu développés (voir illustration ci-après).  
 

tǊŞǾŀƭŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩƘȅǇŜǊǘŜƴǎƛƻƴ ŎƘŜȊ ƭŜǎ ŀŘǳƭǘŜǎ ŃƎŞǎ ŘŜ нр ŀƴǎ Ŝǘ Ҍ ǇŀǊ ǊŞƎƛƻƴ ŘŜ ƭΩha{ 
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Source : WHO/DCO/WHD/2013.2 - Panorama mondial de ƭΩI¢!Σ Un « tueur silencieux » responsable ŘΩǳƴŜ crise de santé publique mondiale 
ς Journée Mondiale de la Santé 2013 ς Organisation Mondiale de la Santé 

 
[ΩI¢! Şǘŀƴǘ ƭŜ Ǉƭǳǎ ǎƻǳǾŜƴǘ ζ ǎƛƭŜƴŎƛŜǳǎŜ ηΣ ŘŜ ƴƻƳōǊŜǳǎŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ƛƎƴƻǊŜƴǘ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ maladesΦ 5ŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩŞǘǳŘŜ 
française « Etude Nationale Nutrition Santé »,16 il est apparu que la moitié des adultes présentant une pression artérielle 
élevée ignoraient leur HTA. 
 
[ΩHTA se caractérise par une pression maximale (systolique) supérieure à 140 mmHg et/ou une pression minimale 
(diastolique) supérieure à 90 ƳƳIƎΦ tƭǳǎ ƭŀ ǇǊŜǎǎƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǾŀƛǎǎŜŀǳȄ ǎŀƴƎǳƛƴǎ Ŝǎǘ ŦƻǊǘŜ Ŝǘ Ǉƭǳǎ ƭŜ ŎǆǳǊ va travailler pour 
faire circuler le sang. Si ŜƭƭŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƳŀƞǘǊƛǎŞŜΣ ƭΩHTA peut conduire à une crise cardiaque (infarctus du myocarde), à une 
ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Řǳ ǾƻƭǳƳŜ Řǳ ŎǆǳǊ ŜǘΣ Ŝƴ Ŧƛƴ ŘŜ ŎƻƳǇǘŜΣ Ł ǳƴŜ IC. Des zones de faiblesse et des anévrismes (renflements) 
peuvent apparaître sur les parois des vaisseaux en raison de cette pression élevée, ce qui les rend sujets à la formation de 
caillots Ŝǘ Ł ƭΩŞŎƭŀǘŜƳŜƴǘ. La pression exercée dans les vaisseaux sanguins peut aussi entraîner des caillots et des 
épanchements de sang dans le cerveau et provoquer un ŀŎŎƛŘŜƴǘ ǾŀǎŎǳƭŀƛǊŜ ŎŞǊŞōǊŀƭΦ [ΩHTA ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ Ł ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ 
ŘΩǳƴŜ ƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ǊŞƴŀƭŜΣ ŘΩǳƴŜ ŎŞŎƛǘŞΣ ŘΩǳƴŜ ǊǳǇǘǳǊŜ ŘŜǎ ǾŀƛǎǎŜŀǳȄ ǎŀƴƎǳƛƴǎ Ŝǘ ŘΩǳƴŜ ŀƭǘŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ŎƻƎƴƛǘƛǾŜǎΦ 
 
[ΩHTA est une maladie multifactorielle qui résulte de ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜǎ ǇƘȅǎƛƻǇŀǘƘƻƭƻƎƛǉǳŜǎΦ [ΩHTA est le plus souvent 
ƭŀ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ ŘΩǳƴ ƎǊŀƴŘ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ŎŀǳǎŜǎ ŀŘŘƛǘƛǾŜǎΣ Ŝƴ ŘŜƘƻǊǎ ŘŜ ƭΩŃƎŜ Ŝǘ Řǳ ǇƻƛŘǎ ŀǾŜŎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŀ ǇǊŜǎǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ 
ǎΩŞƭŝǾŜ Υ ǳƴ ŘŞǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ƘŞƳƻŘȅƴŀƳƛǉǳŜ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ du système nerveux (altération du centre de contrôle du cerveau et du 
système nerveux associéύ ƻǳ ƘƻǊƳƻƴŀƭ όƴƛǾŜŀǳ ŘΩƛƴǎǳƭƛƴŜΣ ŘΩŀŘǊŞƴŀƭƛƴŜΣ ŘŜ ǊŞƴƛƴŜΣ ŘΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜΣ ŘΩŀƭŘƻǎǘŞǊƻƴŜΣ ŘŜ 
vasopressine et de prostaglandinesΣ ŜǘŎΧ) ; une hérédité familiale ; une malnutrition ŦǆǘŀƭŜ ŀǾŜŎ ŦŀƛōƭŜ ǇƻƛŘǎ Ł ƭŀ ƴŀƛǎǎŀƴŎŜ Τ 
une rétention excessive de sodium due à un mauvais fonctionnement des unités de structure des reins (les néphrons); une 
hypertrophie vasculaire ou une mauvaise fonction des parois internes des vaisseaux (ƭΩŜƴŘƻǘƘŞƭƛǳƳ). 
 
.ƛŜƴ ǉǳŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ŀǎȅƳǇǘƻƳŀǘƛǉǳŜΣ ƭΩHTA représente un facteur de risque majeur pour des pathologies cardio-
ǾŀǎŎǳƭŀƛǊŜǎ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ƭΩICΣ ƭΩƛƴŦŀǊŎǘǳǎ Řǳ ƳȅƻŎŀǊŘŜΣ ƭŜǎ ǘǊƻǳōƭŜǎ ŘŜ ƭŀ ŎƛǊŎǳƭŀǘƛƻƴ ŎƻǊƻƴŀǊƛŜƴƴŜΣ ƭΩŀŎŎƛŘŜƴǘ ŎŞǊŞōǊƻ-vasculaire 
Ŝǘ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ǊŞƴŀƭŜΣ Řƻƴǘ ƭŀ ŦǊŞǉǳŜƴŎŜ Ŝǘ ƭŀ ƎǊŀǾƛǘŞ ǎƻƴǘ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŞƭŞǾŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƘƛŦŦǊŜǎ ǘŜƴǎƛƻƴƴŜƭǎΦ !ƛƴǎi, le 
ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳƻǊǘŀƭƛǘŞ ƭƛŞ Ł ƭΩǳƴ ŘŜ ŎŜǎ ǘǊƻǳōƭŜǎ ŎŀǊŘƛƻ-vasculaires double approximativement pour chaque augmentation de 
20/10 ƳƳIƎ ŘŜǎ ŎƘƛŦŦǊŜǎ ǘŜƴǎƛƻƴƴŜƭǎΦ ! ƭΩƛƴǾŜǊǎŜΣ ƛƭ ŀ ŞǘŞ ŘŞƳƻƴǘǊŞ ǇŀǊ ǳƴ ƎǊŀƴŘ ƴƻƳōǊŜ ŘϥŜǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ǊŀƴŘƻƳƛǎŞǎ ǉǳŜ 
la normalisation de la pression réduit le risque de décès dû à un accident cardiovasculaire (infarctus du myocarde et/ou arrêt 
cardiaque), et le risque d'événements vasculaires cérébraux.  
 

Augmentation du risque de mortalité en fonction de la pression artérielle 

 

 
 
Légende : CV mortality risk = risque de décès dû à un accident cardiovasculaire ; SBP = pression artérielle systolique : DBP = pression artérielle 
diastolique 

 
[ΩI¢! ǇǊƻǾƻǉǳŜ ŎƘŀǉǳŜ ŀƴƴŞŜΣ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘΣ ǇǊŝǎ ŘŜ мл Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘŜ ŘŞŎŝǎ ƳƻƴŘƛŀƭŜƳŜƴǘ όфΣп Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘŜ ƳƻǊǘǎ ǎƻƴǘ 
ƛƳǇǳǘŀōƭŜǎ ŀǳȄ ŎƻƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩI¢! ǎŜƭƻƴ ƭΩhǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ aƻƴŘƛŀƭŜ ŘŜ ƭŀ {ŀƴǘŞ όha{ύΦ17  
 
[ΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩI¢! ŀǳƎƳŜƴǘŜ ŀǾŜŎ ƭΩŃƎŜ Τ ƭŜ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ ŘΩƘȅǇŜǊǘŜƴŘǳǎ Ŝǎǘ ǘǊŝǎ ŦŀƛōƭŜ ŎƘŜȊ ƭŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ŃƎŞŜǎ ŘŜ нл ŀƴǎ 
et croit ensuite régulièrement pour atteindre 50 % chez les personnes âgées de 55 ans et 75 % chez celles de plus de 75 ans.  
Ainsi aux USA, 52% de la ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƘȅǇŜǊǘŜƴŘǳŜ Řŀƴǎ ƭŀ ǘǊŀƴŎƘŜ ŘΩŃƎŜ рр-64 ans. 

                                                                        
16 Niveau tensionnel moyen et prévalence de l'HTA artérielle chez les adultes de 18 à 74 ans, ENNS 2006-2007. Numéro thématique. 
Surveillance de l'HTA artérielle en France. Bull Epidemiol Hebd 2008;49-50:478-82. 
17 WHO/DCO/WHD/2013.2 - tŀƴƻǊŀƳŀ ƳƻƴŘƛŀƭ ŘŜ ƭΩHTA, Un « tueur silencieux η ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘΩǳƴŜ ŎǊƛǎŜ ŘŜ ǎŀƴǘŞ ǇǳōƭƛǉǳŜ ƳƻƴŘƛŀƭŜ ς 
Journée Mondiale de la Santé 2013 ς Organisation Mondiale de la Santé 
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tƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ ŘŜ ƭŀ ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴ ŀǘǘŜƛƴǘŜ ŘΩI¢! ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ ¦ƴƛǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŃƎŜ Ŝǘ Řǳ ǎŜȄŜ 

 

 
Source : Prévalence de ƭΩI¢! aux Etats-Unis (National Health and Nutrition Examination Survey: 2007ς2010) - Go et al, Circulation 2014; 
129:e28-e292 

 
9ƴ CǊŀƴŎŜΣ тΣс Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ǎƻƴǘ ǘǊŀƛǘŞŜǎ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩHTA, soit 25% de la population des plus de 35 ans (selon une étude 
réalisée par TNS-Sofres en 2004).18 /ƻƴǎƛŘŞǊŀƴǘ ǉǳΩŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ǇǊŝǎ ŘŜǎ ŘŜǳȄ tiers des sujets de plus de 60 ans sont 
ƘȅǇŜǊǘŜƴŘǳǎΣ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŀ ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ǾƛŜƛƭƭƛǎǎŀƴǘŜΣ ƭΩHTA sera plus que jamais un problème majeur de santé publique dans le 
futur. 
 

6.3.1.2 Les traitements antihypertenseurs disponibles 
 
Les traitements antihypertenseurs visent à ramener les chiffres tensionnels sous la barre des 140/90 mmHg, afin de réduire 
au maximum le risque de complications cardiovasculaires sur le long terme. Plusieurs facteurs favorisant ƭΩHTA sont 
modifiables par de simples mesures hygiéno-diététiques, Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ƭŀ ǇǊŀǘƛǉǳŜ ŘΩǳƴŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ǇƘȅǎƛǉǳŜ ƳƻŘŞǊŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ 
ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ол ƳƛƴǳǘŜǎ ǇŀǊ ƧƻǳǊΣ ǳƴŜ ƳƻŘŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǇǇƻǊǘǎ Ŝƴ ǎŜƭ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǎƻƳƳŀǘƛƻƴ ŘΩŀƭŎƻƻƭΣ ǳƴ ŀǊǊşǘ Řǳ ǘŀōŀƎƛǎƳŜΣ 
ǳƴŜ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ǇƻƛŘǎ ǎƛ ŎŜƭŀ ǎΩŀǾŝǊŜ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΦ bŞŀƴƳƻƛƴǎΣ ǎŜƭƻƴ ƭes directives internationales, en ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ 
après trois mois, un traitement médicamenteux impliquant un ou plusieurs agents antihypertenseurs est nécessaire pour 
réduire de façon efficace la pression artérielle et les risques des pathologies cardio-vasculaires associées. Il devra être 
ƳŀƛƴǘŜƴǳ ƭŜ Ǉƭǳǎ ǎƻǳǾŜƴǘ Ł ǾƛŜ ǎΩƛƭ ǇŜǊƳŜǘ ŘŜ maintenir efficacement les chiffres tensionnels sous la barre des 140/90 mmHg. 
 
tƭǳǎƛŜǳǊǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘŜ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ ŀƴǘƛƘȅǇŜǊǘŜƴǎŜǳǊǎ ŀǾŜŎ ŘŜǎ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴ ŘƛŦŦŞrents sont déjà à la disposition du 
ŎƻǊǇǎ ƳŞŘƛŎŀƭΦ IƛǎǘƻǊƛǉǳŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ŘƛǳǊŞǘƛǉǳŜǎ ŦǳǊŜƴǘ ƭŜǎ ǇǊŜƳƛŜǊǎ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ǉǳƛǎ ƭŜǎ ʰ Ŝǘ ʲ-bloquants 
adrénergiques et les inhibiteurs calciques ont été mis sur le marché. Plus récemment, les inhibiteurs de lΩŜƴȊȅƳŜ ŘŜ 
ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ-L ό9/!ύΣ ƭŜǎ ŀƴǘŀƎƻƴƛǎǘŜǎ ŘŜǎ ǊŞŎŜǇǘŜǳǊǎ !¢м ŘŜ ƭΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ LL ό!wAs) et les inhibiteurs directs 
ŘŜ ƭŀ ǊŞƴƛƴŜ ƻƴǘ ǇŜǊƳƛǎ ŘΩƛƴƘƛōŜǊ ƭŜ ǎȅǎǘŝƳŜ ǊŞƴƛƴŜ-angiotensine périphérique à différents niveaux.  
 
Les diurétiques : ils agissent sur les reins et favorisent l'excrétion de sel et de l'eau, ce qui conduit à une réduction du volume 
circulant et de la pression.  
 
Les bêta-bloquants : ils agissent en bloquant les ß-ǊŞŎŜǇǘŜǳǊǎ Řǳ ǎȅǎǘŝƳŜ ƴŜǊǾŜǳȄ ǎȅƳǇŀǘƘƛǉǳŜ Ŝǘ Řǳ ŎǆǳǊΣ et, ce faisant, ils 
ƛƴƘƛōŜƴǘ ƭΩŜŦŦŜǘ ǎǘƛƳǳƭŀƴǘ ŘŜ ƭΩŀŘǊŞƴŀƭƛƴŜ ǎǳǊ ƭŜ ŎǆǳǊ Ŝǘ ǊŀƭŜƴǘƛǎǎŜƴǘ ƭŀ ŦǊŞǉǳŜƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜΣ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ŀƛƴǎƛ ƭΩƛƴǘŜƴǎƛǘŞ et le 
retentissement de la pression du sang sur la paroi des artères. 
 
Les inhibiteurs des alpha-récepteurs : ils agissent sur les récepteurs alpha-1 des cellules qui composent la paroi des vaisseaux 
ǎŀƴƎǳƛƴǎΦ Lƭǎ ǎƻƴǘ ƭŜ Ǉƭǳǎ ǎƻǳǾŜƴǘ ǇǊŜǎŎǊƛǘǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŞŎƘŜŎ ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘǎΦ 
 
Les inhibiteurs des canaux calciques : Ils réduisent le flux de calcium pénétrant dans les cellules musculaires des vaisseaux et 
Řǳ ŎǆǳǊΣ ŜƴǘǊŀƛƴŀƴǘ ǳƴŜ ǾŀǎƻŘƛƭŀǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǾŀƛǎǎŜŀǳȄ Ŝǘ ŘƻƴŎ ǳƴŜ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜǎǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜΦ 

                                                                        
18 Enquêtes FLAHS ς French League Against HTA Survey 
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[Ŝǎ ƛƴƘƛōƛǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜƴȊȅƳŜ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ όL9/ǎύ Ŝǘ ƭŜǎ ŀƴǘŀƎƻƴƛǎǘŜǎ ŘŜǎ ǊŞŎŜǇǘŜǳǊǎ de type I de 
ƭΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ ό!w!ǎύ : ces deux classes de médicaments agissent sur le système rénine-angiotensine, un système hormonal 
qui régule à long terme la pression artérielle. Dans un système compliqué de boucles de rétroaction, les reins sont capables 
de détecter un changement de la pression artérielle, ce qui conduit à une libération de l'enzyme appelée rénine. Dans le 
système rénine-ŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜΣ ƭŀ ǊŞƴƛƴŜ ŎƻƴǾŜǊǘƛǘ ƭŜ ǇǊŞŎǳǊǎŜǳǊ ŘŜ ƭϥŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴƻƎŝƴŜ Ŝƴ ŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ LΣ ǘŀƴŘƛǎ ǉǳŜ ƭΩEnzyme 
de ConvŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩAƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ ό9/!ύ ŎƻƴǾŜǊǘƛǘ ƭΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ L Ŝƴ ŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ LL ό!ƴƎ LLύΦ !ǳ ƴƛǾŜŀǳ ǎȅǎǘŞƳƛǉǳŜΣ ƭΩ!ƴƎ LL Ŝǎǘ 
un puissant vasoconstricteur dont la libération conduit à une augmentation de la pression sanguine. Les IECs et les ARAs 
ciblent l'Ang II, en empêchant respectivement ǎŀ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭϥƛƴƘƛōƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭϥ9/! ƻǳ Ŝƴ ŜƳǇşŎƘŀƴǘ ƭΩ!ƴƎ LL ŘŜ ǎŜ ƭƛŜǊ ŀǳȄ 
ǊŞŎŜǇǘŜǳǊǎ ŘŜǎ ǾŀƛǎǎŜŀǳȄ ǎŀƴƎǳƛƴǎΦ 5ŀƴǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ŎŀǎΣ ŎŜƭŀ ǇŜǊƳŜǘ ǳƴŜ ŘƛƳƛƴǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀǎƻŎƻƴǎǘǊƛŎǘƛƻƴ ƛƴŘǳƛǘŜ ǇŀǊ ƭΩ!ƴƎ LL, 
ŎΩŜǎǘ-à-dire une diminution des effets entrainant un rétrécissement du calibre interne des vaisseaux et donc par voie de 
conséquence une réduction de la pression artérielle.  
 
Les inhibiteurs de la rénine: cette classe de médicaments inhibe l'activité de la rénine, ce qui conduit à une diminution de 
ƭϥŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ L Ŝǘ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘ Ł ǳƴŜ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ǎǳōǎŞǉǳŜƴǘŜ ŘŜ ƭϥŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ LLΦ [Ω!ƭƛǎƪƛǊŜƴ ό¢ŜƪǘǳǊƴŀϯ κ wŀǎƛƭŜȊϯύ Ŝǎǘ ƭe 
premier inhibiteur de la rénine et le seul médicament de cette nouvelle classe à avoir été approuvé par la FDA (mars 2007). 
 
 

 
Sources : IMS Health 

 
 
 

6.3.1.3 Un besoin urgent de nouveaux médicaments antihypertenseurs 
 
9ƴ ŘŞǇƛǘ ŘΩǳƴ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ŀǊǎŜƴŀƭ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜΣ l'HTA Ŝǘ ǎŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŀǎǎƻŎƛŞǎ ŘŜƳŜǳǊŜƴǘ ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ Ƴŀƭ ƳŀƞǘǊƛǎŞǎ 
chez la plupart des patients. En effet, au moins un patient sur deux atteints d'HTA n'a pas une pression artérielle suffisamment 
bien contrôlée (<140/90 mmHg) avec les médicaments antihypertenseurs actuels utilisés en monothérapie.  
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Pourcentage de patients hypertendus non contrôlés par le traitement 

 

 
 
Source: Achievement of treatment goals for primary prevention of cardiovascular disease in clinical practice across Europe: the Eurika study 
ς 2011 

 
Les médicaments antihypertenseurs actuels sont également moins efficaces chez les patients d'origine africaine, hispanique, 
asiatique, chez les patients diabétiques ou présentant une insuffisance rénale, chez qui la pression artérielle élevée est 
volontiers associée à des niveaux bas de rénine mais aussi chez les patients âgés. De fait, la plupart des patients hypertendus 
ont besoin de plusieurs médicaments pour le contrôle de leur pression artérielle. Afin de réduire de manière efficace la 
ǇǊŜǎǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ Ŝǘ ŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǾƻǳƭǳΣ ŘŜǳȄ ƻǳ ǘǊƻƛǎ ǾƻƛǊŜ ǉǳŀǘre médicaments de classes différentes sont souvent 
associés. Cependant, la prévalence globale de l'HTA résistante à au moins trois médicaments antihypertenseurs (dont un 
diurétique) est estimée à 15% de la population hypertendue. Les profils les plus exposés à ce type de résistance aux 
médicaments sont les personnes âgées, ƭŜǎ ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴǎ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǎƛŀǘƛǉǳŜΣ afro-américaine, ou hispanique.  
 
Par conséquent, il existe toujours un besoin médical majeur de disposer de nouvelles classes de médicaments 
antihypertenseurs agissant sur des voies alternatives ainsi que de nouvelles combinaisons de ces classes de médicaments 
ŀƴǘƛƘȅǇŜǊǘŜƴǎŜǳǊǎΣ ŀŦƛƴ ŘΩŀƳŞƭƛƻǊŜǊ ƭŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜǎǎƛƻƴ ŀǊǘŞǊƛŜƭƭŜ Ŝǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŎŀǊŘƛƻǾŀǎŎǳƭŀƛǊŜ ŀǎǎƻŎƛŞ ŎƘŜȊ ƭŜǎ Ǉŀǘƛents 
hypertendus. 
 

6.3.1.4 [Ŝǎ ŎƘƛŦŦǊŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭΩI¢! 
 
9ƴ нлмлΣ ƭŜ ŎǳƳǳƭ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ŘΩŀƴǘƛƘȅǇŜǊǘŜƴǎŜǳǊǎ ǎǳǊ ƭŜǎ т ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎΣ 9ǘŀǘǎ-Unis, Royaume-Uni, Allemagne, France, 
Italie, Espagne et Japon a été évalué à 29,9 milliards de dollars, avec un taux de croissance annuel moyen de 5,8% depuis 
2002.19  Ce taux de croissance annuel moyen serait en 2017 de 1,2% suite aux expirations de brevets que connaissent certains 
des « blockbusters » et donc à la baisse des coûts de traitement (source : GBI Research).20 Toutefois, cette baisse du taux de 
croissance ne doit Ǉŀǎ şǘǊŜ ƛƴǘŜǊǇǊŞǘŞŜ ŎƻƳƳŜ ƭŜ ǎƛƎƴŜ ŘΩǳƴ ƳŀǊŎƘŞ Ŝƴ ŘŞŎƭƛƴΣ Ƴŀƛǎ bien comme ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŀ ōŀƛǎǎŜ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ 
des médicaments suite à la perte de brevets, puisque le nombre de patients est par ailleurs en constante augmentation. 
 
9ƴ нлмоΣ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŘƛŀƭ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩI¢! ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƛǘ пл ƳƛƭƭƛŀǊŘǎ ŘŜ ŘƻƭƭŀǊǎΦ21 
 
Les médicaments antihypertenseurs récents actuellement sur le marché sont pour la plupart devenus des « blockbusters » 
ŎǳƳǳƭŀƴǘ ǳƴ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩaffaires annuel supérieur à 1 Md$.  
 

Nom DCI Laboratoire /ƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ Expiration du brevet princeps 

Diovan Valsartan Novartis 4,4 Md$ Sept. 2012 

Micardis Telmisartan Boehringer Ingelheim Bayer HealthCare 2,6 Md$ Jan. 2014 

Benicar, Olmetec Olmesartan Daiichi-Sankyo 2,5 Md$ Oct. 2016 

Avapro, Aprovel Ibésartan Sanofi/ BMS 1,9 Md$ Mars. 2014 

Blopress Candesartan Takeda / AstraZeneca 1,6 Md$ Juin 2012 

Source : Top 10 cardio Drugs 2012 ς FiercePharma (mai 2013) 

                                                                        
19 A Global Strategic Business Report, Global Industry Analysts Inc 2010 (MCP-6010) 
20 Anti-Hypertensives Market to 2017-Patent Expiries of Blockbusters such as Diovan, Micardis, Avapro and Atacand to Accelerate Erosion ς 
GBI Research 2012. 
21 Global antihypertensive drugs market in 2013 - The Pharmaletter June 2014 
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Les antihypertenseurs en vente actuellement sont pour la plupart des médicaments anciens, soumis à la pression des 
« génériques ». [Ŝ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭΩHTA Ŝǎǘ ŘƻƴŎ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ Ŝƴ ǉǳşǘŜ ŘΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴΦ 
 
Le marché mondial est actuellement dominé par six des plus grands laboratoires contrôlant 76% des parts de marché avec 
Novartis comme tête de file. Une dizaine de « Big Pharmas » (Novartis, Astra Zeneca, Bayer, Boehringer Ingelheim, Bristol-
Myers Squibb, Daiichi-Sankyo, Merck & Co, Pfizer, Sanofi) mais aussi des « Middle Pharmas » (Servier, Forest, Solvay, 
Recordati, Ferrer) sont présents sur ce marché. 
 

6.3.2 [ΩLƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ όL/ύ 

6.3.2.1 Prévalence et enjeux 
 
L'insuffisance cardiaque (IC) constitue un problème de santé majeur et croissant dans les pays développés. Actuellement, l'IC 
touche plus de 23 millions de personnes dans le monde. En Europe, plus de 15 millions de patients souffrent d'IC. Aux États-
Unis, l'IC touche près de 6 millions de personnes et provoque 280.000 décès par an. En 2010, 23 882 décès par insuffisance 
cardiaque ont été observés en France. [Ŝǎ ǇǊƻƧŜŎǘƛƻƴǎ ƳƻƴǘǊŜƴǘ ǉǳŜ ƭŀ ǇǊŞǾŀƭŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩIC ŀǳƎƳŜƴǘŜǊŀ ŘŜ ǇǊŝǎ ŘŜ рл ҈ ŘΩƛŎƛ Ł 
2030. (Source : Go et al, Circulation 2014; 129:e28-e292) 
 
Le ŎƻǶǘ ŘŜ ǎŀƴǘŞ Ǝƭƻōŀƭ ǇƻǳǊ ƭΩL/ incluant les coûts directs (hospitalisation, médicaments, transports) et indirects (coûts pour 
ƭΩŜƳǇƭƻȅŜǳǊΧύ Ŝǎǘ ŘŜ м0822 milliards de dollars par an. Global Industry Analysts Inc estimait, en 2010, que le marché mondial 
des médicaments contre ƭΩL/ devrait atteindre 39 milliards de dollars par an en 2015. Selon certaines projections, ce coût 
ŘŜǾǊŀƛǘ ŀǳƎƳŜƴǘŜǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŘŜ мнл҈ ŘΩƛŎƛ Ł нлолΦ23  
 
Le fardeau croissant de l'IC dans les sociétés occidentales reflète 2 principaux facteurs:  
- vieillissement de la population avec une incidence plus élevée de l'IC, 
- augmentation du nombre de patients survivant à un infarctus aigu du myocarde, ce qui entraine une augmentation 

significative des sujets avec une IC dans les années post-infarctus.  
 
[ŀ ǇǊŞǾŀƭŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩIC ŀǳƎƳŜƴǘŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŀǾŜŎ ƭΩŃƎŜ Υ ǎƛ м҈ ŘŜ ƭŀ ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴ ǎƻǳŦŦǊŜ ŘΩIC avant 65 ans, la prévalence 
ŀǘǘŜƛƴǘ т҈ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ŜƴǘǊŜ сл Ŝǘ ул ŀƴǎ Ŝǘ Ǉƭǳǎ ŘŜ мл҈ ŎƘŜȊ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ŘŜ ур ŀƴǎΦ [ΩIC est même la première cause 
ŘΩƘƻǎǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŎƘŜȊ ƭŜ Ǉŀǘƛent âgé de plus de 65 ans.  

 
Source: Heart Disease and Stroke Statistics ς 2014 Update : A Report from the American Heart Association (Go et al, 
Circulation 2014; 129:e28-e292). 
 
 

[ΩIC frappe chaque année une à cinq personnes pour mille dans les pays industrialisés, tous âges confondus, et près de 10 
ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ǇƻǳǊ ƳƛƭƭŜ ŀǇǊŝǎ ср ŀƴǎΦ [Ŝǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ǎƻǳŦŦǊŀƴǘ ŘΩIC ǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ Řŀƴǎ тр҈ ŘŜǎ Ŏŀǎ ǳƴ ŀƴǘŞŎŞŘŜƴǘ ŘΩHTA artérielle. 
(Source : Go et al, Circulation 2014; 129:e28-e292) 
 
En dépit de certaines avancées médicales, ƭŜ ǇǊƻƴƻǎǘƛŎ Ǿƛǘŀƭ ŀǎǎƻŎƛŞ Ł ƭΩIC est très mauvais : près de 50% des personnes 
diagnostiquées avec une IC meurent dans les 5 ans. 

                                                                        
22 The annual global economic burden of heart failure ς Int J. Cardiol 2014 171(3):368-76 
23 Heidenreich et al, Circ. Heart Failure 2013 ;6 :606-619 
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¢ŀǳȄ ŘŜ ǎǳǊǾƛŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ǘŜƳǇǎ ŎƘŜȊ ŘŜǎ ǇŀǘƛŜƴǘǎ ǎƻǳŦŦǊŀƴǘ ŘΩL/ Ǉƻǎǘ ƛƴŦŀǊŎǘǳǎ 

 

 
Source: Epidemiology and risk profile of heart failure (Bui et al, Nat Rev Cardiol 2011; 8(1):30-41) 

 

6.3.2.2 Options thérapeutiques 
 
Outre la modification du style de vie les patients se voient proposer un accompagnement médicamenteux qui peut regrouper 
les produits de nombreuses ŦŀƳƛƭƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎΦ [Ŝǎ ƻǇǘƛƻƴǎ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩIC dépendent du type, des 
causes, des symptômes et de la gravité de l'IC, y compris le traitement des causes sous-jacentes. Un certain nombre de 
médicaments sont prescrits pour l'IC, et la majorité des patients sera amenée à prendre plus d'un médicament. Ainsi, des 
médicaments peuvent être prescrits pour dilater les vaisseaux sanguins (par exemple les inhibiteurs de l'enzyme de 
conversion, les antagonistes du récepteur AT1), ou pour renforcŜǊ ƭϥŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻƳǇŀƎŜ Řǳ ŎǆǳǊ όǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ƭŀ ŘƛƎƻȄƛƴŜύ ƻǳ 
ǇƻǳǊ ŞƭƛƳƛƴŜǊ ƭΩŜŀǳ Ŝǘ ƭŜ ǎƻŘƛǳƳ Řŀƴǎ ƭŜ ŎƻǊǇǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŀ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ǘǊŀǾŀƛƭ Řǳ ŎǆǳǊ όǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ les diurétiques). 
Toutefois, seuls les inhibiteurs de l'enzyme de conversion, les antagonistes du récepteur AT1 et antagonistes des récepteurs 
ß-adrénergiques permettent de réduire la morbidité et la mortalité de patients atteints d'IC.  
 
bŞŀƴƳƻƛƴǎΣ ƳŀƭƎǊŞ ƭΩŀǊǎŜƴŀƭ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ŜȄƛǎǘŀƴǘΣ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘŜ ƳƻǊǘŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭϥIC reste élevé. Par conséquent, il existe un 
besoin urgent de développer de nouveaux traitements pharmacologiques de l'IC. 
 

6.4 [ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ .!t!L 

[ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ƛƴƴƻǾŀƴǘŜ ό.!t!L - Brain APA Inhibition) développée par Quantum Genomics est basée sur 
ƭΩƛƴƘƛōƛǘƛƻƴ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ Řǳ ŎŜǊǾŜŀǳ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘΩǳƴŜ ŜƴȊȅƳŜΣ ƭΩAminopeptidase ό!t!ύΦ 5Ŝǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ǉǳƛ ǎΩŀǇǇǳƛŜƴǘ ǎǳǊ Ǉƭǳǎ ŘŜ 
vingt années de recherche académique au sein des laboratoires du Collège de France, de l'INSERM et du CNRS ont permis de 
valider et de caractériser le rôle de cette enzyme dans le contrôle de la pression artérielle et de plusieurs fonctions 
ŎŀǊŘƛƻǾŀǎŎǳƭŀƛǊŜǎΦ vǳŀƴǘǳƳ DŜƴƻƳƛŎǎ ŀ ǇƻǳǊ ŀƳōƛǘƛƻƴ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘŜ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ Ŏƛōƭŀƴǘ ƭΩ!t! ŀǳ 
niveau du cerveau et de démontrer leur efficacité thérapeutique dans le traitement de maladies cardiovasculaires telles que 
ƭΩHTA Ŝǘ ƭΩIC. 
 

6.4.1 hǊƛƎƛƴŜ ŘŜ ƭΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴ 

En dépit de plusieurs décennies d'efforts de recherche, les mécanismes spécifiques impliqués dans la médiation de l'élévation 
de la pression artérielle pouvant conduire à une HTA sont encore mal compris. L'HTA essentielle est une maladie 
multifactorielle qui résulte de différents mécanismes physiopathologiques.  
 
Le système rénine-angiotensine systémique (corps hors cerveau) est depuis longtemps connu pour jouer un rôle majeur dans 
la régulation de la pression artérielle. 
 
Dans le système rénine-angiotensine systémique, la rénine, une ŜƴȊȅƳŜ ƭƛōŞǊŞŜ ǎǳƛǘŜ Ł ƭŀ ŘŞǘŜŎǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜǎ ǊŜƛƴǎ ŘΩǳƴ 
changement de pression artérielle, convertit de l'Angiotensinogène en AƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ LΣ ǘŀƴŘƛǎ ǉǳŜ ƭΩEnzyme de Conversion de 
ƭΩAƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ ό9/!ύ ŎƻƴǾŜǊǘƛǘ ƭΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ L Ŝƴ ŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ LL ό!ƴƎ II). Sa libération conduit à une augmentation de la 
pression sanguine en se fixant au récepteurs dŜ ǘȅǇŜ м ŘŜ ƭΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ-II (AT1) (voir figure ci-après).  
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Ainsi ƭŜǎ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ ŀƴǘƛƘȅǇŜǊǘŜƴǎŜǳǊǎ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ƛƴƘƛōƛǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜƴȊȅƳŜ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ L όL9/ǎύ Ŝǘ ƭŜǎ 
antagonistes des récepteurs de type 1 de l'angiotensine-II (ARAs) ciblent l'Ang II, en empêchant respectivement sa formation 
ǇŀǊ ƭϥƛƴƘƛōƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭϥ9/! ƻǳ Ŝƴ ŜƳǇşŎƘŀƴǘ ƭΩ!ƴƎ LL ŘŜ ǎŜ ƭƛŜǊ ŀǳȄ ǊŞŎŜǇǘŜǳǊǎ ŘŜǎ ǾŀƛǎǎŜŀǳȄ ǎŀƴƎǳƛƴǎΦ 5ŀƴǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ŎŀǎΣ ŎŜƭŀ 
ǇŜǊƳŜǘ ǳƴŜ ŘƛƳƛƴǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀǎƻŎƻƴǎǘǊƛŎǘƛƻƴ ƛƴŘǳƛǘŜ ǇŀǊ ƭΩ!ƴƎ LL Ŝǘ ǇŀǊ Ǿƻie de conséquence une réduction de la pression 
artérielle.  
 

wƾƭŜ ŘŜ ƭΩ!ƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ LL Řŀƴǎ ƭŜ ǎȅǎǘŝƳŜ ǊŞƴƛƴŜ-angiotensine systémique (dans le corps - hors cerveau) 
Ŝǘ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩƛƴǘŜǊǾŜƴǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŀ ŎŀǎŎŀŘŜ ŘŜǎ ƛƴƘƛōƛǘŜǳǊǎ ǊŞƴƛƴŜ ŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ǇŞǊƛphérique (rouge) 

 

 
Source: Quantum Genomics 

 
 
wŞŎŜƳƳŜƴǘΣ ƭΩŞǉǳƛǇŜ Řǳ 5ǊΦ /ŀǘƘŜǊƛƴŜ [ƭƻǊŜƴǎ-/ƻǊǘŜǎ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ŞǾƛŘŜƴŎŜ ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ et ƭŜ ǊƾƭŜ ŘΩǳƴ ǎȅǎǘŝƳŜ ǊŞƴƛƴŜ-
angiotensine au niveau du cerveau dans le contrôle de certaines fonctions cardiovasculaires et de la pression artérielle. Ainsi 
Řŀƴǎ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ƳƻŘŝƭŜǎ ŜȄǇŞǊƛƳŜƴǘŀǳȄ ŘΩŀƴƛƳŀǳȄ ƘȅǇŜǊǘŜƴŘǳǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜ Ǌŀǘ ŀǾŜŎ ǳƴŜ HTA ǇǊƻǾƻǉǳŞŜ ǇŀǊ ƭΩŀǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴ 
désoxycorticostérone-sel (rat DOCA-ǎŜƭύ Ŝǘ ƭŜ Ǌŀǘ ǎǇƻƴǘŀƴŞƳŜƴǘ ƘȅǇŜǊǘŜƴŘǳ ό{IwύΣ ƭΩƘȅǇŜǊŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ ǎȅǎǘŝƳŜ rénine-
ŀƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ ŎŞǊŞōǊŀƭ Ŝǎǘ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ ƳŀƛƴǘƛŜƴ ŘŜ ƭΩHTA artérielle.  
 
Dans le système rénine-angiotensine cérébral : 
- La rénine convertit l'Angiotensinogène en Angiotensine I (Ang I).  
- [ΩŜƴȊȅƳŜ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ L ό!/9ύ ŎƻƴǾŜǊǘƛǘ ƭΩ!ƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ L Ŝƴ !ƴƎƛƻǘŜƴǎƛƴŜ LL ό!ƴƎ LLύΦ 
- [Ω!ƴƎ LL Ŝǎǘ ŎƻƴǾŜǊǘƛŜ ǇŀǊ ǳƴŜ ŜƴȊȅƳŜΣ ƭΩAminopeptidase A (APA) en Angiotensine III (Ang III), elle-même convertie en 

Angiotensine IV (Ang IV) ǎƻǳǎ ƭΩŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩAminopeptidase N (APN).  
 
Or dans le système rénine-angiotensine cérébral, il est désormais établi que ƭΩ!ƴƎ LLL est le principal peptide responsable du 
central de la pression artérielle Ŝǘ ƴƻƴ Ǉŀǎ ƭΩ!ƴƎ LL comme établi dans le système rénine-angiotensine systémique.24  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                        
24 Role of Angiotensin III in HTA ς A. Reaux-Le Goazigo et al, Current HTA Reports 2005, 7, 128-134. 






























































































































































































































































































































































