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Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a ’exercice clos le 31 décembre 2008 sur :

¢ le contrdle des comptes consolidés de la société Lamarthe S.A., tels qu’ils sont joints au
présent rapport ;

e la justification de nos appréciations ;
e la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requicrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation
financiere, ainsi que du résultat de 'ensemble constitué par les personnes et entités comprises
dans la consolidation.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

- le point suivant exposé dans la note « événements postérieurs a la cloture » de I’annexe
concernant la restructuration de la dette financiére de la société mére Lamarthe S.A. réalisée
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dans le cadre du protocole de conciliation prévu a I’article L 611-4 et suivants du Code de
commerce et qui a €té signé le 30 mars 2009 et le moratoire social et fiscal obtenu fin mars 2009

- la note « 3.A principes généraux » aux états financiers qui expose, d’une part un changement
de méthode comptable concernant la comptabilisation des frais d’établissement de 1a filiale
espagnole et d’autre part, le traitement comptable des frais de recherche et développement de la
filiale italienne.

Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant 2 la préparation des états financiers au 31 décembre
2008 ont été réalisées dans un contexte de difficultés certaines a appréhender les perspectives
économiques. C’est dans ce contexte que, conformément aux dispositions de 1’article L.823-9
du Code de commerce, nous avons procédé a nos propres appréciations que nous portons i votre
connaissance.

Régles et principes comptables

La note 3 de I’annexe expose les regles et méthodes comptables retenues. Dans le cadre de notre
appréciation des régles et principes comptables suivis par votre société pour 1’établissement des
comptes consolidés, nous avons vérifié le caractere approprié des méthodes comptables
précisées ci-dessus et des informations fournies dans les notes de 1’annexe et nous nous
sommes assurés de leur correcte application.

Changement de méthode comptable

La note « 3.A principes généraux » de I’annexe aux comptes consolidés expose d’une part le
changement de méthode comptable intervenu au cours de 1’exercice concernant la
comptabilisation des frais d’établissement de la filiale espagnole et d’autre part, le traitement
comptable des frais de recherche et développement de la filiale italienne. Dans le cadre de notre
appréciation des principes comptables suivis par votre société, nous avons examiné la régularité
de ce changement de méthode comptable et la présentation qui en a été faite afin de rétablir la
comparabilité des comptes.

Estimations comptables

La note « 3.D « immobilisations incorporelles » de 1’annexe aux comptes consolidés expose les
modalités retenues pour I’évaluation de la marque. Nous nous sommes assurés de la correcte
application des modalités d’évaluation retenues et nous avons apprécié les données et
hypotheses sur lesquelles se fonde son évaluation

Lanote «3.K « traitement des imp6ts différés » de I’annexe aux comptes consolidés expose les
modalités retenues pour I’activation des déficits reportables des entités du groupe. Nous nous
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sommes assurés de la correcte application des modalités d’évaluation retenues et nous avons
apprécié les données et hypotheéses sur lesquelles se fonde leur évaluation.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérification spécifique

Nous avons également procédé, a la vérification des informations données dans le rapport sur la
gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Paris La Défense et Puteaux, le 12 juin 2009

KPMG Audit AUDIXIA
Département de KPMG S.A.
rnard Pérot Maxence Rossignol
—— Wy
S
ssocié Associé
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1.1.

Comptes consolidés

(A) Bilan Actif
(en K€) notes | 31/12/08 | 31/12/07
Actif inmobilisé:
Ecart d'acquisition 4.1 48 58
Immobilisations incorporelles nettes 4.1 3726 3190
Immobilisations corporelles nettes 4,2 4092 2167
Immobilisations financiéres 43 253 214
Total actif immobilisé 8119 5 629
Actif circulant:
Stocks et encours 44 7 596 9 253
Créances clients et comptes rattachés nets 45 3080 2662
Autres créances et comptes de régularisation 46 6 089 5422
Disponibilités et valeurs mobiliéres de
placement 47 211 834
Total actif circulant 16976| 18171
TOTAL ACTIF 25095| 23800




(B) Bilan Passif

(en K€) notes | 31/12/08 | 31/12/07
Capitaux propres
Capital 48 829 681
Primes d'émission 48 5180 3 867
Réserves consolidées 48 4 625 5081
Ecarts de conversion 48 -41 -12
Résultat net consolidé 48 -3 526 -410
Capitaux propres du Groupe 7067 9 207
Provisions pour risques et charges 49 769 689
Dettes
Emprunts et dettes financidres 4,10 10705 9194
Fournisseurs et comptes rattachés 3993 3359
Autres dettes et comptes de
régularisation 411 2 561 1 351
Total dettes 172591 13904
TJOTAL PASSIF 25095]| 23800




(C) Compte de résultat

(en K€) notes 31/12/08 311207
Chiffre d'affaires 5,1 15076 16 274
Autres produits d'exploitation 5.2 262 612
total produits d'exploitation 15 338 16 886
Achats consommés 53 4218 3514
Charges de personnel 54 5 465 5328
Autres charges d'exploitation 55 7 331 7120
Dotations aux amortissements, dépréciations et
provisions 56 1055 835
total charges d'exploitation 18 069 16 797
Résultat d'exploitation -2731 89
Produits financiers 57 338 48
Charges financieres 57 -1333 -692
Résultat courant avant impdt -3 726 -555
Résultat exceptionnel net 58 -1364 37
impdts sur les résultats 59 1574 192
Résultat net des sociétés Intégrées -3516 -400
Dotation aux amortissements des écarts
d’'acquisition 5,6 -10 -10
Résultat net de I'ensemble consolidé -3 526 -410
Intéréts minoritaires 0
Résultat net - part du Groupe -3 526 -410
Résultat par action -1.70€ -0.24 €
Résultat ditué par action -170€ -024 €




(D) Tableaux de flux de trésorerie

(en KE€) 31/12/2008 | 31/12/2007
Résultat net -3 516 -400
Variation net des amortissements et provisions 984 742
Variation des imp6ts différés -1462 -242
Autres variations sans incidence trésorerie 102

A - MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT -3 892 100
Variation de stock (net) 1657 -1618
Variation des créances d'exploitation (net) 481 =397
Variation des dettes d'exploitation 1844 -716
B - VARIATION DU BFR 3982 2731
C - FLUX NET SUR ACTIVITE (A+B) 90 -2 631
Acquisitions nettes des immobilisations -3639 -1296
Variation immobilisation financiére -39 -31
D - FLUX NET SUR INVESTISSEMENTS -3 678 1327
Nouveaux emprunts 1494 3797
Remboursements d'emprunts -1 132 -1159
E - FLUX NET SUR FINANCEMENT 362 2638
Augmentation du capital et prime d’émission net 1425 0
F - FLUX NET SUR AUGMENTATION DU CAPITAL 1425 0
G - VARIATION DE TRESORERIE (C+D+E+F) -1 801 -1321
Disponibilités 834 1261
Concours bancaires courants y/c écart de conversion 3434 -3633
Trésorerie ouverture -2 600 -2 372
Ecarts de conversion -41 -12
Disponibilités 211 834
Concours bancaires courants -4 571 -3422
Trésorerie cléture -4 401 -2 600




(E) Annexe au 31 décembre 2008

1 Faits caractéristiques

1.1 Faits marquants de 'exercice

- Ouverture le 25 mars 2008 d'une nouvelle boutique en propre a Paris, 19 rue
Ferdinand Duval angle rue des Rosiers, quartier du Marais

- Le 11 juin 2008, dans le cadre de I'augmentation capital, ont été émises 371.590
actions de la Société d’une valeur nominale de 0,4 euro, au prix de 4,13 euros par action,
prime d'émission de 3,73 euros comprise. Le montant de I'augmentation de capital
s'éléve a 148.636 euros.

La somme de 1.386.030,70 euros est affectée au compte prime d’émission, sur lequel
sont préleveés les frais de 'augmentation de capital intervenue qui s'élévent a 108.494,20
euros.

- Au mois de Juillet 2008, la société Oxirom a acquis le batiment de production dans la
région de Sibiu.

- Début novembre 2008, ouverture de la boutique en ligne : www.lamarthe.com.

1.2 Evénements postérieurs a la cldture de l'exercice

- Comme annoncé dans son communiqué de presse du 19 janvier demier, le Groupe
Lamarthe a finalisé la cession de ses activités de modelage, prototypage, achats,
approvisionnements, production et contrdle qualité. Cette réorganisation, effective
depuis le 1% avril demier permet au Groupe d'accroitre la flexibilité de sa structure et
d’améliorer son BFR en se recentrant sur ses activités a forte création de valeur (le style,
le marketing et les ventes).

- Le 30 mars 2009, la société mére Lamarthe S.A. a signé avec I'ensemble de ses
banques créanciéres un protocole de conciliation dans le cadre de l'article L. 611-4 et
suivants du Code de commerce prévoyant :

- Un aménagement des conditions de remboursement de son endettement court et
moyen terme. La Société bénéficie désormais d'un moratoire de remboursement
de l'endettement moyen terme pour une durée de 10 mois a compter du 1er avril
2009. Son endettement court terme fait I'objet d'une consolidation sur 5 ans
jusqu'au 31 janvier 2014 avec franchise de remboursement jusqu’en janvier 2011.

- Un maintien des concours bancaires a court terme pour une durée de 18 mois,
soit jusqu’au 30 septembre 2010.

- L'octroi d’'un nouveau concours bancaire & hauteur de 324 milliers d'euros

- Par ailleurs, dans le cadre de cet accord, certaines banques ont consenti & la
Société un nouveau concours destiné a financer son exploitation.



Cet accord, homologué par le Tribunal de Commerce de Paris, permet a la Société de
sécuriser son endettement bancaire et d’adapter le rythme de son remboursement a ses
prévisions d'activités.

Lincidence de ce protocole sur les dettes bancaires de la société mére frangaise peut
s'analyser comme suit :

1

Emprunts bancaires 2292 524 716 168 569957 538 579 307 819 160 000
C s b i 1954 097 1 954 097
a 4 g 4 ¢
Incidy du prowcole de liati - - 2467092 78 827 623 720 783 745 807 188 173 613
ooy i :

Ce protocole prévoit en outre un nantissement de la marque LAMARTHE au profit des

banques signataires. Cette marque figure en actif incorporel pour un montant de 1.700
milliers d'euros.

Parallélement, la Société a également obtenu fin mars 2009 un moratoire fiscal et social
prévoyant I'étalement sur trois ans du remboursement de dettes fiscales et sociales pour
un montant total de 840.000 euros.

Lincidence de ce moratoire sur les dettes fiscales et sociales existantes au 31 décembre
2008 s'analyse comme suit :

a
TVA 412 130 103 033 137377 137 377 34344
Dettes sociales 116 070 29018 38690 38 690 9673

206%¢ S A 40





















DEPOTS, CONCESSIONS de MARQUES






4.3 IMMOBILISATIONS FINANCIERES



4.7 DISPONIBILITES
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5.7 RESULTAT FINANCIER
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