

















COMPTES DE REGULARISATION

Produits a recevoir (Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 23)

Produits a recevoir inclus dans les postes du bilan Montant
Créances rattachées a des participations 0
Autres immobilisations financiéres 0
Créances clients et comptes rattachés 54 955 325
Autres créances:(suivant détail ci-dessous) 2 497 052
Total 57 452 377

Détail des autres créances

Fournisseurs, avoirs a recevoir 787 475
Personnel 0
Organismes sociaux 0
Etat 1 398 350
Débiteurs divers 0
Divers, produits a recevoir (essentiellement assurance) 311 227
Total 2 497 052

Charges a payer (Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 23)

Charges a payer incluses dans les postes du bilan Montant
Emprunts obligataires convertibles 0
Autres emprunts obligataires 0
Emprunts & dettes aupres des établissements de crédit 100 477
Emprunts & dettes financiéres diverses 0
Dettes fournisseurs & comptes rattachés 8 629 567
Dettes fiscales 271 399
Dettes sociales relatives au personnel 769 603
Dettes sociales relatives aux organismes sociaux 517 873
Dettes sur immobilisations & comptes rattachés 0
Autres dettes (suivant détail ci-dessous) : 6 965
Total 10 295 884

Détail des autres charges a payer

Charges locatives 0
Assurances 0
CPAM a reverser 0
Litige 0
Divers 6 965
Total 6 965
Produits et charges constatées d’avance (Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 23)

Produits constatés d'avance Montant
Produits d'exploitation 0
Produits financiers 0
Produits exceptionnels 0
Total 0
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Charges constatées d'avance Montant

Charges d'exploitation 365 997
Charges financieres 53 829
Charges exceptionnelles 0
Total 419 826

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Capitaux propres au 31 janvier 2007 15 837 579
Affectation du résultat 2005/2007 - 3098 197
Réserves 2478 197
Report a nouveau 433
Résultat bénéficiaire au 31 janvier 2008 620 961
Capitaux propres au 31 janvier 2008 15838 973

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
(Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 24-12)

Catégories Actions
Nominal 0,10 €
Nombre de titres au début de I’exercice 10 000 000
Augmentation du nombre de titres 0
Diminution du nombre de titres 0
Nombre de titres a la fin de I’exercice 10 000 000

VENTILATION DU CHIFFRE D’AFFAIRES NET
(Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 24-21)

Répartition par marché géographique Montant
Exportations, livraisons intracommunautaires 5591 205
France 48 438 701
Total 54 029 906

ECARTS DE CONVERSION
(Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 24-5)

Les pertes latentes de change sont provisionnées pour leur totalité sauf lorsque des gains et des

pertes peuvent étre compensés dans une méme devise si I'échéance des créances ou des dettes est
voisine.
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ENGAGEMENTS FINANCIERS
(Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 24-9 & 24-16)

Engagements donnés Montant
Effets escomptés non échus 0
Avals & cautions 453 470
Cautions sur bateaux en construction 16 181 234
Engagements en matiére de pensions 0

Engagements de reprise de bateaux d’occasion s/bateaux neufs commandés 22 168 965

Autres engagements donnés :

Départ retraite 301176
(I’age de départ a la retraite retenu est de 65 ans)

- Droit Individuel de Formation (D.I.F.) 13932 heures

Total (1) 39 104 845
(1) Dont concernant ;

- Les dirigeants 0
- Les filiales 453 470
- Les participations 0
- Les autres entreprises liées 0
Dont assortis de sOretés réelles 0

Engagements regus

Cautions 1722077
Cautions sur bateaux en construction 16 181 234
Montant des créances garanties 0
Commandes avec engagements de reprise de bateaux d’occasion 54 920 520
Total (2) 72 823 831

DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES
(Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 24-8)

Emprunts obligataires convertibles 0
Autres emprunts obligataires 0
Emprunts et dettes auprés des étab. de crédit 22329 474
Emprunts et dettes financieres divers 0
Total 22329 474

* Credits de 12.048.800 euros garanti par une hypothéque maritime prise sur les bateaux d’occasion financés

* Credit moyen terme de 1.930.000 euros (dont le solde au 31 janvier 2008 s’éléve a 679 542 euros), garanti par le
nantissement des moules financés.

* Crédit moyen terme de 1.000.000 euros (dont le solde au 31 janvier 2008 s’éleve a 526 180 euros), garanti par le
nantissement de 9 929 actions de International Marine Services (I.M.S.).

* Crédit moyen terme de 2.500.000 euros (dont le solde au 31 janvier 2008 s’éleve a 1 375 000 euros), garanti a 100 %
par la S.A.S. Il

* Credit moyen terme de 2.000.000 euros (dont le solde au 31 janvier 2008 s’éléve a 960 507 euros), garanti a 50 % par
la S.A.S. Ill. et une contregarantie de la SACCEF a hauteur de 25 %.

* Crédit moyen terme de 3.000.000 euros (dont le solde au 31 janvier 2008 s’éléve a 2 252 524 euros), garanti par le
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nantissement des moules financés.

* Crédit moyen terme de 1.000.000 euros (dont le solde au 31 janvier 2008 s’éléve a 986 921 euros), garanti a 100 % par
une hypotheque

* Crédit moyen terme de 3.500.000 euros (dont le solde au 31 janvier 2008 s’éléve a 3 500 000 euros), garanti par le
nantissement des moules financés.

IMPOT SUR LES SOCIETES
(Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 24-24)

Accroissements
Provisions réglementées :

- amortissements dérogatoires 0
- provisions pour hausse des prix 0
- provisions pour fluctuation des cours 0
Total 0
Allegements

Provisions non déductible I’année de leur comptabilisation :

- provision pour congeés payés 941 620
- participation des salariés 0
Autres :

- Organic 78 142
- Effort a la construction 34 497
- Divers 46 266
Total 1100 525
Amortissements réputés différés 0
Déficits reportables 0
Moins-values a long terme 7622
Ventilation de I’imp6t sur les sociétés

Sur le résultat courant 105 720
Sur le résultat exceptionnel -147 516
Total de I'imp0t sur les sociétés négatif (brut) -41 796
REMUNERATION DES DIRIGEANTS

(Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 24-18)

Rémunération des organes d’administration 15 000
Rémunération des organes du directoire et du conseil de surveillance 272179
Total 287179
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EFFECTIF MOYEN

(Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 24-22)

Catégorie de personnel (chiffres comprenant les intérimaires)

Cadres

Agents de maitrise
Etam & employés
Ouvriers

Apprentis et contrats de qualification

Total

CREDIT BAIL

(Décret 83-1020 du 29/11/1983-article 53)

Immobilisations en crédit-bail

Nombre
27

27

22

236

11

323

Mises en Co(t d'entrée Dotations aux amortissements Valeurs

service antérieures  |de I'exercice  [cumulées nettes
Immo. Incorpor. Lease back 26/11/01 | 20% 38112 38 112 0 38112 0
Terrains lease back 26/11/01 0% 7622 0 0 0 7622
Constructions lease back 26/11/01 | 5% 2862 197 739 401 143 110 882 511 1979 687
Inst.techn., Mat & outil. Lease back 515 382 450 386 14 842 465 228 50 153
Total lease-back 3423 314 1227 899 157 953| 1385852 2 037 462
Autres immo. Corporelles 32912 11 395 6 582 17 977 14 935
TOTAL GENERAL 3 456 226 1239294 164 535 1403 829 2 052 397

Engagements de crédit-bail
Postes du bilan Redevances payées Redevances restant a payer
. de i jusqu'a +1lan Total Prix achat
antérieures cumulées +5ans
I'exercice lan ab5ans a payer Résiduel

Total brut lease back 1753312 349601 2102913 354191 1445023 276 608 2075 823 1
Subventions regues -265 451 -61 603 -327 054| -64 094 -284 639  -59 037 -407 770
Total net lease-back 1487 861 287998 1775859 290096 1160384 217572 1668 052 1
Autres immo. Corporelles 28 828 8021 36 849 7489 9084 0 17 488 916
TOTAL GENERAL 1516 689 296018 1812 707| 297584 1169468 217572 1685 541 917
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LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS (dernier exercice clos)

| | Cautions
Informations financiéres Capital Autres Qp Valeur comptable Avances avals
capitaux capital des titres détenus consenties | donnés
propres Brute Nette par la par la
société société
Filiales et participations
A-Renseignements détaillés sur chaque titre dont la valeur brute excéde 1% du capital de la société
astreinte a la communication
1- Filiale (+50% du capital détenu par la société)
SARL COUACH BEAULIEU
06310 BEAULIEU SUR MER
SIRET :78247424100018 8 000 490 189 100,00% 83 802 83 802
SA LLM.S.
83430 SAINT MANDRIER S/MER
SIRET :34163815300013 | 152 450| 2 530 528| 100,00%| 605 701 605 701 453 470
SAS CONTY
24210 TERRASSON
SIRET :49537551100013 37 000 -98 999 100,00%| 37 000 37 000 180 000
YACHT LINER
DUBAI 19 572 90,00% 17 615 17 615] 1109 123
2- Participations

(détenues entre 10 et 50% du capital)

B-Renseignements globaux sur les autres titres dont la valeur brute n'ex

céde pas un 1% du capital

de la société astreinte & la communication

Filiales Francaises (ensemble) 9639 9 639 4 000
Filiales étrangéres (ensemble) 57 57 349 943
I
Participations dans les sociétés francaises (ensemble)
Participations dans les sociétés étrangeres (ensemble)
Renseignements globaux sur les titres (A+B)
I
Fililales Francaises (ensemble) 736 142 736 142 184 000
Filiales étrangéres (ensemble) 17 672 17 672] 1459 066
I
Participations dans les sociétés francaises (ensemble)
Participations dans les sociétés étrangéres (ensemble)
I I |
IMS Expobateaux Beaulieu Conty
Créances 159 289 9604 11 809 10 982
Dettes 1512 494 918 921 393 580 115 387
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TABLEAU D’INVENTAIRE DES VALEURS MOBILERES DE PLACEMENTS

b-Titres étrangers :

Informations financiéres Nombre Valeur Valorisation
de brute au 31/01/08
titres (Prix de revient)[ (cours moyen
dernier mois)
1-Obligations et titres assimilés
a-Titres francais :
b-Titres étrangers :
2-Titres de placement
a-Titres francais :
Compte animation S.A. Couach 7 006 56 804 68 379
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. COUACH
SA au capital de 1 000 000 euros
Rue De I’Yser
33470 GUJAN MESTRAS
RCS BORDEAUX : B469202485  SIRET 469 202 485 000 14

RAPPORT GENERAL
DES CO-COMMISSAIRES AUX COMPTES

MC2 Associés Cabinet d’Audit FONDEVILA et MARQUE
Société de commissariat aux comptes Société de commissariat aux comptes
Membre de la Compagnie Membre de la Compagnie
Régionale de Bordeaux Régionale de Bordeaux
7 passage des Argentiers 10 rue Furtado

33000 BORDEAUX 33800 BORDEAUX



MC2 Associés Cabinet d’Audit FONDEVILA et Associés

Société de commissariat aux comptes Société de commissariat aux comptes
Membre de la Compagnic Membre de la Compagnie
Régionale de Bordeaux Régionale de Bordeaux
7 passage des Argenticrs 10 rue Furtado
33000 BORDEAUX 33800 BORDEAUX
RAPPORT GENERAL

DES COMMISSAIRES AUX COMPTES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS DE COUACH
DU 1° FEVRIER 2007 AU 31 JANVIER 2008

Mesdames,
Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 janvier 2008 sur :

¢ le controle des comptes annuels de la société COUACH tels qu’ils sont joints au
présent rapport,

¢ lajustification des appréciations.
e les vérifications et informations spécifiques prévues par loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directoire. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

1_OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir 1’assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données
contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis
et les estimations significatives retenues pour I'arrété des comptes et a apprécier leur
présentation d’ensemble.

Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable a ’opinion exprimée ci-
apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.



II _JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I’article L 823-9, du Code de commerce, relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants,

- La procédure de quantification de ’avancement de la fabrication des unités en cours
de construction a la fin de I’exercice a fait I’objet d’un contréle approfondi tant au niveau des
éléments constitutifs comme le temps passé, la matiére consommée et la sous-traitance
utilisée sur chaque unité construite au cours de I’exercice que dans la mise en ceuvre de ces
données conduisant au chiffrage définitif de I’avancement.

- La créance sur la compagnie d’assurance a été provisionnée

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans les
documents adressés aux Actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Fait a BORDEAUX,
Le 30 mai 2008.
MC2 Associés Cabinet d’Audit FODEVILA et MARQUE
Jean Piéchaud, gérant Patrick FONDEVILA, gérant

Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes



COUACH

INSTRUCTION N°2006-10 du 19 décembre 2006

Relative a la publicité des honoraires des contréleurs Iégaux des comptes
et des membres de leurs réseaux

Prise en application de l'article 222-8 du réglement général de 'AMF

Exercice couvert : 01/02/07 au 31/01/08

Monsieur Patrick Fondevila

MC2 Associés

Colson FC Conseil

Montant (H.T.)

%

Montant (H.T.)

%

Montant (H.T.)

%

N

N-1 (15 mois)

N

N-1

N

N-1 (15 mois)

N

N-1

N

N-1 (15 mois)

N

N-1

Audit
- Commissariat aux comptes,
certification, examen des comptes
individuels et consolidés
Emetteur
Filiales intégrées globalement
- Autres diligences et prestations
directement liées & la mission du
commissaire aux comptes
Emetteur
Filiales intégrées globalement

21 000,00
11 515,44

17 316,00
6 700,30

65%
35%

2%
28%

18 000,00

17 683,50

100%

100%

6 600,08

3 390,00

100%

100%

Sous total| 32 515,44

Autres prestations rendues par

les réseaux aux filiales intégrées

globalement

- Juridique, fiscal, social

- Autres (a préciser si > 10% des
honoraires d'audit)

24 016,30

100%

100%

18 000,00

17 683,50

100%

100%

6 600,08

3 390,00

100%

100%

Sous total

0

0

0

0

0

0

TOTAL

32 515,44

24 016,30

1,00

1,00

18 000,00

17 683,50

1,00

1,00

6 600,08

3 390,00

100%

100%






