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1.1. Comptes consolldes 

(A) Bilan Actif 

(en K€) notes 31/12/06 
31/12/05 
Proforma 

Actif lrnmoblllse: 

Ecart d'acquisition 

Immobilisations incorporelles nettes 

Immobilisations corporelies nettes 

Immobilisations flnancteres 

4,1 

4,1 

4,2 

4,3 

68 

2808 

2005 

183 

78 

1 990 

1 602 

162 

Total actif lrnrnoblllse 5064 3832 

Actif circulant: 

Stocks et encours 

Creances clients et comptes rattaches nets 

Autres creances et comptes de regularisation 

Dlsponlbllltes et valeurs mobllleres de 
placement 

4,4 

4,5 

4,6 

4,7 

7635 

3544 

4003 

1 261 

4716 

2626 

3540 

203 

Total actif circulant 16443 11085 
TOTAL ACTIF 21507 14917 
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(B) Bilan Passif 

(en K€) notes 31/12/06 
31/12/05 

Proforma 

Capitaux propres 

Capital 

Primes d'emlsslon 

Reserves consolidees 

Resultat net consolide 

4,8 

4,8 

4,8 

4,8 

681 

4172 

4400 

376 

525 

0 

4264 

191 

Capitaux propres du Groupe 9629 4980 

Provisions pour risques et charges 

Dettes 

Emprunts et dettes flnancleres 

Fournisseurs et comptes rattaches 

Autres dettes et comptes de 
regularisation 

4,9 

4,10 

4,11 

776 

5675 

3965 

1 462 

749 

4709 

3265 

1 214 

Total dettes 11 102 9188 
TOTAL PASSIF 21507 14917 
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(C) Compte de resultat 

(en K€) notes 31/12/06 
31/12/05 
Proforma 

Chiffre d'affaires 

Autres produits d'exploitation 

5,1 

5,2 

14302 

917 

14127 

1424 

totel orodults d'exlJloitation 15219 15551 

Achats consommes 

Charges de personnel 

Autres charges d'exploitation 

Dotations aux amortissements et aux provisions 

5,3 

5,4 

5,5 

5,6 

2234 

4209 

7232 

514 

3934 

3905 

6863 

354 

total charaes d'exlJloitation 14189 15056 

Resultat d'exDloitation (EBln 1030 495 

Produits financiers 

Charges flnancieres 

5,7 

5,7 

39 

-432 

60 

-295 

Resultat courant avant imDot 637 260 

Resultat exceptionnel net 

lmpots sur les resultats 

5,8 

5,9 

-91 

-160 

-17 

-42 

Resultat net des societes intearees 386 201 

Dotation aux amortissements des ecarts 
d'acqulsltlon 5,6 -10 -10 

Resultat net de I'ensemble consoJide 376 191 

lnterets minoritaires 0 0 

Resultat net- part du Groupe 376 191 

Resultat par action 0.22€ 0.15€
 

Resultat dilue par action 0.21 € 0.15€
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(D) Tableaux de flux de tn3sorerie 

(en K€) 31/12/2006 
31/12/2005 

Proforma 

Resultat net des entreprises integrees 

Variation net des amortissements et provisions 

Variation des irnpots differes 

376 

618 

-143 

191 

29 

-10 

A - MARGE BRUT D'AUTOFINANCEMENT 851 210 

Variation de stocks bruts 

Variation des creances d'exploitation 

Variation des dettes d'exploitation 

-2919 

-1 248 

948 

-1 265 

-169 

755 

B - VARIATION DU BFR - 3 219 - 679 

C - FLUX NET SUR ACTIVITE (A+B) - 2368 - 469 

Acquisitions nettes des immobilisations 

Produits cessions immobilisations et variation 
immobilisations flnancleres 

-1 677 

- 21 

-1 048 

-107 

D - FLUX NET SUR INVESTISSEMENTS -1698 -1155 

Variation d'emprunts 1 365 40 

E - FLUX NET SUR FINANCEMENT 1365 40 

Augmentation du capital et prime d'ernlsslon net 4023 

F - FLUX NET SUR AUGMENTATION DU CAPITAL 4023 

G ­ VARIATION DE TRESORERIE (C+D+E+F) 1322 -1584 

Disponibilites 

Concours bancaires 

203 

- 3897 

155 

-2265 

Tresorerie ouverture - 3 694 -2110 

Disponlbllltes 

Concours bancaires 

1 261 

- 3 633 

203 

-3897 

Tresorerle cloture - 2372 -3694 
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(E) Annexe au 31 decembre 2006 

1 Faits caracterlstlques 

1.1 L'assernblee generale mixte du 28 mars 2006 a decide la division du nominal des 
actions par 5 et en consequence de multiplier Ie nombre d'actions par 5. Apres cette 
operation Ie nombre d'actions est de 1.312.860 actions. 

Le 31 mars 2006, l'Autorlte des Marche Financiers (AMF) a delivre Ie visa n006 - 102 sur 
Ie prospectus relatif a I'introduction en bourse de la Societe sur Ie rnarche Alternext 
pd'Euronext Paris. 

Le 13 avril 2006, dans Ie cadre de I'augmentation de capital, ont ete emises 388.513 
actions de la Societe, au prix de 12.73 euros par action, prime d'ernission de 12.33 euros 
comprises, Ie montant total de I'augmentation de capital s'eleve a155.405,20 euros. 

La somme de 4.790.365,29 euros est affectee au compte prime d'ernlsslon inscrit au 
passif de la Societe, sur lequel sont preleves les frais de I'augmentation de capital 
intervenue dans Ie cadre de I'introduction en bourse qui s'eleve a923.639,14 euros. 

1.2 Ouverture Ie 6 aout 2006 d'une nouvelle boutique en propre a Paris, 19 avenue de 
l'Opera 

1.3 En date du 26 septembre 2006, Lamarthe devient distributeur de LeSportsac sur les 

marches francais, espagnol, allemand et italien. 

Cree en 1974, la marque arnerlcalne LeSportsac, s'est rapidement lrnposee au niveau 
mondial, en particulier avec ses sacs et bagages en nylon. Creative et ludique, dans un 
esprit sportswear, la marque est aujourd'hui a la pointe de la mode, grace notamment, a 
ses regulieres associations pour Ie developpernent d'imprlmes exclusifs dans I'air du 
temps. Ses modeles a la fois mode et fantaisie, chics et fonctionnels, viennent 
parfaitement completer I'univers des collections Lamarthe au positionnement femlnln 
et luxe. 

2. Perimetre de consolidation 

Lamarthe, etablit pour la premiere fois au 31 decembre 2006 des comptes consolldes. 

Dans Ie cadre d'une admission de ses titres sur Ie systems multilateral de negociations 

Alternext d'Euronext Paris SA. Intervenu Ie 31 mars 2006, Lamarthe SA a etabll au 31 

decembre 2005 des comptes proforma. 

Le perlrnetre de consolidation est identique a celui retenu pour l'etabllssernent des 

comptes consolldes proforma au 31 decernbre 2005. II comprend les socletes suivantes : 
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Nom de la societe Activite Pays 
Pourcentage 

d'lnteret 
Pourcentage 
de controle 

Methode de 
Consolidation 

Lamarthe SA 

Ossygeno S.r.1. 

Lamarthe Espana s.1. 

Oxirom S.r.l. 

Distribution 

Fabrication 

Distribution 

Traitement a fac;:on 

France 

Italie 

Espagne 

Roumanie 

100 % 

100 % 

100% 

100 % 

100 % 

100 % 

100 % 

100 % 

Societe mere 

Integration 
globale 

Integration 
globale 

Integration 
qlobale 

La restructuration juridique intervenue au cours de I'exercice 2005 est la suivante : 

-La societe Lamarthe Espana s.l., acquise par Lamarthe SA en juin 2005, a ete creee Ie 

t" janvier 2004. L'actlvlte correspondante etait precedemment integree dans Mandarina 

Duck Espana (societe hors groupe). 

-La societe Ossygeno a ete acquise Ie 6 aoOt 2005 par Lamarthe SA Elle etalt 

precedemrnent detenue par Copernico S.r.i., societe mere de Lamarthe. 

- Oxirom a ete creee au cours de I'exercice 2004 et etait en phase de pre exploitation sur 

les 2 derniers mois de I'exercice 2004. Oxirom est detenue a55% pour Ossygeno S.r.1. et 

a45% par Simest S.p.a. 

Simest est une societe controlee par Ie Ministere des Actlvltes Productives d'italie et a 

comme but de promouvoir des investissements italiens a l'etranqer et de les soutenir 

techniquement et flnanclerernent. La participation de Simest au capital a une duree de 7 

ans et Ossygeno a un engagement de rachat de la participation de Simest. Compte tenu 

de la nature de portage financier de l'operatlon, la societe Oxirom a ete consolldee par 

integration globale a100%. 

- Lamarthe SA est devenue, suite a cette restructuration juridique, societe mere du 

groupe. 

A des fins pratiques, il a ete considere que Ie groupe Lamarthe, tel qu'i1 se presents au 

31 decernbre 2005 a ete constltue a compter du 30 juin 2005. Une situation intermediaire 

des entltes constituant Ie groupe a ete arretee au 30 juin 2005 afin de determiner les 

ecarts de premiere consolidation et de les affecter en ecart d'evaluatlon ou en ecart 

d'acquisition. 

La date de cloture de la societe mere et de ses filiales est Ie 31 decembre, 

3 Regles comptables et methodes d'evaluation 

A. Principes gimeraux 

Les comptes consolides au 31 decernbre 2006 et les comptes proforma au 31 decembre 

2005 sont etablls en conforrnlte avec les dispositions legales et reglementaires en 

vigueur en France au 31 decembre 2006 et notamment Ie reglement 99-02 du Cornlte de 

reglementation comptable du 29 avril 1999. 

Lamarthe etant cotee sur Ie marche regule Alternext, Ie groupe n'a pas d'obligation 

d'etablir des comptes consolldes sous Ie referentiel IFRS ; Ie referentiel franc;:ais a ete 

retenu par Lamarthe. 
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La methode de base retenue pour l'evaluatlon des elements lnscrlts en comptabillte est 
la methode des coats historiques et les conventions generales comptables ont ete 
appllquees dans Ie respect du principe de prudence, conformement aux rl3gles de base 
suivantes: 

• continulte de I'exploitation, 

• permanence des methodes comptables d'un exercice a I'autre. 

• lndependance des exercices. 

Toutes les transactions significatives entre les socletes consolidees sont ellrnlnees, de 
merne que les resultats internes au groupe. 

B. Methode de conversion 

Les comptes d'Oxirom (sous-traitance en Roumanie) sont convertis au cours de clOture 
pour Ie bilan et au cours moyen pour Ie compte de resultat, 

1 EURO 31/12/2005 31/12/2006 
Gours de clOture (RON) 3.6802 3.3817 

Cours moyen (RON) 3.6589 3.5260 

C. Ecart d'acquisition 

Lors de la premiere consolidation d'une filiale, l'ecart de premiere consolidation 
(difference entre Ie prix d'acquisition et la quote-part des capitaux propres retraltes de la 

societe a la date d'acquisition) est affecte en prlorlte aux postes approprles du bilan 
consolide en fonction de la valeur d'entree des elements identifiables. t'ecart residueI est 
affecte au poste ecart d'acquisition. 

t'ecart de premiere consolidation d'Ossygeno a ete affects a la marque Lamarthe. Un 

impOt differe passif a ete calcule et cornptabllise sur la valeur de la marque. 

t'ecart de premiere consolidation de Lamarthe Espana 51 a ete enregistre en ecart 
d'acquisition. Get ecart est amorti selon Ie mode Iineaire sur une duree de 10 ans. 

D. Immobilisations incorporelles 

Les immobilisations incorporelles figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition. Gomme 

indique ci-dessus, lors de I'acquisition d'Ossygeno, la marque Lamarthe a ete enreqlstree 
en immobilisation incorporelle pour Ie montant de l'ecart de premiere consolidation. 

En ce qui concerne la valeur de la marque, celle-ci ne fait I'objet d'aucun amortissement 

pour depreciation. Un test de valeur d'utlllte fonde sur les avantages futurs attendus de 

son utilisation est effectue a chaque arrete des comptes pour verifier que cette valeur est 
toujours justitiae. Plus precisernent, Ie test de valeur consiste a determiner Ie montant 
des redevances futures que percevrait Ie titulaire de la marque s'il avait consenti une 

licence a un tiers sur la duree de vie estlrnee de la marque. Elle est basee sur Ie chiffre 
d'affaires previslonnel auquel est applique un taux de redevances apres impOt. Les 
redevances ainsi obtenues sont actuallsees au coat moyen du capital. 
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Duree d'amortissement Designation 

3 ans 

5 ans 

10 ans 

5 ans 

10 ans 

3 ans 

5 ans 

Frais d'etabllssernent 

Recherche et developpernent 

Depots et concessions de marques 

Film publicitaire 

Droit d'entree 

Logiciel 

Autres immobilisations incorporelles 

Le droit d'entree verse lors de la prise de bail d'un magasin est amorti sur la duree du 

bail. 

Le droit au bail n'est pas amorti. Cet actif incorporel a une duree de vie lndeterrninee, Un 

test de valeur d'utlllte est effectue a chaque cloture pour verifier que cette valeur est 

toujours justlflee, 

E. Immobilisations corporel/es 

Les immobilisations corporelles sont evaluees a leur coat d'acquisition. 

Les amortissements pour depreciation sont calcules suivant Ie mode llnealre en fonction 

de la duree de vie prevue; aucune valeur residuelle n'a ete retenue. 

Duree d'amortissement 

4 a8 ans
 

7 ans
 

4 ans
 

5 ans
 

8 ans
 

Designation 

Installations generales, agencements, arnenaqernents divers 

Materiel et outillage industriels 

Materiel de transport 

Materiel de bureau 

Mobilier de bureau 

En application de I'option permise par Ie reglement CRC 99-02, les biens acquis sous 

forme de credit-bail sont retraltes, s'ils sont significatifs, afin de refleter leur coat 

d'acquisition en immobilisations et en dettes flnancleres, II s'agit uniquement 

d'agencements de magasins. Ces biens sont amortis au rnerne rythme que les 

immobilisations de meme nature acquises directement. L'ecart resultant de la difference 

entre la duree de I'amortissement economlque et la duree du contrat de leasing est 

inscrit en deblteurs divers et sera repris au fur et amesure des amortissements. 
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F. Autres immobilisations financieres 

Les autres immobilisations financleres sont valorisees au coOt historique d'acquisition. 
Elles sont provlsionnees lorsque la situation du debiteur laisse apparaitre une probabilite 
de non recouvrement. 

G. Stocks 

Les matieres premieres sont valorisees a leur coOt de revient complet qui comprend Ie 
prix d'achat majora de frais d'approche amont (transport, frais de douane et logistique 

achat). 

Les encours de production sont valorises au prix de revient des rnatleres premieres 
utlllsees ; aucun coOt de fabrication n'est integre dans la valorisation des encours. 

Les produits finis sont valorises a leur prix de revient de fabrication inteqrant un coOt de 

fabrication et, Ie cas echeant, des coOts de logistique destines ales acheminer en 
boutique. Les produits finis sont valorises selon la methode du coOt moyen pondere, 

Une depreciation est Ie cas echeant cornptablllsee lorsque Ie prix de vente estlrne est 
lnferieur au prix de revient. 

La marge interne sur les stocks realisee entre les socletes du groupe est elimlnee dans 
les comptes consolides et donne lieu a comptabilisation d'un impOt dlffere actif. 

H. Creances et dettes 

Les creances et les dettes ont ete evaluees pour leur valeur nominale. 

Les creances ont, Ie cas echeant, ete depreclees par voie de provisions pour tenir 
compte des dltflcultes de recouvrement auxquelles elles etalent susceptibles de donner 
lieu. 

I. Charges constatees d'avance 

Les charges enreqlstrees au cours de I'exercice et se rapportant a I'exercice suivant sont 
comptablllsees en charges constatees d'avance prorata temporis. Le CNC dans un 
courrier adresse a la CNCC Ie 9 novembre 2005 a precise que les depenses de 

conception d'une campagne publicitaire non lancee a la cloture ainsi que les depenses 

d'echantillons de produits gratuits ou de catalogues non distribues a la cloture de 
I'exercice peuvent etre cornptablllsees a I'actif au compte de charge cornptabilisee 
d'avance. Ce principe a ete retenu a la clOture de I'exercice. Ainsi les frais lies aux 

collections prlnternps-ete N+1 et automne-hiver N+1 ont ete cornptablllses en charges 
constatees d'avance. 

J. Provisions pour risques et charges 

Les provisions pour risques et charges correspondent: 

- aux indemnitee de depart cornptabllisees dans les comptes sociaux de la filiale 
italienne qui sont dues a I'organisme charge de la liquidation de ces indernnites, 
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- aux irnpots dlfferes passifs portant essentiellement sur l'ecart d'evaluatlon inscrit a I'actif 
relatif a la marque. 

K. Traitement des impots diff{m!Js 

Les irnpots differes sont calcules par entlte fiscale selon la methode du report variable. 

Les tmpots differes sont evalues en utilisant Ie taux d'lmpot et les regles fiscales en 
vigueur a la cloture dans les pays concernes. Les irnpots differes actifs ne sont constates 
sur des pertes fiscales reportables que s'il est probable que les entltes pourront les 
recuperer sur un horizon de temps determine. 

Des lmpots differes actifs ou passifs ont ete calcules et enreqlstres sur les retraitements 
de consolidation et sur les decalaqes temporaires. 

L. Reconnaissance du chiffre d'affaires 

Le chiffre d'affaires comprend les ventes d'articles de rnaroqulnerle a des detaillants ou a 
des clients directs en magasins. Le chiffre d'affaires est apprehends lors de la realisation 

de la vente. 

Le groupe n'a qu'un seul secteur d'actlvlte : la vente d'articles de maroquinerie. 

M. Charges et produits exceptionnels 

Les charges ou produits exceptionnels resultent d'evenements ou d'operatlons 
c1airement distincts des activites ordinaires de I'entreprise et qui ne sont pas, en 
consequence, censes se reproduire de maniere frequents ni reguliere. 

N. Impots 

Les lmpots differes au bilan ont ete cornptablllses en contrepartie dans Ie compte irnpot 
au compte de resultat, 
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4 NOTES SUR lE BllAN 

4.1 IMMOBlllSATIONS INCORPOREllES 

BRUT (en K€) 31.12.05 Acquisitions 
2006 

Cessions 
2006 31.12.06 

FRAIS D'ETABLISSEMENT 2 2 

RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT 15 244 259 

MARQUES 1700 1700 

DEPOTS, CONCESSIONS de MARQUES 79 65 144 

ECART D'ACQUISITION 98 98 

FILM PUBLICITAIRE 400 400 

DROIT AU BAIL 50 50 

DROIT D'ENTREE 212 212 

LOGICIEL 165 42 123 

AUTRESINCORPORELLES 212 61 28 245 

TOTAL 2321 982 70 3233 

AMORTISSEMENT (en K€) 31.12.05 Dotations Reprises 31.12.06 

FRAIS D'ETABLISSEMENT 1 1 

RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT 3 52 55 

MARQUES 0 0 

DEPOTS, CONCESSIONS de MARQUES 14 23 37 

ECART D'ACQUISITION 20 10 30 

FILM PUBLICITAIRE 0 27 27 

DROIT AU BAIL 0 0 

DROIT D'ENTREE 0 0 

LOGICIEL 140 6 26 120 

AUTRES INCORPORELLES 74 31 18 87 

TOTAL 252 149 44 357 

31.12.2006 

NET (en K€) Brut Amort. Net 

FRAIS D'ETABLISSEMENT 2 1 1 

RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT 259 55 204 

MARQUES 1700 0 1700 

DEPOTS, CONCESSIONS de MARQUES 144 37 107 

ECART D'ACQUISITION 98 30 68 

FILM PUBLICITAIRE 400 27 373 

DROIT AU BAIL 50 0 50 

DROIT D'ENTREE 212 0 212 

LOGICIEL 123 120 3 

AUTRESINCORPORELLES 245 87 158 

TOTAL 3233 357 2876 
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5 NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT 

5.1 CHIFFRE D'AFFAIRES 

En K€ 31/12/2006 31/12/2005 
France 5672 4675 
Allemagne 527 492 
Espagne 5281 4939 
Grande-Bretagne 900 1393 
Italie 99 
Portugal 79 152 
Suisse 144 113 
Autre Europe 1 026 621 
Asie 225 370 
Etats-Unis 53 1 093 
Autres 296 279 
TOTAL 14302 14127 

5.2 AUTRES PRODlIlTS D'EXPLOITATION 

En K€ 31/12/2006 31/12/2005 
Refacturation a Copernico / Gallleo 
Remboursements de I'assurance 
Reprises de provisions sur comptes clients 

Produits divers 

847 
62 
6 
2 

952 
139 
64 

269 

TOTAL 917 1424 

5.3 ACHATS CONSOMMES 

En K€ 31/12/2006 31/12/2005 
Variation des stocks de rnatieres premieres, 
consommables et autres -1 078 254 
Variation des stocks de produits en cours et finis -1 839 -1 403 
Achats de rnatleres premieres 3930 4005 
Achats de consommables 340 325 
Achats de PLV 11 7 
Achats de marchandises 849 697 
Autres achats 21 49 

TOTAL 2234 3934 
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5.4 CHARGES DU PERSONNEL 

En K€ 31/12/2006 31/12/2005 
Salaires et traitements 
Charges sociales 
Autres charges du personnel 

3127 
1055 

27 

2858 
1 012 

35 

TOTAL 4209 3905 

5.5 AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 

En K€ 31/12/2006 31/12/2005 
Frais d'exploitation (sous-traitance, entretien, redevance, etc.) 
Frais de publlcite et honoraires 
Frais de transport, de mission et de telecommunication 
Commissions 
Charges de location 
Autres charqes d'exploltatlon 

1905 
1 531 
1 361 
1060 

828 
547 

1 173 
2372 
1448 
1039 

710 
121 

TOTAL 7232 6863 

5.6 DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS 

En K€ 31/12/2006 31/12/2005 
Amortissements sur immobilisations incorporelles 149 60 
Amortissements sur immobilisations corporelles 375 294 
TOTAL 524 354 

5.7 RESlILTAT FINANCIER 

En K€ 31/12/2006 31/12/2005 
Produits financiers divers 39 60 
Charges flnancieres 432 295 
dont: 
inferets sur decouverts bancaires et sur emprunts 
differences de change negatives 
frais d'affacturage 
autres 

290 
38 
65 
39 

158 
47 
23 
67 

RESULTAT FINANCIER NET -393 -235 

5.8 RESULTAT EXCEPTIONNEL 

EnK€ 31/12/2006 31/12/2005 
Produits sur cessions d'immobilisations 15 
Resultat sur operations de gestion -34 -32 
Depreciation exceotlonnelle des creances -57 
TOTAL -91 -17 
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5.9IMPOT SLIR LE RESLILTAT 

En K€ 31/12/2006 31/12/2005 
ImpOt exiqible 55 -52 
lrnpot differe 105 10 

TOTAL 160 6 

5.9 RECONCILIATION IMPOT THEORIQUE ET IMPOT EFFECTIVEMENT ACQUITTE 

en K€ 31/12/2005 

Resultat net des socletss lnteqrees 

Ecart d'evaluatlon 

Charae d'imoot 

376 
10 

160 

Resuitat avant lrnpot des socletss inteQrees 546 
Impot theorlque au taux de 33,33 % 182 
Ecart de taux d'lrnpot 

Economies d'IS non activees sur deficits de I'exercice 
IS sur differences permanentes (charges non deductibles, produits non 
imposables) 

8 

14 
Impot effectivement constate 160 

6 Autres informations 

6.1 Effectif 

31/12/06 31/12/05 
Cadres 16 13 
Agents de maitrise, techniciens 1 1 
Employes 287 285 
Total 304 299 

6.2 Remuneration des organes d'administration et de direction 

Les membres du conseil d'administration ont percu uniquement en 2006 des jetons de 

presence pour 5000 €. Les remunerations versees aux membres du conseil 

d'administration sont de 300.681 € pour 2006. 
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7. EVEmements posterleurs ala clOture 

7.1 Ouverture debut janvier 2007 d'une nouvelle boutique en propre a Madrid dans Ie 
Quartier Serrano. 

23 


