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Chers actionnaires, ------1---' \ 
Nous VOllS avons reunis en assemblee generale mixt~ afu"'d~ :~~ rendre compte des resultats de 
notre gestion, pour l'exercice clos le 31 decembr~,,2006\de LAMARTI-ffi (la "Societe" ou 
"LAMARTI-ffi") et pour soumettre avotre approbation les..comp,tes ~nnuels sociaux de l'exercice, 

Nous VOllS presentons iei 1./rapport du Conseil d'adrninistra~ indu~serapport de gestion pour 
l'exercice clos le 31 decem&e 2006. 

Lors de cette assemblee, \ ous entendrez egalement la lecture des rappo . du president sur le 
controle interne, le rapport ~e gestion de Groupe et les rapports du Commissair~~ux cornptes. 

Le . VOllS sont ~'"presentee ont , s en . " metSdes et reg es 1s comptes qUl ete eta bli survant 1es memes \ 0 ' 
comptables que celles applique~s lo~de l'exercice precedent, dans le respect des reg e~ et principes 
comptables applicables en Fran~~. ~, (\' 

\ ~~ \ \ 
1. PRESENTATION GENERALE ~ EVENEMENTS MARQ~i~NTS \)) 

\ \ .--- ; 
1.1. presentation genet:lle - Sitrl.tion et activid de la S~cied ~~) 

Lars de l'ex::cice2006, laSociete a PO~i la crois~ance de SO~~'af~S, er !,ameJioration 
de son posmonnement sur ses marches. Dans le meme temps, elle a contlnue a developper ses 
structuresoperationnelles et administratives. \ 
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La Societe a surtout intensifie ses efforts de developpement, en elargissant et en diversifiant ses 
clients et debouches tant dans les grands magasins que dans les magasins specialises. 

Les activites de laSociete couvrent les familles de produits suivantes : 

Sacfemme;
 
Petite maroquinerie femme et homme ;
 
Porte clefs.
 

Les produits distribues par LAMARTIffi sont crees et mise au point dans l'ateliersitue a Bologne, 
Italie (siege de la societe filiale OSSYGENO Srl). 

Les produits sont fabriques principalement en Roumanie dans l'usine du groupe (detenue et 
exploitee par la societe roumaine OXIROM) utilisant cuirs et matieres de premier choix achete en 
Italie par la structure logistique D'OSSYGENO SrI. 

L.AMAR1BE realise des ventes dans plus de 25 pays repartis dans le monde entier grace atout un 
reseau d'agents intemationaux ou de distributeurs. 

Au cours de l'annee 2006, la Societe a egalement etendu son activite et conforte les divers accords de 
commercialisation avec des nouveaux distributeurs aux Etats-Unis, en Amerique du Sud, aux Pays­
Bas, MoyenOrient, Australie. 

1.2. Evenements importants intervenus au cours de l'exercice 2006 

1.2.1 Admission des titres de la Societe sur Altemext; 

La Societe a finalise courant 2006 son projet d'admission de ses titres sur le systeme multilateral de 
negociations organise Altemext d'Euronext Paris SA 

Dans cette perspective, l'assemblee generale du 28 mars 2006 a decide de diviser le nominal des 
actions par cinq (5) et en consequence de multiplier de nombre d'actions correlativement, Lavaleur 
nominale des actions est en consequence passee a0,4 euro par action. 

Le Conseil d'administration en date du 7 fevrier 2006 a valide ce projet et donne tous pouvoirs au 
President Directeur Generalal'effet de permettre la realisation de l'introduction en bourse susvisee. 

En date du 13 avril 2006, le Conseil d'administration de la Societe, agissant sur delegation de 
competence de l'assemhlee generale des actionnaires du 28 mars2006,a decide l'ernission de 388.513 
actions nouvelles de 0,4 € de nominal, par augmentation du capital de la societe d'un montant de 
155.405,20 euros,avec une prime d'emission de 4.790.365,29 euros, soit 12,33 euros par action. 

L'admission des titres aux negociations a eu lieu le 20 avril 2006. Le prospectus d'introduction et 
l'ensemble des communiques de presse afferents al'introduction sont en ligne sur le site de l'AMP 
(www.amf-france.org). 
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Les frais lies al'introduction en bourse se sont eleves amontant de 923.639,14 € et ont ete imputes, 
sur decision du Conseil d'administration en date du 13 avril 2006 (agissant en application de 1a 
delegation de competence accordee par l'assernblee generale du 28 mars 2006), sur le compte prime 
d'ernission. 

1.2.2 Mise en place d'un plan d'options de souscription d'actions ; 

Lars de sa seance du I" juin 2006, le Conseil d'administration a decide de l'ouverture d'un plan 
d'options de souscription d'actions. Les tennes de ce plan sont detailles au paragraphe 9.2 ci-apres du 
present rapport de gestion. Aucune option de souscription n'a pu etre exercee ace jour compte tenu 
de 1a periode d'indisponibilite prevue au plan d'options de souscription d'actions, 

1.2.3. Utilisation des delegations et autorisations pennettant au Conseild'administration de mettre en 
reuvre diverses operations financieres, accordees par l'assemblee generale mixte en date du 28 mars 
2006: 

L'assemblee generale extraordinaire du 28 mars 2006 a accorde differentes autorisations et 
delegations au conseil d'administration. Les delegations suivantes ont ete utilisees par le conseil : 

la delegation mise en ceuvre par les conseils d'administration du 28 mars 2006, 13 avril 
2006 et 20 avril 2006 lors de l'introduction de 1a Societe sur le systeme multilateral de 
negcciations organise Altemextd'Euronext Paris SA; et 

la delegation mise en oeuvre par le conseil d'administration du ler juin 2006, al'effet 
d'attribuer des options de souscription d'aetions acertains salaries et/ou mandataires 
de la Societe. 

1.2.4. Assemblee generale extraordinaire du 28 mars 2006 accordant au conseil d'administration des 
autorisations et des delegations luipennettant de mettreen reuvre diverses operations financieres 

Les delegations decidees par l'assernblee generale du 28 mars 2006 sont presentees en details dans un 
tableauannexe au present rapport de gestion. 

1.3. Evenements posterieurs a13 c18ture 

1.3.1 Signature d'un contrat de liquidite ; 

La Societe a conclu le 15 janvier2007 un contrat de liquidite avec les societes Oddo & Compagnie et 
Oddo Corporate Finance. Ce contrat a pour objectif de pennettre au prestataire de services 
d'investissernent d'animerle titre Lamarthe, favoriser sa liquidite et assurer la regularite de la cotation 
des titres sur le marche Altemextd'Euronext Paris SA 

II est conclupour une duree initiale commencant le 22 janvier 2007 et expirant le 31 decembre 2007 
puis sera ensuite proroge par tacite reconduction par periodes successives identiques de douze (12) 
mOIS. 

Le Conseil d'administration, deliberant en application des dispositions de l'article L. 225-38 du Code 
de commerce, a le 14 novembre 2006 autorise la conclusion par 1a Societe de ce contrat de liquidite 
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auque1 l'actionnaire Galileo Sri est interesse, avec les societes Oddo & Compagnie et Oddo 
Corporate Finance. Ce contrat a fait l'objet d'un communique de presse en date du 23 janvier 2007. 

1.3.2 Evolutionde l'actionnariat depuis la cloture; 

Aucune evolution significative de l'actionnariat n'a ete notee pour les actionnaires au nominatif. 

La societe a recu une declaration de franchissement de seuils de la societe GALlLEO SrI, sise a 
lnterporto, Aera 7, aBentivoglio (BO), ltalie, en date du 9 janvier 2007, ladite societe l'informant 
avoir franchi, ala baisse, le seuildes 15%. La societe GALILEO SrIa en outre declare, en date du 12 
janvier2007, en application de l'article L. 621-18-2 du Code monetaire et financier, avoir cede sur 
Euronext Paris un bloc de 80.000 actions au prix unitaire de 12,60 €, pour un montant total de 
1.008.000 €. 

2. ACfIVITE DE L'EXERClCE ET PRINQPALES DONNEES FINANCIERES 

2.1. Compte de resultat synthetique 

Le compte de resultat synthetique de l'exercice clos le 31 decernbre 2006se presentecomme suit: 

Vente de marchandises 12.743.963 11.945.984 
Achat de marchandises - 6.649.747 -7.159.080 
Ma e Brute 6.094.216 4.786.904 
Autres achats et charges extemes - 3.270.415 - 2.641.005 
Charges de personnel - 1.830.964 - 1.680.785 
Dotations aux amortissements et provisions 
d'exploitation - 266.817 - 218.095 +22,34% 
Taxes et autres charges d'exploitation - 735.297 - 651.144 +12,92% 
Re rises de rovisions et autres roduits 846.144 744.440 +13,66% 
Resultat d'ex loitation 836.866 340.314 + 145,91 % 
Resultat financier -202.501 -126.628 + 59,92 % 
Resultat courant avant im 8ts 634.365 213.686 + 196,54 % 
Resultat exce tionnel* - 72.477 - 16.595 + 336,74% 
Correction d'erreur relative aux impots differes - 661.049 
actifs 2004 
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CAPITALEN FIN D'EXERQCE 

Capital social 

Nombred'actions 

- ordinaires 

Nombremaximum d'actions 11 creer 

OPERATIONS ET RESULTATS 

Wfre d'affaires horstaxes 

Resultat avantimpot,participation, dot. 
amortissernents et provisions 

Irnpotssur lesbenefices 

Dot. Amortissernents et provisions 

Resultat net 

RESULTAT PARACTION 

Resultat apres impot,participation avantdot. 
arnortissements, provisions 

Resultat apres impot,participation dot. 
amortissernents, provisions 

PERSONNEL 

Effeetifmoyendes salaries 

Masse salariale 

Sommes versees en avantages sociaux (securite 
sociale, ceuvres sociales... 

680549,20 

1701373
 

12818882
 

903413
 

15000
 

341525
 

546887
 

0,52 

0,32 

53
 

1277226
 

553738
 

525144
 

262572
 

12599118
 

(280378)
 

15000
 

183579
 

(478957)
 

-1,12 

-1,82 

48
 

1157573
 

523212
 

525144
 

262572
 

10643083
 

325534
 

15000
 

178496
 

132038
 

1,18 

0,50 

52
 

1242495
 

532205
 

525144
 

262572
 

11 087 860
 

852566
 

11264
 

141685
 

699617
 

3,20 

2,66 

52
 

1208306
 

527056
 

525 144
 

262572
 

12907860
 

2142963
 

(20235)
 

144685
 

2018513
 

8,24 

7,69 

56
 

1221804
 

532967
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Au cours de I'Assemblee Generale mixte du 28 mars 2006, 1es actionnaires de 1aSociete ont accorde diverses 
delegations et autorisations au Conseil d'administration : 

Delegation de competence donnee au conseil d'administration a 
l'effet de proceder al'augrnentation de capital social par emission 
d'actions etlou de valeurs mobilieres dormant acces au capital de la 
societe, par appel public al'epargne, le cas echeant avec un delai de 
priorite et suppression du droit preferentiel de souscription des 
actionnaires 

Delegation de competence donnee au conseil d'administration a 
l'effet de proceder a I'augmentation de capital social par emission 
d'actions, avec suppression du droit preferentiel de souscription des 
actionnaires, reservee aux adherents a un plan d'epargne de la 
Societe 

Delegation de competence donnee au conseil d'administration a 
l'effet de proceder al'augmentation de capital social par emission 
d'actions et/ou de valeurs mobilieres donnant acces au capital de la 
Societe, avec maintien du droit preferentiel de souscription des 
actionnaires 

26 

26 

26 

300.000 (plafond Global) pour les 
actions ou valeurs mobilieres 

donnant acces au capital 

5.000.000 pour les valeurs 
rnobilieres representatives de 

creances donnant acces au capital 

50.000 

300.000 pour titres de capital 

5.000.000 pour les valeurs 
mobilieres representatives de 

creances donnant acces au capital 
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Autorisation donnee au Conseil d'administration, dans la limite de 
10% du capital de la Societe par an, afixer le prix d'ernission des 
augmentations de capital realisees par appel public al'epargne avec 
suppression du droit preferentiel de souscription, avec une decote 
maximale de 20%. 

N/A N/A 

Delegation donnee au Omseil d'administration al'effet de proceder 
a l'augmentation du nombre de titres a emettre en cas 
d'augmentation de capital avec maintien ou avec suppression du 
droit preferentiel de souscription en application de l'article L. 225­
135-1 du Code de commerce. 

26 15% 
du montant de l'emission initial I 

Limite du Plafond Global 

Autorisation donnee au Conseil d'administration al'effet d'attribuer 
des actions gratuites, existantes ou a creer au profit de certains 
membres salaries du personnel, de categories de salaries ou de 
mandataires sociaux, dans Ies conditions de l'article L. 225-197-1 et 
suivants du Code de commerce. 

38 10% du capital 

Delegation donnee au conseil d'administration al'effet de proceder a 
l'augrnentation de capital social par incorporation de reserves, 
benefices ou primes 

26 300.000 impute sur Ie Plafond 
Global 

Delegation donnee au conseil d'administration pour l'attribution 
d'options de souscription etlou d'achat d'actions de lasociete 

38 10 % du capital 

Lors du conseil d'administration du 13 avril 2006 et 20 avril 2006, il a ete decide de faire usage de la 
delegation relative a 

precisee dans Ie tableau ci-dessus, en cas d'augmentation de capital avec suppression du droit 
preferentiel de souscription, dans le cadre de l'admission des titres de la Societe aux negociations sur 
le marche Altemext d'Euronext Paris SA, en decidant une augmentation de capital conformement 
aux conditions arretees dans le prospectus vise par l'ANlF le 31 mars2006 sous le numero 06-0102 et 
ce avec un prix definitif de souscription des actions fixe a12,73 euros par action, prime d'emission 
compnse; 

L'introduction en bourse s'est faite par une augmentation de capital de 388.513 actions, dont 50.675 
actions nouvelles relevant de l'exercice de la clause d'extension, et par une cession de 84.459 actions. 
Au total, 472.972 actions ont ete mises ala dispositiondu marche. 

La demande globale a ete 4,4 fois superieure au nombre de titres proposes, hors clause d'extension. 
L'offre a ete sursouscrite 2,7 fois par les actionnaires individuels et 5,1 fois par les investisseurs 
institutionnels. 

L'a11ocation definitive des actions offertes est la suivante : 

• 126.690 titres alloues au Public,sur la base d'une demande de 350.627 titres, 
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•	 346.282 titres alloues aux investisseurs institutionnels au titre du Placement Global, sur la 
base d'une demande totale de 1.515.198 titres, 

•	 En consequence, al'issue de l'introduction en bourse, le capital de la Societe LAMARTHE 
etait compose de 1.701.373 actions dont 27,7% sont detenus par le public. Le montant des 
fonds leves a atteint 6,02 M€. 

Lors du conseil d'administration du 1er juin 2006, il a ete decide de consentir les options dans les 
conditions rappelees au paragraphe 9.2 du rapport de gestion de la Societe pour l'exercice 2006. 
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