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Chers actionnaires, ~ AN

e

Nous vous avons réunis en assemblée générale mlxtxa afm\de voys rendre compte des résultats de
notre gestion, pour l'exercice clos le 31 décembre. 2006,\de LAMARTHE (la "Société" ou
"LAMARTHE") et pour soumettre a votre approbatlon\s\cornptes annuels sociaux de Pexercice.

Nous vous présentons ici l¢ rapport du Conseil d’administration incluant le rapport de gestion pour
l'exercice clos le 31 décembre 2006.

Lors de cette assemblée, yous entendrez également la lecture des rapports du président sur le
controle interne, le rapport de gestion de Groupe et les rapports du Commissairbaux comptes.

Les comptes qui vous sont prese\tes ont été établis en suivant les mémes met odes et regles
comptables que celles appliquées lors~de_Pexercice précédent, dans Je respect des régles et principes

comptables applicables en Frande. {"’\\
\ T : : <
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1. PRESENTATION GENERALE ET:\EVENEMENTS MARQUANTS \_/ |

\ ¢
1.1. Présentation générale — Sitl}ation et activité de la Société \ /

Lors de l'exercice 2006, la Société a pourstivi la croissance de son chifigifi'affaires et l'amélioration
de son positionnement sur ses marchés. Dans le méme temps, elle a comtifiué a développer ses
structures opérationnelles et administratives.
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La Société a surtout intensifié ses efforts de développement, en élargissant et en diversifiant ses
clients et débouchés tant dans les grands magasins que dans les magasins spécialisés.

Les activités de la Société couvrent les familles de produits suivantes :

- Sac femme ;
- Petite maroquinerie femme et homme ;
- Porte clefs.

Les produits distribués par LAMARTHE sont créés et mise au point dans latelier situé a Bologne,
Italie (siége de la sociéte filiale OSSYGENO Stl).

Les produits sont fabriqués principalement en Roumanie dans l'usine du groupe (détenue et
exploitée par la société roumamne OXIROM) utilisant cuirs et matiéres de premier choix acheté en
Italie par la structure logistique D’OSSYGENO Stl.

LAMARTHE réalise des ventes dans plus de 25 pays répartis dans le monde entier grice a tout un
réseau d’agents internationaux ou de distributeurs.

Au cours de Pannée 2006, la Société a également étendu son activité et conforté les divers accords de
commercialisation avec des nouveaux distributeurs aux Etats-Unis, en Amérique du Sud, aux Pays-
Bas, Moyen Orient, Australie.

1.2. Evénements importants intervenus au cours de Pexercice 2006

1.2.1  Admission des titres de la Société sur Alternext ;

La Société a finalisé courant 2006 son projet d’admission de ses titres sur le systéme multilatéral de
négociations organisé Alternext d’Euronext Paris SA.

Dans cette perspective, assemblée générale du 28 mars 2006 a décidé de diviser le nominal des
actions par cinq (5) et en conséquence de multiplier de nombre d’actions corrélativement. La valeur
nominale des actions est en conséquence passée a 0,4 euro par action.

Le Conseil d’administration en date du 7 février 2006 a validé ce projet et donné tous pouvoirs au
Président Directeur Géneral a effet de permettre la réalisation de I'introduction en bourse susvisée.

En date du 13 avril 2006, le Conseil d’administration de la Société, agissant sur délégation de
compétence de Passemblée générale des actionnaires du 28 mars 2006, a décide I’émission de 388.513
actions nouvelles de 0,4 € de nominal, par augmentation du capital de la société d’'un montant de
155.405,20 euros, avec une prime d’émission de 4.790.365,29 euros, soit 12,33 euros par action.

L’admission des titres aux négociations a eu lieu le 20 avril 2006. Le prospectus d’introduction et
Pensemble des communiqués de presse afférents a Pintroduction sont en ligne sur le site de PAMF

(www.amf-france.org).
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Les frais liés a Pintroduction en bourse se sont élevés & montant de 923.639,14 € et ont été imputés,
sur décision du Conseil d’administration en date du 13 avril 2006 (agissant en application de la
délégation de compétence accordée par Fassemblée générale du 28 mars 2006), sur le compte prime
d’émission.

1.2.2 Mise en place d’un plan d’options de souscription d’actions ;

Lors de sa séance du 17 juin 2006, le Conseil d’administration a décidé de Pouverture d’un plan
d’optlons de souscription dactions. Les termes de ce plan sont détaillés au paragraphe 9.2 ci-apres du
présent rapport de gestion. Aucune option de souscription n’a pu €tre exercée 3 ce jour compte tenu
de la période d’indisponibilité prévue au plan d’options de souscription d’actions.

1.2.3. Utilisation des délégations et autorisations permettant au Conseil d’administration de mettre en

ceuvre diverses opérations financiéres, accordées par Passemblée générale mixte en date du 28 mars
2006 :

L’assemblée générale extraordinaire du 28 mars 2006 a accordé différentes autorisations et
délégations au conseil d’administration. Les délégations suivantes ont été utilisées par le conseil :

- la délégation mise en ceuvre par les conseils d'administration du 28 mars 2006, 13 avril
2006 et 20 avril 2006 lors de Pintroduction de la Société sur le systéme multilatéral de
négociations organisé Alternext d’Euronext Paris SA ; et

- la délégation mise en ceuvre par le conseil d'administration du ler juin 2006, a leffet
d’attribuer des options de souscription d'actions & certains salariés et/ ou mandataires
de la Société.

1.2.4. Assemblée générale extraordinaire du 28 mars 2006 accordant au conseil d’administration des
autorisations et des délégations lui permettant de mettre en ceuvre diverses opérations financiéres

Les délégations décidées par Passemblée générale du 28 mars 2006 sont présentées en détails dans un
tableau annexé au présent rapport de gestion.

1.3. Evénements postérieurs 3 la cléture
1.3.1 _Signature d’un contrat de liquidité ;

La Société a conclu le 15 janvier 2007 un contrat de liquidité avec les sociétés Oddo & Compagnie et
Oddo Corporate Finance. Ce contrat a pour objectif de permettre au prestataire de services
d’investissement d’animer le titre Lamarthe, favoriser sa liquidité et assurer la régularité de la cotation
des titres sur le marché Altemext d’Euronext Paris SA.

Il est conclu pour une duree initiale commengant le 22 Janv1er 2007 et expirant le 31 décembre 2007
puis sera ensuite prorogé par tacite reconduction par périodes successives identiques de douze (12)
mois.

Le Conseil d’administration, délibérant en application des dispositions de Particle L. 225-38 du Code
de commerce, a le 14 novembre 2006 autorisé la conclusion par la Société de ce contrat de liquidité
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auquel lactionnaire Galileo Stl est intéressé, avec les sociétés Oddo & Compagnie et Oddo
Corporate Finance. Ce contrat a fait Pobjet d’un communiqué de presse en date du 23 janvier 2007.

1.3.2 _Evolution de l'actionnariat depuis la clture ;

Aucune évolution significative de P'actionnariat n’a été notée pour les actionnaires au nominatif.

La société a requ une déclaration de franchissement de seuils de la société GALILEO Stl, sise a
Interporto, Aera 7, & Bentivoglio (BO), Italie, en date du 9 janvier 2007, ladite société informant
avoir franchi, a la baisse, le seuil des 15%. La société GALILEO Stl a en outre déclaré, en date du 12
janvier 2007, en application de Particle L. 621-18-2 du Code monétaire et financier, avoir cédé sur
Euronext Paris un bloc de 80.000 actions au prix unitaire de 12,60 €, pour un montant total de

1.008.000 €.

2. ACTIVITE DE L’EXERCICE ET PRINCIPALES DONNEES FINANCIERES

2.1. Compte de résultat synthétique

Le compte de résultat synthétique de Pexercice clos le 31 décembre 2006 se présente comme suit :

actifs 2004

Vente de marchandises 12.743.963 11.945.984 +6,68%
Achat de marchandises - 6.649.747 -7.159.080 -7,11%
Marge Brute 6.094.216 4.786.904 +27,31%
Autres achats et charges externes - 3270415 | - 2.641.005 +23,83%
Charges de personnel - 1.830.964 | - 1.680.785 +8,94%
Dotations aux amortissements et provisions _

d’exploitation - 266.817 - 218.095 +22,34%
Taxes et autres charges d’exploitation - 735.297 - 651,144 +12,92%
Reprises de provisions et autres produits 846.144 744.440 +13,66%
Résultat d’exploitation 836.866 340.314 + 145,91 %
Résultat financier -202.501 -126.628 +59,92 %
Résultat courant avant impdts 634.365 213.686 + 196,54 %
Résultat exceptionnel* - 72477 - 16.595 +336,74%
Correction derreur relative aux imp6ts différés - 661.049
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Au cours de I'Assemblée Générale mixte du 28 mars 2006, les actionnaires de la Société ont accordé diverses

délégations et autorisations au Conseil d'administration :

' Nawredeladélégaon

@,

- Monta

Délégation de compétence donnée au conseil d’administration 3
leffet de procéder a laugmentation de capital social par émission
d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la

1 PN 1/ TR WA -
société, par appel public 2 I'épargne, le cas échéant avec un délai de
priorité et suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires

300.000 (Plafond Global) pour les
actions ou valeurs mobiliéres
donnant accés au capital

5.000.000 pour les valeurs
mobiliéres représentatives de
créances donnart accés au capital

Délégation de compétence donnée au conseil d’administration a
Peffet de procéder a Paugmentation de capital social par émission
d’actions, avec suppression du drort préférentiel de souscription des
actionnaires, réservée aux adhérents 34 un plan d’épargne de la
Société

26

50.000

—

Délégation de compétence donnée au conseil d’administration 2
Peffet de procéder a Paugmentation de capital social par émission
d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la
Société, avec maintien du droit préférentiel de souscription des
actionnaires

26

300.000 pour titres de capital

5.000.000 pour les valeurs
mobiliéres représentatives de
créances donnant accés au capital

27-
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Autorisation donnée au Conseil d’administration, dans la limite de
10% du capital de la Société par an, A fixer le prix d’émission des
augmentations de capital réalisées par appel public 3 I'épargne avec
suppression du droit préférentiel de souscription, avec une décote
maximale de 20%.

N/A

N/A

Délégation donnée au Conseil d’administration 3 Peffet de procéder
4 laugmentation du nombre de titres i émettre en cas
d’augmentation de capital avec maintien ou avec suppression du
droit préférentiel de souscription en application de Particle L. 225-
135-1 du Code de commerce.

26

15%
du montant de Pémission initial /
Limite du Plafond Global

Autorisation donnée au Conseil d’administration 2 Peffet d’attribuer
des actions gratuites, existantes ou 2 créer au profit de certains
membres salariés du personnel, de catégories de salariés ou de
mandataires sociaux, dans les conditions de Particle L. 225-197-1 et
suivants du Code de commerce.

38

10% du capital

Délégation donnée au conseil d’administration 2 effet de procéder 3
Paugmentation de capital social par incorporation de réserves,
bénéfices ou primes

26

300.000 imputé sur le Plafond
Global

Délégation donnée au conseil d’administration pour lattribution
d’options de sousctiption et/ ou d’achat d’actions de la société

38

10 % du capital

Lors du conseil d’administration du 13 avril 2006 et 20 avril 2006, il a été décidé de faire usage de la
délégation relative 2

précisée dans le tableau ci-dessus, en cas d’augmentation de capital avec suppre551on du droit
préférentiel de souscription, dans le cadre de 'admission des titres de la Société aux négociations sur
le marché Alternext d’Euronext Paris SA, en décidant une augmentation de capital conformement
aux conditions arrétées dans le prospectus visé par PAMF le 31 mars 2006 sous le numéro 06-0102 et
ce avec un prix définitif de souscription des actions fixé a 12,73 euros par action, prime d’émission
comprise ;

L’introduction en bourse s’est faite par une augmentation de capital de 388.513 actions, dont 50.675
actions nouvelles relevant de Pexercice de la clause d’extension, et par une cession de 84.459 actions.
Au total, 472.972 actions ont été mises a la disposition du marché.

La demande globale a été 4,4 fois supérieure au nombre de titres proposés, hors clause d’extension.
L’offre a été sursouscrite 2,7 fois par les actionnaires individuels et 5,1 fois par les investisseurs
institutionnels.

Lallocation définitive des actions offertes est la suivante :

e 126,690 titres alloués au Public, sur la base d’une demande de 350.627 titres,
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o 346.282 titres alloués aux investisseurs mnstitutionnels au titre du Placement Global, sur la
base d’une demande totale de 1.515.198 titres,

o En conséquence, a l'issue de F'introduction en bourse, le capital de la Société LAMARTHE
était composé de 1.701.373 actions dont 27,7% sont détenus par le public. Le montant des
fonds levés a atteint 6,02 ME.,

Lors du conseil d’administration du 1% juin 2006, il a été décidé de consentir les options dans les
conditions rappelées au paragraphe 9.2 du rapport de gestion de la Société pour Pexercice 2006.
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